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ATA n.° 24/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 10/06/2024 — Ata de Reuniio
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio

de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia dez de junho de dois mil e vinte e quatro, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagio
n.° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourenco Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fdbio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunifo, realizada de forma
online através do aplicativo Microsoft Teams, estando de um lado os membros do Comité de
Investimentos e de outro os representantes técnicos do BB Asset, Fernanda Vieira Lima,
Marcus Vinicius Torres Lanza, Fabio de Souza Guerra e da TRfGONO, através dos senhores
Fernando Brandéo, Henrique Rios e Werner Roger como gestor dos fundos, sendo tratados os
seguintes assuntos: I - DESEMPENHO DOS FUNDOS TRIGONO E ANALISE DE

MERCADO: No final do ano passado desde novembro e dezembro tivemos a entrada de 40
bilhdes de fluxo estrangeiro esperando a queda de juros dos Estados Unidos que nio veio,
entdo até maio tivemos a saida de quase 37 bilhdes de fluxo deste fluxo resultando quase na
saida de todo o capital.
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TRIGONO
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Gestora independente especializada em renda varidvel, previdéncia e crédito privado.

Sécios reconhecidos pelo mercado e com mais de 40 anos de experiéncia.

Metodologia proprietaria para analise de empresas (EVA, dividendos e ASG).

Foco no longo prazo, obtendo rentabilidade superior aos indices e ao mercado.
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Entdo h4a um movimento de protegdo através dos titulos publicos, das NTN-Bs e LFT’s sem
apetite para renda variavel, que estd mais retraida neste ano. Quem esta mais no mercado
interno sdo as pessoas fisicas, que sdo muito movidos pelas noticias dos jornais, ou seja, sem

muito fundamentalismo.

Parceria Estratégica

& >
TRIGONO '@
CAPITAL BB ASSET

Dentre 165 gestoras, a Trigono foi selecionada pela BB
Asset como parceira estratégica de renda variavel, em
funcao da rentabilidade dos produtos, qualidade da
gestao e elevados principios de responsabilidade

corporativa.

mada em junbo de 2023

Cabe destacar a nossa Selic, cada vez mais, pelo risco fiscal, o movimento do Banco Central
na redugdo dos juros, isso causa alguns efeitos. Neste cenario, empresas do tipo Small Caps
tem menor crescimento, nos ultimos quatro ciclos de queda de taxa de juros, so para se ter

uma ideia, a cada ponto percentual de redugdo na Selic tivemos um aumento, um beta de 11,3
vezes contra o IBOVESPA de 6.3. Entdo o Small Caps reage melhor quando ha redugao da

taxa de juros.
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Credenciais da gestora %
TRIGONO
CAPITAL
3 Signatory of:
MO ODY S & Principles for
i Responsible
LOCAL MQZ.br g | Investment
A agéncia de rating Moody’s atribulu avaliagdo MQ2.br,
destacando a qualidade no processo de Investimento, equlpe Desde setembro de 2023, a Trigono Capital & uma
de profissionais experientes ¢ qualificados, atém de gestora aderente ao PRI, Uma iniciativa de
resultados consistentes investidores em parceria coin a ONU, visando
Data da aclio de rating: 14 de outubre de 2022 investimentos sustentavels
Renovado em 25 de outubro de 2023
7\ ANoimia
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33
34 Mas se isto fosse verdade terfamos uma melhora, pois tivemos uma queda de 3,5 % de agosto

35  para cé na taxa da Selic, entdo 3,5 % vezes 11 vezes, teriamos que ter cerca de 35 % de
36 aumento no indice de Small Caps, mas estd batendo -15 %, porque todos estes fatores

37  mencionados acabam retraindo este setor que até agora nio funcionou.

Gestdo de elite — Werner Roger reconhecido internacionalmente ]
TRIGONO
@ Werner Roger Chywie e Ivestor:
S Emem :
b i Y (‘:;:Fumsbo :
Elite das agoes: o gestor do C”MRE Wt | W | Tgha et o

Mark Davie Mate JP Morgan AM 7 NG

top que administra 10 fundos

e
Werner Roger administra mais fundos em nossa lista de elite do que qualquer outro gestor. Rebecca Jang  Femde  JP Morgan AM 6 53338
Citywire descobre como ‘Werner, o analista’ mantém varias estratégias girando em ouro.
6

HowardWang  Male IP Morgan AM

LwsErikMoen  Male Daneka Fund Management

Frmay Male____Comowst 5 {IF]
Pl T - S S EF -

TOP

7
5%

Destaque Global:
Citywire aponta Werner Roger no
Top 5% melhores gestores de fundos em todo o mundo.

meihores gestores
de fundos wm todo
© mundo.
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39 Ja o IBOVESPA acabou subindo um pouco. Outro ponto importante € que tanto no

40  DELPHOS quanto no FLAGSHIP nfo estdo expostos a taxa de juros, ou seja, ndo possuimos
d ’Wé; o
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nenhuma empresa significativa que estdo expostas a juros. Desde o inicio da estratégia em
2007/2008 tinhamos a época as incertezas das elei¢des, entdo nossa estratégia era proteger as
carteiras através de receitas de empresas dolarizadas, talvez ndo 100 %, mas boa parte das
receitas em dolar, ndo expostos & alavancagem financeira. Para nés € importante que ndo
tenhamos a exposi¢do a juros, ndo ter exposi¢do em fundos com alavancagem financeira e
com exposigdo as empresas com receita em dolar. Por isso, quando olhamos neste ambiente
Macro estamos muito bem posicionados em relagdo a este ambiente econdmico. Queria
destacar que tivemos também esta questdo da tragédia no Sul do Pais onde o Brasil teve de
que importar um milhdo de toneladas de arroz porque ndo ha arroz disponivel para
atendimento a populagdo. Apoés, o palestrante passou a evidenciar todos os pontos fortes das
empresas que compdem as carteiras dos fundos do DELPHOS e do FLAGSHIP, explicando a
tendéncia de mercado para cada uma delas. Foi dito pelo especialista que 0 mercado esta
desconstituido, ndo esta precificando as agdes de acordo com a técnica, a questdo da alta do
délar nos favorece, as commodities nos favorecem, a questdo das politicas industriais também
nos favorece, entio temos setores que estamos muito bem, mas existem atitudes que o
governo estd tomando que vem de encontro as nossas posi¢des, sobretudo a questdo fiscal.
Pelo membro Erenildo foi dito que aparentemente nossas empresas estdo bem posicionadas, o
problema realmente € o fluxo. Pelo especialista foi dito que ficamos tristes, porque queriamos
ter mais, e até aumentar nossas posi¢des porque nunca esteve tao barato, no por questao das
empresas, mas por questio de mercado mesmo, basicamente questdoes de fluxo e questdes

macro que estdio dominando todas as alocagdes. Estamos muito bem protegidos a respeito

disto. Outro problema ¢ a indexagéo da economia, onde o Banco Central ndo consegue
manter prego € a economia indexada, néo consegue bater commodities com SELIC, petroleo,
minério com petroquimicos. O Banco Central esta com um problema sério pois a politica
monetaria no Brasil ndo atua pela indexagdo e pelas questdes das commodities que sdo
alimentos também. A SELIC ndo vai conseguir baixar o prego do agucar, do feijdo. Tem sido
uma atua¢do muito limitada juntamente com varios problemas fiscais do governo. Pelo
membro Eduardo foi perguntado quanto a estes ativos comentados quanto que eles
representam da carteira dos dois fundos? Pelo especialista foi dito que hoje na Trigono, as dez
a quinze primeiras posig¢des representam cerca de 35 %, eu diria que DELPHOS seria em
torno de 95 %. IL - APRESENTACAO DE FUNDO TRIGONO PARTHENON FIC FIA:
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Novo Fundo da Trigono no Banco do Brasil, composto
exclusivamente por empresas mid/large caps.

Empresas selecionadas a dedo, com valor de mercado
acima de RS 10 bilhdes, com liquidez diaria média
acima de RS 10 milhdes, e histdrico e perspectivas de
pagamento de dividendos acima da média de mercado.

@ Trigono Parthenon FIC FIA

73 %
Trigono Parthenon FIC FIA
. TaxadeAdministracio
2,00% a.a.
%) | =
Performance Resgate
y 20% do que exceder 100% da variagdo do IBOVESPA Cotizagdio em D+5 dias corridos e liquidag&o financeira em
“ D+2 dias Uteis apds a data de cotizagdo
74 . R
75

76 E um fundo constituido baseado em midcaps e largecaps, com liquidez diaria, com a

77 capacidade muito grande. Apresentou um retorno muito maior que 0 IBOVESPA e o IDIV.
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Simulagdo Rentabilidade — Trigono Parthenon %
Realizando uma simulacdo com a rentabilidade historica dos Fundos Trigono e alocagdo fixa, o Fundo Parthenon proporcionaria TRIGONO
uma rentabilidade superior aos benchmarks de renda varidvel, com 212% de retorno acumulado. CAPITAL
Sobreposi¢ao Rentabilidade Acumulada
PARTHENON desde inicio (31/12/2018 a 19/04/2024)
270%
1BOV Trigono Parthenon
220% 239% (TACC 26% a.a.)
170%
Principais Estatisticas 120%
Indica F IBOV DIV
Retorno Periodo 238,8% 37,5% 79,0% 70% 79% (TACC 12
Retorno A.A. {TACC) 25,9% 6,2% 11,6% o< o)
Volatilidade 25,83% 25,75% 22,42% - a9% (TACC 8% 3.2,
Sharpe 7,34 -0,45 1,33 5 1BOA
Div. Yield 8,00% 8,36% 10,98% 37% (TACC ¢
SIMI A -30%
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Trigono Parthenon — Composigao ’
Carteira concentrada em 15 empresas TR‘GONO
CAPITAL
Exposigdo por Setor (% PL) Exposigio por Tamanho da Empresa (% PL) Exposigdo por Governanga (% PL)
Servigos Financeiros;
2% Concessio e
Energia; 13% MID; 31%
Oleo ¢ Gis; 17%
Nivel 2;18,8%
Telecomunicagdes; 2%
ConsumoiS% iz Agronegbcio; 12% LARCE; 6% Nivel1;9,0%
Metalurgia; 6%
10
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81

82  Tem a concentragdo em 15 empresas, com a posi¢do maior em 12 %, mantendo uma gestio
83  ativa de 80 % em relagdo ao IBOVESPA, sendo que a volatilidade dele é muito parecida com

84 o IBOVESPA.

/ "N
Trigono Parthenon - Composicdo por Setor, Tamanho e Governanga O
Carteira posicionada em diversos setores da economia brasileira, com alto potencial de upside e de altaliquidez TRIGONO
CAPITAL
Composido Carteira - Setor Composi¢do Carteira - Tamanho
SevigosFinanceiros [ | 9% » B m e o B » ] om
Concessioetnerge W] v B 1% W MD w 18 I 2%
Oleoe Gis E vl wE % swaL | o 13%
Papel e Celulose E | % MICRO 0% | £
Agronegdcio E | 0% | 1%
Mineragioe Metalugia [ o B o B L] Composigdo Carteira - Governanga
Consumo I % 0 % | 1%
Outros I % | 9% | 0% Exposiio Fundo Exposigao DIV
Construgdo | % B 6%  NovoMercado e ] %
Alimentos e Bebidas £ % [ &% Nivel2 1 H o B o
Salde i © | % o Niell f » B o n
Indistra [ o | % Tradicond % | o 10%
Quimico | % | %
i I ol % Composigdo Carteira
Varejo | 1% . - i
Toige | i Percentual da Carteira por Liquidez dos Ativos (MDTV 90D)
Comércio | 1%
Educagdo I 0% 42%

10:50 mi 50-100 mi 100-250 mi aima 250 m
1

85
86 A decisdo de langar a nova estratégia foi tomada com o objetivo de oferecer produtos a novos

87  perfis de investidores.
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Preco/Lucro - Parthenon vs IBOV vs IDIV %
Assimetria entre resultados das companhias investidas e preco das acdes torna o fundo ainda mais atrativo TRIGONO
CAPITAL
Parthenon IBOV IDIV

183

145
129
10,8

1.2
3786 84
©787478°%%7675 178 75 87473

% 6356 5,661 55 6.1 %

6,9

88 S
EV/EBITDA - Parthenon vs IBOV vs IDIV %
Assimetria entre resultados das companhias investidas e prego das agdes torna o fundo ainda mais atrativo. TR'GONO
CAPITAL
Parthenon IBOV IDIV

70
65 26788 7 3

A3 7485250515353
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III - ENCERRAMENTO: o membro Patric registrou que todos os graficos e informagdes da

instituicdo bancéria expostos nesta ata foram replicados na integra sem alteragdes € o seu
conteudo ¢ de inteira responsabilidade dos seus palestrantes e nada mais havendo a tratar a
reunido foi encerrada as dezoito horas e quinze minutos, tendo a ata sido lavrada por mim,

lida e assinada por todos os presentes.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Alfredo ¥anos Filho Claudio ¢e fifeitas Duarte
X /
.é’“; 0. 3. XA

Erenildo Motta da Silva Janior Fabio de Carvalho de Moraes Drumond
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José /16rdo da Silva Guinancio iriam Amaral Queiroz
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Patric Alves de Vasconcellos Viviane da Silva Loureng¢o Campos



