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ATA n.° 27/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 19/06/2024 — Ata de Reunido
Extraordindria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio

de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado & Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia dezenove de junho de dois mil e vinte e quatro, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagio
n.° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz ¢ Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourenco Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fdbio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunifo, de forma online
através do aplicativo de reunido Google Meets, foram discutidos os seguintes assuntos a
seguir: I — ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS DE RENDA
VARIAVEL: A seguir, apresento o relatério de acompanhamento dos fundos de renda

varidvel, principalmente para verificar quais fundos estdo em situagdo de cota negativa

(relagdo entre a cota do momento de sua compra pelo MACAEPREYV e o seu valor atual).
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| ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - AGOES BRASIL |

" Rentabilidade y licagdes Resgates G
Fundo Benchmark | Posigao em 31/05/2024 Més Atual Saldo por Aphcag:éo}— Data Ap[ g Valor I Data | 59 Valor i Liquidez
" RST63077887 | .. | -RS60221121 | 17/01/2020 | RS 35000.000,00] 20/0172020 [ RS 160000000
BB Agdes Ibovespa Alivo PA RS 3.944.763.87 : RS 44476387 | 2500412023 | RS 3.500.000,00 D+3
Total | RS 20.262.662,66 Total | R$247.44734 | Total |R$38.600.000,00| Total | RS 18.000.000,00
RS 17.700271,38 'R§299.72862 | 23/01/2020 | RS 18.000.000,00
£ Ibovespa | RS 6.119.986,98 343% | RS1.119.986,08 | 2410322023 | RS 5.000.000,00
BB Apfen Bolsa Erasler RS 5.823.674,98 RS 82367498 | 241042023 | RS 5.000.000,00 L
Total | RS 29.643.933,33 Total | R$1.643.93333 | Total | R$28.000.000,00| Total
RS 3.958.300 47 RS 141169953 | 2000272020 | RS 5370.000,00
RS 6.899.704,82 "R53.100.205,18 | 1210772021 | RS 10.000.000,00
RS 3.334.376.74 R§ 79062926 | 211092021 | RS 4.125.000,00
RS 3.163.450,13 RS 163.450,13 | 15/07/2022 | RS 3.000.000,00
Ibovespa | RS 5.490.804,94 343% | RS490.80494 | 27/03/2023 | RS 5.000.000,00
5 ims el Tote RS 5.441.629,36 RS 44182936 | 2500472023 | RS 5.000.000,00 D3
RS 5.836.695,11 RS 163.304,80 | 23/06/2023 | R$6.000.000,00
RS 5.865.873.21 RS 134.126,70 | 06/07/2023 | R$6.000.000,00
RS 5.969.522,02 RS 3047700 | 21/08/22023 | RS 6.000.000,00
Total | RS 46.960.666,79 Total | RS 453444321 | Total | RS 60495.00000| Total
RS 964040643 R5 35059357 | 09/07/2021 | RS 10.000.000,00
RS 2474.234,12 RS8.734,12 | 271082021 | RS 2.465.500,00
RS 4.283.362,54 RS 156.382,54 | 20109/2021 | RS 4.125.000,00
- RS 3.290.684,44 4 | _RS29068444 | 141072022 | RS 300000000
BB Agdes Agro P2 ™ Rs 550016131 ' R$500.161,31 | 241032023 | RS 5.000.000,00 D#2
RS 5.497.686.08 R$497.686,08 | 2410472023 | R$ 5.000.000,00
RS 6.013.138,37 RS 13.138,37 | 22/06/2023 | RS 6.000.000,00
RS 5.915.394,79 RS 8460521 | 0500772023 | R$6.000.000,00
Total | RS 42.616.088,09 Total | RS 102468800 | Total | RS 41.690.500,00| Total
RS 4.654.118,15 R$520.118.15 | 2010922021 | R§4.125.000,00
RS 3.825.630.61 RS 625639,61 | 1410772022 | R$ 3.000.000,00
RS 8.028.842,26 RS 1.626.842,26 | 2410372023 | R$ 6.500.000,00
N RS 7.711.009,74 7 | RS1:21100.74 | 24047202 | RS6500000,00
BB Agdes Dividendos Midcaps P3RS 6.054.066,23 ' RS 5406623 | 22/06/2023 | RS 6.000.000,00 D+3
RS 5.945.205,11 RS 5479480 | 0500772023 | R$ 6.000.000,00
RS 6.114.610,48 RS 11461048 | 181082023 | RS 6.000.000,00
RS 9.411.184.46 RS 588.015,54 | 2610212024 | R 10.000.000,00
Total | RS 61.744.676,04 Total | R$3.619.67604 | Total | R$48.126.000,00 Total
RS 19.268.693,02 RS 6.766.603,02 | 2500372021 | RS 12.500,000,00
RS 1.357.334,39 R$ 40733430 | 27052021 | RS 950.000,00
RS 13.692.503,04 RS 3.692.503,04 | 12/0772021 | RS 10.000.000,00
RS 1.271.468.06 RS 346.466,06 | 1300772021 | R§ 925.000,00
RS 1.106597.63 RS 28659763 | 110082021 | R$ 620.000,00
RS 319.012,82 R$79.012,62 | 27/0872021 | RS 240,000,00
RS 1.107.750.07 RS 28175907 | 1010972021 | RS 626.000,00
. S8P500 | RS 5.662.300,22 503% | RS1.567.30022 | 21/0972021 | RS 4.125.000,00
BBiAgOes Bolea Americana RS 376.811,84 RS101.811,84 | 29/0922021 | RS 275.000,00 b2
RS 1688.712.71 RS 38871271 | 26/11/2021 | RS 1300.000,00
RS 1.002315.61 RS 21431561 | 09/12/2021 | RS 788.000,00
RS 566.156,57 RS 141.156,57 | 2800172022 | RS 425.000,00
RS 898.961,01 RS 198.961,01 | 09/02/2022 | RS 700.000,00
RS 1.095.968.44 RS 29196844 | 2200212022 | RS 804.000,00
RS 1.500.511,97 RS 328511,07 | 2810312022 | RS 1.181.000,00
Total | RS 60.944.107,20 Total | RS 16.085.107,29 | Total | RS 36.869.000,00| Total
o RS 4.588.907.02 o | RSATT00250 [ 301102023 | RS 500000000
BB Trigono Delphos Income R$ 14.044.367,02 i R$955.632,98 | 27/02/2024 | RS 15.000.000,00 D+32
Total | RS 18.633.274,03 ol | R81386726507 | Total |R$20.000.000,00] Total
; - SMLL R$ 18.439.175,01 348% | RS 156082400 | 27/02/2024 | R$20.000.000,00] [ ] J
rBB Trigono Flagalip Smal Caps lﬁrml { RS 18.439.176,01 } Total | RS 166082499 | Total | R$20.000.000,00 Total | ] O
RS 10.894.57026 RS 83457026 | 1200772021 | RS 10.000.000,00
RS 2.824.201 65 RS 35870165 | 301082021 | RS 2.465.500,00
RS 5.089.566.86 RS 964.566,86 | 21/09/2021 | RS 4.125.000,00
RS 3.830.054,53 RS 83005453 | 1500772021 | RS 3.000.000,00
u RS 2.986.657,56 papy | _RS4806575 | 271097021 | RSZ500000,00
Caixa Agdes Livie Quantitativo P3 ™ Rs6.369.450,74 ' Rs 1.359.450,74 | 2710312023 | RS 5.000.000,00 D#5
RS 6.252.802,82 RS 1.252.802,62 | 2500472023 | RS 5.000,000,00
RS 6.202.659,10 R$292659.10 | 23/06/2023 | RS 6.000.000,00
RS 6.347.917,13 RS 347.917.13 | 0500772023 | RS 6.000,000,00
RS 6.381.175.00 R$381.175,00 | 21/08/2023 | R$6.000,000,00
Total | RS 67.199.065,66 Total | R$7.108.68666 | Total | R$60.090.600,00] Total
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Fundo Benchmrk | Posicdo em 30/04/2024 s A Saldo por Aplcagéo W |V | Vi Liquidez
RS 3552 RS 18204217 | 20022000 | RS53T000000
RO BHRL30208 RS 11076972 | 3032000 RS 100000000
RS 3137606, RSTATA66 | 15072022 | RS 300000000
RS 23148550 RS152450 | 27092022 | RS 25000000
qu |_Psasa | [ RSEIEA | T | RSSILOO
Caia gdes Sl Caps o ROBEONY | [ RSSG0NI | 250ALI3 | RSSOO000M DH
RS 524806204 RST515T% | 23062023 | RSG0NAQ0
RS S2851685 RSTIAESIZ5 | O60T20E3 | RS6OMANL0
RS 54R62265 RSSATIS | 2B | RSGON0INNL0
RS 45181269 RSUBHTSET | 27020026 | RS 5000000
Toal | RABSUM | Towl | ROAUAAEI | Tod |RSSATOINNG| To
RST133%82 11956834 | 2408201 RS 1250000000
R 3T6R45T 5 RSBSL% | 209201 | RSATZSON00
RS 3301447 RSUTABSST | 15072022 | RS 00000000
RS LM 2655 ROMZI6S5 | 21092022 | RS 250000000
kil | PO |_TSUBORE | 1% | RYSGRA | 2103003 | RSSOLO0M -
ety RSSERTA ROGGTA02) | 25042023 | RSSCC000000
RSSHEI6.0 RST1AEET0 | 26062023 | RS60MAL0
RS SHER 10450 RS1AHTE50 | 06072023 | RSGOMAL0
RS 59674029 S5 | 21082023 | RSG0MAN00
Toal | RSMMLAR | To | ROUBAR | Tow |RSSLABINN| Tod
gy |OURE | T RS | 7w | RS0
Caie Aes et Cas R TRstamons | " [Rsvonst | 20 | RS Tsmon D5
Toul | RO | Towl | RSWIARLT | Tod | RSAONMNND| To
- . bovespa | RS2DE04828 | 38% | 89 4056072 | 26030028 RS 500000000
A ¥ ) i)
i B BT T AR R TR RSO0 Tot e
— o T DV | RUIING | A% | R0IT60 | 203000t [RS G000
A |
e BRI T TR R L TR R RO wn| Toa 2
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ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - ACOES BDR
i Rentabilidade ) Aplicagdes Resgates -
Fundo Benchmark | Posicdo em 30/04/2024 Més Al Saldo por Aplicagdo Dda | Var Daa lsg Vaor Liquidez
R$ 15.579.120,78 R$ 307912078 | 25032021 | RS 12:500.000,00
RS 932.540,11 R§192540,11 | 201052021 | RS 740.000,00
RS 241245422 R§ 54245422 | 16/062021 | RS 1870.000,00
RS 12.144.966,44 RS 2144966,44 | 12072021 | RS 10.000.000,00
RS 1.124 837,62 R 19083762 | 13072021 | RS 925.000,00
RS 972.862,85 RS 152862,85 | 11/082021 | RS 620.000,00
RS 41482080 R§G482080 | 2710812021 | RS 35000000
SCl Uk |2 10519 RS 146.105,19 | 13002021 | RS 826.000,00
ctoe [ Cassn | aioaar] BB
) , 30, : 330, 000,00
P /cies ES B Gl Esﬁ:&ws RS 1.044 19741 RST1019741 | 16/102021 | RS 925.000,00 e
RS 43.349,19 R§26349.19 | 281072021 | RS 41500000
RS 1.182685,82 RS 8268582 | 26/1172021 | RS 1.100.000,00
RS 835.136,18 RS47136,18 | 001212021 | RS 78600000
RS 499,504 48 R§7450448 | 2800172022 | RS 42500000
RS 826.084,85 R§126.08485 | 1000222022 | RS 700.000,00
RS 1.031567,30 RS 22756730 | 220272022 | RS 804.000,00
R$ 151519031 RS 33419031 | 260372022 | RS 1.181.000,00
R§ 1561 898,47 RS414898.47 | 13042022 | RS 1.167.000,00
Totlal | RS63468A7560 | Total | R$11.45747560 | Total |R§52311.00000] Tota
RS 25.154 4357 RS 452044357 | 20092021 | R 20625.000,00
RS 333.736,64 RS 5673664 | 280972021 | RS 27500000
RS 110248474 RS 17748474 | 141102021 | RS 925.000,00
RS 484.583,57 RS 6958357 | 271072021 | R$ 41500000
RS 1.261 252,44 RS 16125244 | 25112021 | RS 1.100.000,00
n scl A | RS 0600884 oy | T1600884 | 0Bz R$ 786.000,00
BB Agdes Bolsas Globais Ativo R$ 519.330,59 R§9433050 | 270172022 | R$ 42500000 D2
RS 82097707 RS 12097797 | 08022022 | RS 700.000,00
RS 966.759,34 RS 16275034 | 21/02/2022 | RS 804000,00
RS 139006338 RS200.063,38 | 2500372022 | RS 1.181.000,00
R$ 1.400.737 89 RS 23373780 | 120042022 | R§ 1.167.000,00
RS 12.859.191 66 RS 140679923 | 24072023 | RS 1145239243
Toll | RS4TA®5T063 | Total | RS7.342A7820 | Total |R§39.857.39243] Total
R$ 16.194.002,02 RS 360400202 | 250372021 |R$ 12500.000,00
R§ 1.253.214.15 R§303214.15 | 2052021 | RS 950.000,00
RS 252159706 RS 65159706 | 16062021 | R§ 1.870.000,00
R$ 12.560.650,38 RS 256065038 | 120772021 | RS 10.000.000,00
RS 116225362 RS 23725362 | 130072021 | RS 925.000,00
RS 1.017.986.28 RS 10798628 | 11/082021 | RS 620.000,00
R$ 1.021938,66 R195938,66 | 13002021 | RS 826.000,00
RS 2067171343 RS4171.713.43 | 21/00/2021 | RS 16.500.000,00
SoRy RS 970547 s, | _ROOATOSAT_ [ a0nanat RS 275.000,00
Caixa Ages nsttucional BOR Nivel| RS 1.080.535,28 : RS 15653528 | 16102021 | RS 925.000,00 D+4
RS 462.139.90 RS4T13090 | 201072021 | RS 41500000
RS 121558647 R 1155847 | 20/1172021 | RS 1.100.000,00
RS 868.912,66 RS 8091266 | 09122021 | RS 786.00000
R 520.244,08 RS9524408 | 310172022 | R$ 42500000
RS 867.603,85 RS 167803,85 | 1000272022 | RS 700.000,00
RS 1092695 52 RS 20865552 | 221022022 | RS 804.000,00
RS 1.588.261 43 RS407.26143 | 2900372022 | RS 1.181.000,00
R 1689.894 53 RS 52269453 | 141042022 | RS 1.167.000,00
Tolal | ROG6A40.09480 | Total | R$13978.09480 [ Total [RS52171.00000| Total

PP YA
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v Rentabiidade s Pplicagdes Resgates a
Fundo Benchmark | Posicdo em 30/04/2024 Més Al Saldo por Aplcagéo Do | Vi e | Vo Liquidez
R§22.573.893,18 RE7.573.893,18 | 1910812022 | R$ 15.000.000,00
. Sl R$ 13.126.487 68 4% RS 3.126.467,68 | 2510412023 | R$10.000.000,00
BB Global Select Equity RS 1304251738 RS 3.042517,38 | 31052023 | RS 10.000.000,00 D45
R§ 10.963.767 54 R§963.767,54 | 270212024 | RS 10.000.000,00
Total | R$59.706.665,78 | Total | RS14706.66578 | Total |R$45.000.00000( Total
RS 17.667.438,68 R§2.887.438.68 | 19/05/2022 | RS 15.000.000,00
SCl o R§ 1086340262 (6% RE 86340262 | 260412023 | RS 10.000.000,00
BB Nordea Stable Equtes RS 11.166.095,79 ‘ RE1.166.005,79 | 26/07/2023 | R$ 10.000.000,00 D#5
R§10.495.538,34 R§495.538,34 | 2710212024 | R$10.000.000,00
Total | R$5041247542 Total | R§541247542 | Total |R$45.000.00000( Total
S o R$ 7.263.30251 150 R 1.263.30251 | 21/08/2023 | R$6.000.000,00
BB Nordea Global Climate and Enviroment RS 16.64.032.44 ' RE1.62403244 | 2710212024 | RS 15.000.000,00 D#5
Total | R$23.887.33495 Total | RS2887.33495 | Total |R$21.000.00000( Total
VSO R$6.520651,71 - RS 52065171 | 21/08/2023 | R$8.000.000,00
BB Universal Brands BRL R$ 14.533.511,68 \ -RO466.486,12 | 2710212024 | RS 15.000.000,00 D+6
Total | RE21.05416359 | Total | R$S416359 | Total [RS21.00000000] Total

AGOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - CONSOLIDADO

Posicdo em 3110512024 Saldo Consolidado Totalde Aplicagdes Totalde Resgates

RY 838.068.2861 RE70.073.495,68 RET86.904.928 RS 1600000000

II - DESENQUADRAMENTO PASSIVO DO FUNDO BB ACOES AGRO:
Considerando a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 através do Art. 19, que determina que “o fotal

das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento deverd representar, no mdximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido
do fundo, observado o disposto no art. 16.” Considerando o desenquadramento passivo do
fundo BB Agdes Agro FIC FI, CNPJ 40.054.357/0001-77, desde a competéncia de

janeiro/2024, o Comité de Investimentos precisa sugerir ao Conselho Previdenciario a acdo a

ser toma?a. De acordo com o Art. 27 da Remm’ 4.963/2021,%0511??8 poderdo manter

W’”&” 5
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em carteira, por até 180 dias, as aplicagdes que passem a ficar desenquadradas. O
desenquadramento da aplicagdo acima mencionada foi involuntdrio, devido principalmente ao
disposto no inciso II do caput, ou seja, resgate de cotas por outros cotistas sem aportes
adicionais do MACAEPREV. Por se tratar de um FIC, o Art. 118 da Portaria MTP n°
1.467/2022 esclarece que no caso de estruturas master-feeder o patrimonio liquido a ser
considerado para esse fim é o do fundo Master: “I - quando se tratar de estruturas de fundos
de investimento na modalidade master-feeder, o limite devera ser verificado apenas em
relagdo ao fundo master, desde que seja possivel identificar, no regulamento do fundo feeder,
a referéncia ao fundo master;” No regulamento do fundo em seu Art. 13 que trata da Politica
de Investimentos fica estabelecido que o fundo deve investir no minimo 95% da carteira em
cotas do fundo BB TOP ACOES AGRO FUNDO DE INVESTIMENTOS EM ACOES,
CNPJ: 40.054.367/0001-02, conforme imagem a seguir:

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 13 — Para alcangar seus objetivos, o FUNDO devera aplicar seus recursos
em fundos de investimento (Fls) que tenham como finalidade proporcionar retornos
absolutos, ndo correlacionados a quaisquer Indices, através da gestdo ativa de
investimentos focada no mercado de agdes. O FUNDO investira em fundos que
possuam uma carteira de ativos financeiros direcionada, preferencialmente, por
ativos relacionados ao agronegécio.

Paragrafo 1° - As aplicagdes do FUNDO deverdo se subordinar aos requisitos
abaixo, em relagdo ao seu patrimonio liquido.

—
|

) Cotas d Funo - -+ ‘

NVESTIMENTO EM AGOES - CNPJ: 40.054.367/0001-02;
) Depositos a Vista;

) Titulos Publicos Federais;
) Titulos de renda fixa de emiss&o de instituigao financeira;

) Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos
ederais;

) Cotas de fundos de Indice que reflitam as variagbes e a 0% 5%
entabilidade de Indices de renda fixa;

) Cotas de fundos de investimento classificados como renda
xa e que possuem os sufixos “curto prazo”, “simples” ou
breferenciado”, desde que o seu indicador de desempenho
benchmark) seja CDI ou SELIC.

Outros LI el b fii

1) Aplicagdo em cotas de fundos de investimento
administrados pela ADMINISTRADORA, gestor ou empresa a

eles ligada;

P) Aplicagéo em cotas de um mesmo fundo de investimento; 0% 100%
3) Aplicagdo em ativos financeiros de um mesmo emissor; 0% 5%
4) Aplicagdo em ativos financeiros de emissdo da | % 5%

|ADMINISTRADORA, gestor ou de empresa _a eles ligada.
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Considerando que o patriménio do Fundo Master em 13/06/2024 ¢é de R$ 217.163.373,41
(duzentos e dezessete milhdes e cento e sessenta e trés mil e trezentos e setenta e trés reais e
quarenta e um centavos), € a posicdo do MACAEPREV ¢ de R$ 41.963.937,43 (quarenta e
um milhdes e novecentos e sessenta e trés mil e novecentos e trinta e sete reais e quarenta e
trés centavos), a participagdo do MACAEPREV no PL do fundo é de 19,32%. Dessa forma,
um resgate de R$ 13.441.952,50 (treze milhdes e quatrocentos e quarenta e um mil e
novecentos e cinquenta e dois reais e cinquenta centavos) faria com que a posi¢io do Instituto

no PL do fundo master ficasse no maximo em 14%.

Consuita a InformacGes Didrias de Fundos

Atencio: Estas informagdes tem por base os documentos enviados 3 CVM pelas Instituigdes Administradoras
dos Fundos de Investimento.

Resgate no Dia

(R$) (R$) (R$) (R$) (R$) Cotistas informagdo do PL

01

02

03 | 1121262709 28.411,68 73.679.87 221.527.654,16 224,103.325,03 3 04/06/2024
04 | 1,109485098 43.654,71 77.036,60 219.172.371,94 221,340.019,28 3 05/06/2024
05 | 1,104169749 1412215 275.804,53 217.860.673,07 219.006.876,27 3 06/06/2024
06 | 1,121033945 13.954,56 364.675,24 220.837.380,17 222477.276,72 3 07/06/2024
07 | 1,109768404 2.365,25 28.581,53 218.591.91569 220.545.302,70 3 1V06/2024
08

)

10 | 1110125646 17.320,29 86.737.06 218.592.865,14 220.515.803,85 3 11/06/2024
11 ] 1,122294159 1.494,66 226,581,00 220.763.859,04 223.057.632,08 3 12/06/2024
12 | 1,108855228 4.699,14 151.805,03 217.973.21247 220.513.549,88 3 130672024
13 | 1,104826192 6.507,28 24.338 60 217.163.373.41 218,480.147,08 3 14/0602024

(& 7
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57  Cabe ressaltar, conforme imagem abaixo, que o saldo das aplicagdes do MACAEPREV se

58  encontra positivo.

59
ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - AGOES BRASIL
- Rentabilidade T Aplicacdes Resgates AT
Fundo Benchmark | Posicdo em 13/06/2024 Vs Al Saldo por Aplicagdo i | Vi i ISQ Vo Liquidez
R§9.483.102,80 R§506.897.20 | 09/07/2021 | R§ 10.000.000,00
R§ 243642829 RE29.07171 | 2710812021 | RS 2465.500,00
RS 421793325 R§9203325 | 20002021 | R$4.125.000,00
— RS 3.240403,39 A5 R$240.40339 | 1410712022 | R$3.000.000,00
BB Acdes Agro RS 5.416.119,86 : R§416.119.86 | 2410312023 | RS 5.000.000,00 02
RS 5.413.682,46 RS41368246 | 2410412023 | R$5.000.000,00
R§5.921.258,73 R§T8.74127 | 220062023 | R§6.000.000,00
R$ 5.825.008 65 RE174.99135 | 06/0772023 | R$6.000.000,00
60 Total | R§41.963.93743 Total | R$37343743 | Total |R§41.590.50000| Total
61

62 Pelo membro Erenildo foi dito que precisamos discutir sobre este desenquadramento para
63  saber qual atitude deve ser tomada. Olhando a dltima cota disponivel, estamos positivos ainda
64 neste fundo em R$ 373.437,43. Porém o Mercado esta caindo, isto pode sair de positivo para
65 negativo rapidamente. O Mercado neste ano ndo esta ajudando, com a queda da Bolsa em 10
66  %. O prazo de regaste para enquadramento esta terminando, mas estamos em um momento
67  bem ruim, pois se a gente pudesse, o ideal seria manter o fundo. O Mercado esta ruim, mas as
68 empresas estdo bem, e o Agro € o que o Brasil faz de melhor, entdo ter de resgatar por
69  desenquadramento passivo é lamentavel. Nao deveria ter esta obrigagdo. Perguntei a algumas
70  gestoras se elas conseguem manter estes fundos por mais tempo, tendo resposta que
71  conseguem sim, pois entendem que se sair ¢ pior do que manter o fundo mesmo além dos 180
72 dias, que isto precisaria ser justificado, mas terfamos que pensar o que sugerir ao Conselho
73 Previdencirio. Pelo membro Patric foi dito que se entendi bem, esta reunido de hoje seria
74  para propor 0 que vamos sugerir ao Conselho Previdenciario quanto a este fundo que esta
75  desenquadrado e que vocé estaria propondo a retirada de cerca de 13 milhdes para ficarmos
76 o limite de 14 %? Pelo membro Erenildo foi dito que ndo fiz a proposi¢do, apenas mostrei
@ 77  quanto precisariamos resgatar do fundo para ficarmos enquadrados em 14 %. Pelo membro
78  Viviane foi perguntado quantos dias teriamos para realizar esta adequagdo? Pelo membro

Erenildo foi respondido que até o final deste més. Pelo membro Eduardo foi perguntando ao
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membro Erenildo qual seria o procedimento para continuarmos justificando isto, a tolerancia
desta configuragéo de 180 dias ¢ dentro do DAIR? Pelo membro Erenildo foi respondido que
sim, dentro do DAIR. Pelo membro Eduardo foi perguntando ao membro Erenildo quanto ao
deferimento ou indeferimento também ¢é dentro do DAIR? Foi isto que as consultas
mostraram? Pelo membro Erenildo foi respondido que todo més nos recebemos dentro do
DAIR, esta notificagdo informando que temos este desenquadramento estando com mais de
15 % do PL deste fundo. Pelo membro Eduardo foi perguntando ao membro Erenildo que se
houver a regularizagéo, a informagéo de regularidade s6 vai ser na competéncia seguinte, ndo
¢? Pelo membro Erenildo foi respondido que sim, no més seguinte, por exemplo as
informagdes de junho serdo processadas no més de julho. Pelo membro Eduardo foi dito que
tendo em vista que precisamos recomendar algo ao Conselho Previdenciario, eu acho que esta
questdo da tolerdncia, a gente permanecer justificando assim como a gente ja justifica
naqueles outros modelos, que embora néo seja o mesmo desenquadramento passivo, por causa
do fundo Master. Mas a pratica da justificativa a gente ja tem, e como o deferimento ou o
indeferimento ¢ automatico no sistema, acho que nfo é uma ma ideia continuarmos a justificar
isto ndo, mas com certeza iremos decidir isto conjuntamente. Parece ser uma boa ideia até
pelas configuragdes que a gente comentou aqui, sendo um bom fundo, sendo um ponto forte
do Brasil o Agro. Pelo membro Patric foi dito que no ultimo relatério com a mesma
comparagdo de fundo de renda variavel apresentado em 06/05/2024, este fundo estava com
um pouco mais de R$ 1.600.000,000, tendo variagdo negativa representando queda no més
atual de -5,33 %. Nesta apresentagio ele estd em pouco mais de R$ 373.000,00, também com
variagdo negativa representando queda no més atual de -1,53 %. Estou preocupado em
continuar justificando um desenquadramento, ndo realizar nenhuma recomendagdo ao
Conselho Previdenciério, permanecer nele e o fundo virar para negativo. Pela comparagio dos
dois relatérios, ele estd com tendéncia para virar para negativo em breve. Ocorrendo isto,
teremos que fazer uma sugestdo para retirada para enquadramento de um fundo negativo, ja
com o prazo de ajuste de enquadramento perdido. Outra coisa é néo realizar a recomendagio e
este prazo de 180 dias gerar uma notificagdo que prejudique o CRP. A minha percepgao, pelo
que esta apresentado, ¢ que este fundo esta com tendéncia a virar negativo em breve, porque
estamos com este problema no Sul do Pais. Teremos dois problemas, perderemos o prazo de
180 dias de desenquadramento passivo e ainda teremos que resgatar em negativo. Ao passo

que se escolhermqs resgatar agora, retiramos dele em positivo e adequamos 0 enquadramento
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112 dentro do prazo de 180 dias. Pela rentabilidade que estd sendo acompanhada nos dois
113 relatérios, e conjuntura do Mercado, ndo acho que tem tendéncia no curtissimo prazo, até o
114  fim do més, para recuperar. Estamos em movimento de queda. Talvez estejamos arriscando a
115 ficar no fundo estando em desacordo com o enquadramento e quando decidirmos retirar, ele
116  esteja negativo, o que ndo sou a favor. Pelo membro Miriam foi dito que diante da forma
117  simples que foi explicada pelo membro Patric, muito embora eu entenda que seja algo mais
118  complexo, eu entendo que o mais sensato no momento € a posi¢do apresentada pelo membro
119  Patric. Pelo membro Patric foi complementado que sua fala estd baseada nos dois relatorios
120  postos com o mesmo assunto que demonstra a evolugdo dos fundos de renda variavel, neste
121  caso o BB A¢des Agro, onde analisando os dois, ha uma queda, sendo que nesta posicdo esta
122 com R$ 373.000,00 positivo ainda. Acho que a tendéncia para este ativo € de piora. Se
123 continuarmos pode ser que no més que vem teremos que sair de um fundo negativo para obter
124 o enquadramento definido na legislagdo. Entdo, eu sugiro que tomemos as providéncias para
125  enquadra-lo dentro do prazo enquanto esta positivo. Pois durante toda a historia do Instituto,
126  no que diz respeito a enquadramento, o que eu vi foram decisdes no sentido de que caso o
127  fundo desenquadre passivamente é esperar dentro do prazo de 180 dias para que o fundo
128  possa ter um prazo de recuperagéo juntamente com o Mercado se enquadrando naturalmente e
129  caso isso ndo ocorra, tomar as medidas para enquadra-lo. Analisando o quadro tivemos
130  quatros movimentos positivos e quatro negativos durante a vida do fundo. Entéo, se ele virar
131  para negativo teremos que resgatar de um fundo negativo para enquadra-lo, o que eu entendo
132 ndo ser uma boa opgdo. Pelo membro Eduardo foi dito que a gente precisa refletir, o quadro €
133 justamente este, 0 MACAEPREV até hoje sempre saiu dentro do prazo de 180 dias nos
134  fundos que tiveram esta ocorréncia de desenquadramento. A gente nunca usou um modelo,
135  assim como o membro Erenildo trouxe, de justificar a permanéncia no fundo. E este fundo, se
136 a gente decidir por este modelo, com certeza vai ser o primeiro que a gente vai mudar o
137  procedimento, até mesmo para aprender, “sair da caixinha” e aprender um novo modelo. Se
138  for esta a decisdo, de trocar o modelo de trabalho, mas em cima de um fundo que cabe
139  justificativa, ¢ um fundo Agro, carro chefe do Brasil. Pelo membro Patric foi perguntado ao
140 membro Eduardo se acha que este fundo ird melhorar a sua performance no més que vem?
@ 141  Pelo membro Eduardo foi dito que para o més que vem nao. Todo o cenario que a gente tem
142 feito de analise de mercado, a expectativa de melhora de mercado para renda variavel esta
143 apontada para setembro em diante, de acordo com as reunides que temos visto. O que estou

\J}JJ? /M oo 4\ ¥ 10 Q



144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168
169
170
171
172
173
174
175

Municipio de Macaé VP[é-Gestéo
PR Iy o g oy Instituto de Previdéncia RPPS
[N N s N o .

um Comité de Investimentos

Estado do Rio de Janeiro <

sinalizando € optar pela troca do modelo de trabalho, para este modelo de justificativa, que a
gente nunca praticou. Assim como o membro Erenildo justificou, existem outros Institutos
que estdo justificando e estd sendo aprovado. E um novo modelo de trabalho que a gente
nunca praticou. Quando a gente vai “sair da caixinha” e adotar um método novo de modelo de
trabalho? E o fundo justifica um novo modelo de trabalho, porque é um fundo agro, ou entdo
a gente permanece na nossa “caixinha” sempre fazendo o que sempre fez. Pelo membro
Patric foi perguntado ao membro Erenildo se ele ja havia conversado com o Conselho
Previdencidrio? Pelo membro Erenildo foi respondido que ndo, primeiro esta passando para o
Comité de Investimentos. Pelo membro Claudio foi perguntado que estamos falando da
possivel saida de quantos milhdes de reais? Pelo membro Erenildo foi respondido que fez
uma simulag@o onde para reenquadrar na casa dos 14 % do PL, seria em torno de R$ 13,5
milhdes. Pelo membro Claudio foi dito que entende que uma boa justificativa para a saida
seria o direcionamento para a compra de titulo publico de forma direta com este valor,
aproveitando a taxa de 6,46 %, 6,35%, caso seja a decisdo de sair. Pelo menos iremos entrar
em um investimento que estd performando positivamente atingindo a meta atuarial
aproveitando estas taxas historicas. Pelo membro Patric foi dito que baseado nos relatdrios
que foram postos, na evolugdo do Mercado, na tendéncia de piora do fundo, no cumprimento
do prazo de 180 dias para enquadramento, eu vou ficar na minha “caixinha” e cumprir o prazo
de 180 dias para enquadramento estabelecido na resolucdo resgatando de um fundo que esta
positivo, naquilo que foi colocado pelo membro Erenildo, mantendo a margem de seguranga
de 14 %. E talvez até aumentando o limite porque quando sairmos podera causar uma saida de
outros cotistas, o que podera aumentar nosso limite de desenquadramento. Concordando com
o Presidente ¢ membro Claudio quanto a sugestdo do direcionamento para titulos publicos
com a meta atuarial contratada, visto que é justificativa suficiente, pois no BB Agdes Agro
nds iniciamos em 09/07/2021 e aplicamos R$ 41.590.500,00, estando agora com R$
41.963.937,43, e com saldo de R$ 373.437,43, ou seja, rentabilidade de 0,90 % na janela de
trés anos. Entdo, concordo com a sugestdo do membro Claudio para titulos publicos. Pelo
membro Viviane foi perguntando se este fundo € lastreado em agro? Pelo membro Erenildo
foi dito que lastreado nfo, ele compra empresas ligadas ao setor agro. Como por exemplo,
industrias que produzem maquinario e pegas de reposicdo para o agro, ou seja, toda a cadeia
produtiva do agro, podendo também estar exposto a empresas do exterior, dentro do

agronegocio. Pelo mzmbro Alfredo foi dito que confessa que por questio de cautela, me filio
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mais ao procedimento que a gente sempre adotou, sei que inovar sempre € bom, ainda mais
quando se trata de investimentos. Mas eu me filio mais aos argumentos do membro Patric no
momento, e logicamente podemos também deixar a critério do Conselho Previdenciario esta
decisio. Podemos de maneira fundamentada, como o6rgdo consultivo, dispor dos dois
caminhos. Por um caminho é o que sempre foi feito, da letra fria da Lei. E o outro caminho ¢
o caminho que vem sendo adotado e acolhido pelo Ministério da Previdéncia. E cabe ao
Conselho Previdenciario deliberar sobre o que quer fazer. Me filio a tese do membro Patric,
mas acho que podemos inovar na fundamentagio e no direcionamento técnico que a gente da
ao Conselho Previdenciario. Pelo membro Viviane foi dito que concorda com o membro
Alfredo. Pelo membro Miriam foi dito que se preocupa com as mudangas climaticas e os
efeitos no mercado agro, devemos estar atentos a estas questdes também e 0s efeitos nas
performances dos fundos. Pelo membro Eduardo foi dito que neste modelo tradicional o
risco maior é a corrente de desenquadramento. A gente sai um pouco agora, depois continua
saindo e provocando outras saidas. Pelo membro Erenildo foi dito que talvez ndo chegue a
esse ponto pois este fundo tem muitos cotistas, sendo bastante pessoas fisicas, mas os cotistas
mais relevantes sio RPPS. O que podemos fazer é resgatar mais para o final do més, para nao
voltar ao desenquadramento em julho, entdo o prazo de desenquadramento iria ser renovado,
ganhando mais um prazo se caso desenquadrar de novo. Pelo membro Eduardo foi
perguntando ao membro Erenildo se por acaso tivemos uma diminui¢do de cotistas acentuada
neste periodo? Pelo membro Erenildo foi respondido que houve sim, para se ter uma ideia o
fundo no comego de junho estava com 4.096 cotistas e no dia 13 do mesmo més 4.043
cotistas perdendo 53 cotistas no fundo original que nos investimos, sendo o resgate maior do
que a captagio. Em janeiro de 2024 ele tinha 4.400 cotistas. Pelo Presidente ¢ membro
Claudio foi dito que opina pelo resgate da cota positiva para investimento em titulos publicos
de forma direta, aproveitando as altas taxas histéricas, mas saindo de forma positiva do
investimento. Porque isto ja ¢ um debate que vem ocorrendo, alguns Tribunais de Contas
sinalizam de forma positiva, mas falta ainda o nosso Tribunal de Contas do Rio de Janeiro
sinalizar da mesma forma. As associagdes ATRICON e ABIPEM estao provocando isto,
levantando estas possibilidades, mas ndo vi até agora nenhum caso concreto de resgate de
cotas negativas com parecer favoravel dentro do Tribunal de Contas do Rio de Janeiro. Pelo

membro Patric foi dito que concorda plenamente com 0 membro Claudio ¢ com a colocagio

feita inicialmente pelo membro Erenildo onde talvez deo uma margem de seguranga de
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208  permanecer com 14 % do PL do fundo n3o seja suficiente para conter algum efeito de cascata
209  de outros cotistas saindo do fundo. Sugerindo o resgate do valor para que fique até 13 % de
210 margem de seguranga. Pelo membro Miriam foi dito que concorda com o membro Claudio.
211 Pelo membro Alfredo foi dito que concorda com o membro Claudio. Pelo membro Erenildo
212 foi dito que este célculo referente a cota deve ser feito mais perto do dia do resgate para nos
213 sabermos a ultima cota disponivel. Este calculo foi da cota da quinta-feira passada. Temos
214 que fazer o ajuste do valor no dia em que fizermos o resgate. Pelo membro Eduardo foi
215  perguntado a0 membro Erenildo se este calculo da margem de seguranca ja contempla a
216  nossa saida. Pelo membro Erenildo foi respondido que sim. Pelo membro Viviane foi
217  perguntado sobre a visdo que vocés tém em relagdo ao agro neste momento das enchentes no
218  Rio Grande do Sul. Pelo membro Erenildo foi dito que foi comentado pelo gestor do fundo na
219  ultima reunido que o fundo nfo ¢ muito exposto a esta questdo do Rio Grande do Sul. A
220 minha visdo de um modo geral € positiva quanto ao agro porque € o que o Brasil faz bem e
221  possui outras vertentes, outros segmentos, sendo industria, armazenamento, demonstrando
222 mais de 10 ativos que compdem o fundo de forma diversificada, sendo mais focado na
223 agroindustria e agro servigos do que o setor primario. Pelo membro Miriam foi dito que as
224 questdes climaticas fazem a diferenga no mundo todo, mas enxergo que o agro € um excelente
225  investimento, por tudo que foi construido neste Pais, s6 lamenta que tenha sido com invasio e
226  exploragdo. Pelo membro Erenildo foi dito que o agro neste momento ndo estd indo bem,
227  mais por conta do Mercado e a questéo fiscal, com gastos maiores, do que pelo desempenho,
228  porque € o que o Brasil faz de melhor. Quando o governo fala que vai gastar mais, os juros
229  sobem, ocorrendo mais dividas e mais caras e consequentemente as empresas sdo derrubadas
230 por conta disto. Apés alguns debates os membros do Comité decidiram, por

231 unanimidade, encaminhar a sugestio de resgate do fundo BB Acdes Agro enquanto este

232 estid positivo, baseado na sua evolucio de _queda apresentada nos relatérios de

233 acompanhamento de renda varidvel, e sobretudo tendo em vista o término do prazo de

234 180 dias de desenquadramento passivo para que 0 mesmo_se torne enquadrado de

235  acordo com a legislaciio vigente, e ainda recomendam que seja respeitado a margem de

236  segurancadel a2 % a menos do que o valor total possivel de acordo com a resolucio de

237 15 % do PL, ou seja, que o fundo fique entre 13 % a 14 % do PL, sendo 13 % uma

238  margem de seguranca mais ampla, ficando a critério do Conselho Previdencidrio que

239  detém a soberania de decisio, justificado o intuito de evitar novas saidas ou corrente de
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240 desenquadramento. Sendo que o cilculo deste valor deve ser realizado pelo gestor de

241 investimento no dia de resgate devido a mudanca continua do valor da cota.

242  Recomendam que os recursos provenientes do resgate sejam aplicados na compra de

243  titulos publicos de forma direta aproveitando as taxas atrativas que justificam a saida

244  do fundo pois em média, neste momento, tem retornado a meta atuarial do Instituto. I11

245 - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, 0 membro Patric informou que a reuniao

246  foi encerrada as dezoito horas e quinze minutos, tendo a ata sido lavrada por mim, lida e

247  assinada por todos os presentes.
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