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ATA n.° 30/2024 — COMITE DE INVESTiMENTOS de 10/07/2024 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio

de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentqs e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia dez de julho de dois mil e vinte e quatro, estando presentes
os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva
Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagdo n.°
289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos instituidos
através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourengco Campos instituida
através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fdbio Carvalho de Moraes Drumond
instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunifio, estando de um lado os
membros do Comité de Investimentos e de outro, os representantes técnicos da Caixa Asset,
Carla Lima da Silva, Carla Leticia Broqua.e Jorge Francisco Tavares, de forma online
através do aplicativo de reunido Microsofi Teams, onde foram discutidos os seguintes

assuntos a seguir: [ - INTRODUCAQ: Pela especialista foi dito que agradece a oportunidade

de falar a0 Macaeprev sobre as principais visdes Macro do Banco. Lembrando que devido a
volatilidade do mercado e o seu dinamismo, toda esta visdo que serd exposta pode mudar a
qualquer momento. Estaremos realizando uma viso do primeiro semestre e a previsdo para o
segundo semestre, bem como, mostrando algumas estratégias que conversam com esta visio.

II - VISAO DE MERCADO E CONSIDERACOES: Comegamos em 2024 com muita

ansiedade e com a pergunta que todos faziam que era saber quando os Estados Unidos
comegam a cortar juros? Com isto, a autoridade monetaria foi comunicando a todos sobre as
suas intengdes, que seria algo de acordo com a inflagdo e isto gerou um ajuste no Mercado
daqui. O que antes era uma perspectiva de corte para inicio do ano, agora sofre uma revisio

nesta previsio.
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m 25% 310% 525%

1,6% 3,10% 4,50%

18% 320% 3,00%

CAIKA Asset OR/07/2004

¥ Projegdes Brasil

SELIC |CAMBIO

CAIXA

Trajetéria de Juros

Outro aspecto que influenciou nesta imprevisibilidade, foi a questdo das elei¢des e sobre
quem seriam os candidatos do lado dos democratas ¢ dos republicanos. A questdo fiscal no
Brasil com a aprovagdo do novo arcabougo fiscal trouxe uma forte pressdo nas curvas de
juros. Tivemos uma questdo geopolitica complicada com novos conflitos 14 fora e isto

também influenciou. Para o segundo semestre continuamos com 0s mesmos temas p01s estes
u) -
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34 s@o recorrentes e que ainda ndo se desenrolaram. E porque estes pontos sdo importantes?
35 Quando falamos em Estados Unidos estamos falando da maior economia do planeta em
36 termos de contribuigdo do PIB mundial e que possui o ativo mais seguro que é o délar. Toda
37  vez que temos uma economia como esta, com taxa de juros muito elevados e mercado de
38  trabalho forte, percebemos que o restante do mundo precisa se adequar. Como nds somos uma
39  economia emergente, quando temos um cenério como este nos Estados Unidos, para onde

40 vocés acham que os investidores vao? Este fendmeno é chamado fuga de capital.
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43 O debate gira todo em torno de quando o Estados Unidos ird comegar a cortar os juros. Houve
44 muita revisdo de projeg¢do que estava em torno de cinco cortes de juros para este ano e que

agora ha casa que ndo enxerga nenhum corte e outras casas que enxergam um corte de 0,25%,
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46  havendo algumas divergéncias de visdes quanto ao corte de juros nos Estados Unidos. Outra
47  questdo das eleigdes dos Estados Unidos € se irdo manter o Biden como candidato apods
48  diversas criticas e isto também envolve diversas nuances de financiamento de campanha e
49  este assunto ainda traz bastante volatilidade.
» Curva - NTN-B
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7 Semestre

2024
Global BORX 4,07%
S&P 500 (Moeda Original) 14 457
ol - 5,22%
el Meta Atuarial - 5,02% 1 1
IRF-M 1 -4 51%
IMA-B § - 332%
IDKA IPCA 2 Anos - 321%
IMA Geral - 242%
IRF-M " . 150%
IDKA Pré 2 Anos " 1,33%
IRF-M 1+ 10,22%
IMA-B 440% # -, ¥
(Y 3,41% =
IMA-B 5+ 5,04% C—
1BX-50 6,12% w—
1BX 7,20% me—
Ibovespa +7,66% m—
SMLL  -14,05% s
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7 12 Meses

2024
Global BDRX R SRS 5 ()"
$&P 500 (Moeda Original) 2 71%
DIV — 12,64%
col m— 11 86%
IRF-M 1 — 11 16%
Meta Atuarial _— 9 53%
IMA Geral — 3 65%
IDKA IPCA 2 Anos I § 57%
IMA-B 5 _— 447
IRF-M - § 33%
IDKA Pré 2 Anos I § 3%
1BX-50 — 7409
IRF-M 1+ - 717%
IBX - 604%
Ibovespa - 543%
IMA-B - 393%
IMA-B 5+ 0,13%
SMLL 8,32% e
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Quanto a pauta fiscal, estd previsto um déficit para este ano. O Mercado e os investidores
entendem que o governo precisard tomar emprestado porque ndo consegue fechar as contas,
mas sinaliza que é um devedor arriscado, entdo entende que estas taxas t€ém que ser maiores.
As falas sdo importantes e afetam bastante a evolugdo e interpretagdo do Mercado, entdo
quando temos algum avango da pauta relacionada com aumento de arrecadagdo ou pauta
tributéria, isto acaba descomprimindo a percep¢o do risco e percebemos um movimento de
fechamento destas taxas, e isto seria benéfico para alguns ativos. Outro assunto forte para o
segundo semestre ¢ a trajetoria de juros no Brasil, tinhamos uma visdo mais otimista da
SELIC com queda. Agora temos a visdo de que deve permanecer neste patamar de 10,50 %

por um tempo relevante. O tema geopqlitico arrefeceu, mas ainda estd em pauta. Em termos
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de indicadores é preciso estar atento a alguns nos Estados Unidos, como a Proje¢do de
crescimento do PIB e medida de inflagdo. Neste contexto, estamos prevendo que 0s juros nos
Estados Unidos encerrem o ano na casa dos 5,25 % com um apenas um corte de 0,25 %. A
principal mensagem que aprendemos é que primeiro, o trabalho do Banco Central ¢ muito
dificil, e segundo é muito dificil desinflacionar uma economia que esta em plena expansao.
Sendo assim por este motivo, nossa previsdo para 2025 seria o encerramento de taxa de juros
nos Estados Unidos entre 4,5 % e para 2026 com 3,00 %. Historicamente, o Banco Central
dos Estados Unidos n&o costuma tomar decisdes que alterem a taxa de juros em ano eleitoral e
como temos a elei¢do neste ano, entendemos que este movimento continuard obedecendo a
histéria. A projegdo de cadmbio é importante porque somos um Pais que possui uma
dependéncia do Cambio e que isto influencia a nossa inflagéo. Quanto ao corte de juros no
Brasil, nio enxergamos nenhum corte para este ano, temos a convicgdo que havera corte de
juros apenas no final do ano que vem. Entfio para inflagdo, nossa previséo é de 3,9 % e para a
SELIC, 10,50 % para o final deste ano. Para o ano que vem, a inflagdo continua caindo um
pouco. As perspectivas e visdes mudaram as nossas sugestoes de investimentos. Se antes
estavamos classificados como otimistas cautelosos, com o andamento do Mercado, estamos
agora somente cautelosos. Todas essas projegdes ¢ visdes sdo aqui da Caixa Asset. Quando
falamos para onde olhar temos que ter em mente que 0s pos-fixados estdo ganhando folego,
olhamos para fundos de vértices, a inflagdo curta volta para o radar, fundos de renda fixa
ativa, prefixados ainda possui algum prémio e olhamos para investimentos no exterior.
Quando nés pegamos as projegdes do Boletim Focus, sabemos que ¢ avaliado as 120
projecdes dos gestores e grandes investidores tragando uma visdo do que o Mercado esta
enxergando em termos de futuro. Sendo que o Boletim Focus vai levemente sendo ajustado
semanalmente. Ainda houve a tese de que o banco Central néo apenas pararia o corte na taxa
de juros, mas talvez necessitasse aumentar 0s juros, mas isto ndo prosperou, muito por conta
da inflagdo. Em decorréncia das NTN-B,mais estaveis, em niveis bastante elevados acima da
meta atuarial, acaba que os fundos a estes ativos estdo sendo os mais buscados, na nossa

percepgdo, pelos investidores RPPS para tentar quantizar e internalizar estas taxas mais
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RAZOES PARA INVESTIR OBJETIVO DE INVESTIMENTO

de javestimento feito sob
para 05 Regimes Propnos de
W Social @ entidades/brgaos
phiblicos de todo o Brasil

Fundo composto por thulos plbdicos
federais (préfocados, posfixados e a0 (Dl
Indice de precos) e ativos de crédito
privado,  classificados como  baixo

(FUNDO tem coma objetivo de investimento propordionar rentabilidade aderente

CLASSIFICAGAQ DE RISCO

1100 de crédito (até o fimte de 49%).
Indicado  para  investidores  que 10128%
busquem rentabilidade aderente ao ) o
DI, com bavia volatifidade,
CARACTERISTICAS
03.737.206/0001 97 Apikagho Inciak o0
CAIXA DTYM Soida Minimo R$ 0,01
Cavea Feenomics Federal R 001
flenda Fiss Duragao Baika Grau de lnvest DG/ D40
Longo Prazo Resgae {coewerddly D0/D40
Fechamento Hoxdrio fimits: 1700
05107/2006 Yolatibdade [12m) 0,09%
A 0% Pariodnio Liquido em 31057024 R$ 15.967.251.261,00
Nvstrado e 02% P Médio de 12 meses: R$ 1511377472326
Naoha { 0! Modetado
G Nio s aplica

Regimes PrGpris mP‘mm& Escala
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r«rm drf‘rmdm:.)m menat,
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Nossa visdo € que as estratégias que merecem estar no radar de vocés, hoje com esta mudanga

de proje¢do de SELIC e considerando as projeg¢des de inflagdo, nés achamos que os pds

fixados como o CDI continuam em evidencia, pois tem baixa volatilidade e grande liquidez

com potencial para continuar entregando a meta atuarial pelo menos até o ano que vem. A

relagdo risco versus retorno é bastante benéfica para o pos-fixado neste momento. Vocés

possuem a expertise de comprar de forma direta os titulos publicos, mas para aqueles RPPS

que ndo possuem, visando democratizar o acesso, disponibilizamos os fundos de vértice.

7 Prefixado

'
FIC CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A RF LP Artigo 72, |, B
Junho/24
RAZOES PARA INVESTIR QBJETIVO DE INVESTIMENTO

Fundo de investimento feto  OIDKAPRE Arefeteacunvadejuros O objetivo do FUNDO € acompanhar o Indice de Duragdo Constante ANBIMA ?
sobmedida para o5 Regimes Proprios ~ nominals  calculada  para 0 segmento PRE 2 Anos (IDKAPRE 24)

de Prevdinga  Soial e vendmentode2anos ) 12 Meses
entidades/drgdospubicos de todo 0 CLASSIFICACAD DE RISCO

o ) ) 1252%

CARACTERISTICAS
N 45.063.11010001-70 Aphcardo inicial REQ01
? CANADTWM Saido Minimo: RS 00!
Cabva Economica Federal Fesgate Minmo,

¥4 Renda Fa Indexadas Aplicagdo (déb./conv.) 040/00
Trioutago Longo Prazo Resgate {conv Joréd D40/ 040

wa Uliizada Fechamento Horare hmae nd

o do Funde 1800 Volatisdade (12mk 268%

Taxa de Admntracik 0% Patrimbnio Ligwdo em 317052024 RS 286.859.264 66
Tana dhe Adminssirag o (Wdnmaj: Niohd PL Média de 12 meses: R Z0TRINAT

Taxa e Pecformance Nichd Classificagdo de Riscer Moderado
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Retorno anual de 2007 até 2024 (diéria) W IDkA Pré 2 Anos
W PCA+6%
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Mercado internacional

Exclusivo Quafiﬂca&os

Baixa correlagdo com
cenario doméstico

Ativos mais sofisticados

Carteira Multisetorial

103 3

104 Fundos de renda fixa ativa geralmente possuem tese de investimento que requerem um prazo
105 maior de maturagfio. Ativos pré-fixados ainda estio com bastante prémio e nds reiteramos
106  esta visdo. Mas é preciso dizer que estes ativos mais lopgos costumam ter mais volatilidade.

107 Neste sentido o que a gente prefere mais é um pré-fixado de duragdo constante, assim como o

sy [% |yt 5.4 ©
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FIC CAIXA EXPERT PIMCO INCOME MM LP IE CAIXA

RAZOES PARA INVESTIR OBJETIVO DE INVESTIMENTO

fundo indicado para chentes que | lnvestimento em renda fira atha que O FUNDO bjetivo de by
busquem expesiclo 30 mercado de | visa  obter  oportunidades  em 595 COas.
renca fua globl sem exposlo | diferentes mercados, baseada em

cambal direcional uma sbéda andlse macroecondmica (msm('jdo DE RISCO
B o)
PERFORMANCE finicio)

RENTABILIDADE (%)
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112  1II — APRESENTACAO DE FUNDO - PIMCO GIS INCOME _FUND (MASTER):

113 Temos um fundo com parceira com a PIMCO, que ¢ a maior gestora de renda fixa no exterior.

114  Qual seria a proposta deste fundo e o porqué do time deste langamento. Olhando para o
115  exterior, com taxa de juros muito elevados e sabendo que este movimento € ciclico, ou seja,
116 ndo existe uma economia que consiga ficar com juros elevados por muito tempo e também
117 ndo existe economia que suporte um juros muito reduzido por muito tempo, entdo dentro
118  desta estratégia de renda fixa que a gente temos ativos governamentais, com risco soberano,
119  ativos corporativos, ativos securitizados, ou seja, que podem se beneficiar com este
120 movimento de queda de juros que vai impactar toda a economia, inclusive na parte privada e

121  corporativa. [ um fundo de altissima liquidez, que pede o resgate, ele faz a conversdo no dia
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seguinte e o crédito faz em 38. Tem baixissima correlagdio com ativos domésticos.
Diversifica¢do ¢ tratada aqui como ativos que tem nenhuma correlagdo um com o outro e

ativos do exterior tem essa descorrelagdo com nossos ativos domésticos.

Sumario Executivo: Porque investir no PIMCO GIS Income?

| : +« Cd taxas de juros mais altas, o Fundo tém um carrego (YTM)* de
Uma cen

X cen\:n 3 ter | 7,28% (USD), proporcionando aos investidores prote¢&o e um nivel de
L o °'a i p retorno inicial atrativo

Aboro?agem' flexivel, « Portfélio diversificado nos vérios segmentos da renda fixa internacional
multisetorial para que busca resiliéncia em diferentes ambientes de mercado além de gerar
navegar pela renda consistentemente mas sem correr grandes riscos
volatilidade de * O Fundo figura dentro do top 5 de fundos da Morningstar desde seu
mercado inicio**

* Tirando vantagem da plataforma global da PIMCO, buscando as
Aproveitando das melhores oportunidades de investimento dentro da renda fixa global, um
oportunidade a mercado de $136 trilhdes
frente ¢ Criado para obter exposigiio tatica a setores de altos yields mas sem
se contaminar com a alta volatilidade de mercado

Riscos: O valor das agdes pode subir ou descer e qualquer capital investido no Fundo pode estar em risco. Para obter mais detalhes sobre os riscos
potenciais do fundo, por favor, leia o Documento de Informagdes Fundamentais ao Investidor/Documento de Informagdes Fundamentais.

A partr de 30 de abni de 2024, FONTE: PMCO
o

indicador futy
*0 60V é de agde! X USO) e nio PIMCO Inc: (BRL)
** Camegoria Global USD Hedged. Ce u 1S on 2012. Aperas paratng lustatvos.
Consulte o Apéndice e as segtes relovantes do Pros, do Fundo Oobtor informagtes adidonais sobre desamy ax a5 fundos GIS, indices_rendimento até o vencimento e informagdes de risco.
PIMEC O 4

Vantagem da PIMCO: Usando a totalidade da nossa plataforma para entregar
retornos consistentes

Escala & Acesso + Plataforma global de investimentos construida com base em décadas de experiéncia nos
: mercados de crédito
* Equipe especializada global buscando descobrir valor em todos os mercado

* Acesso ao fluxo de negécios e capacidade de originagao em mercados publicos e privados

clientes

; fPaﬁiéads de Navegar « Estrutura macr émica pr d por meio de féruns seculares e ciclicos
Mﬂl’@dq‘ Desafiadores * 85+ analistas de crédito ao redor do mundo fazendo analises proprietarias
Podemos alocar capital de forma
flexivel e diferantes classes de
athos & especiro de fisco

* Recursos privados altamente especializados em crédito corporativo, iméveis e finangas
especializadas, com expertise em gestdo de ativos, subscrigéo e reestruturagéo

* Abordagem disciplinada para a construgéo de portfélio busca visdes de alta convicgao, ao mesmo
tempo em que visa evitar que qualquer risco Gnico domine os retornos

Abordagem Consistente
e Disciplinada

* Foco em dados, ciéncia comportamental e gestéio responsavel de riscos para se adaptar as
condicbes de mercado em constante mudanga e buscar portfélios resilientes

+ Uma forte cultura de trabalho em equipe promove uma coordenagéo e conectividade estreitas em
toda a plataforma global

« Equipes dedicadas de Implementacéo de Portfélio, Analise e Risco para focar proativamente na
otimizagao do portfélio

* Um robusto framework de gestao de riscos esta profundamente integrado em nosso processo
* Investimento significativo continuo em tecnologia, andlises proprietarias e big data

VT S

A partir de 31 de margo de 2024; Fonte’ PIMCO
Consulte i

PILIMCO
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Somos referéncia globalem renda fixa com expertise nos mercados publicos
e privados

o 1 —————
Income Core Aternatives * Prt;t':‘l:.ea!
340 billion 164 billion
$ $ $72 billion $101 billion
Global Mortgages Credit Diversified Income
$119 billion $48 billion $223 billion $27 billion
TI
$1.89 trillion
Assets under management
Long Duration Municipals Emerging Markets Equities
$161 billion $55 billion $49 billion $36 billion
Real Return Cash AssetAllocation Other
$58 billion $106 billion $38 billion $13 billion
Apartr de 31 de margo de 2024: Fonte: PMCO
APIMCO geruncvl USS 1,86 tilhdo em alvos induindo USS 1,48 ilhao em de 2023. Os ativ os induem USS 84,2bilhdes (ats de 2023) em atv PIMCO Prime Real Estate
ROBXES 8), PMCO e da PMCO ”MWIPNCO umllﬁul'lmmmwdﬁPNCOIdIPMCOEMGmMMmdulaPM(‘OPmm Real Estat GmbH, 8
PIMCO C e suas afliadas. O:  PIMCO Prime g sevig [ meioda Pacific
Management Company LLC APMCOPnme opera de PMCO.Os de. eimbves dados mhmmmﬁm\'dwndol dads P
&0 chamado,
“Caixa”incha Hulo: “Nocagho de Atvos™ mantidos Ak atvos vo. *Outros” inch fora das categonas Iistades.
antenorments. Consult2 0 @ obter inform; umoon-utn hmmcmcm
PIMCO 7

127

Um time integrado e global impulsiona nosso processo de mveshmentos

Comprometimento de trazer
pontos de vista opostos

Times robustos de data science e
tecnologia

Investidores testados em

diferentes condigoes de mercado

85+ 80+ 2

-

Portfolioc Analytics team Behavioral Scientists

20+
2 7 5 4 Portfolio implementation team 4
43 5+ :\'egional F;ﬁ:::;t;a?mm:l(ef

Technologists and 100+
financial engineers

130+ 5
D?;Tﬁd s‘l;r:a\ives 1 4 Global Advisory Board External Experts
=8 o Dedicated Risk Managers

-
Apartr do 31 do margo de 2024. Fonte: PMCO
Consulle 0 Apéndice para obler adiconais sobe

rimco

Analysts on our industry-renowned
credit research team

Portfolio managers with 17 years

it ce
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130 Temos uma grade de ativos muito mais sofisticados no exterior, com economias mais
131 maduras e com ferramentas que aqui a gente ndo tem. Nosso Fundo é um espelho de um
132 fundo que ja existe, que possui mais de dez anos para fazer todas as analises passadas das

133 estratégias e suas correlagdes com diversos momentos do Mercado e situagdes.

-

Perspectivas Econémicas: Mercados Divergentes, Carteiras Diversificadas

Crescimento estagnado na maioria dos Inflagcdo moderando globalmente
| mercados desenvolvidos

Normalizagdo da politica monetaria

provavel o gl AdO8 d6 BRO Excepcionalismo econdmico dos EUA {

Busque oportunidades globais em um mercado de renda fixa atraente

Apurtt de abet da 2024 Fonte PIMCO Consulte o Apendice pars c bt pempectivus e riscos

) =g i~ A= o

134

A inflagao atingiu o pico: Nos mercados desenvolvidos, a ultima etapa na luta contra a
inflacdo ainda sera provavelmente a mais dificil

Headline inflation (%YoY) Core services ex-shelter inflation (%YoY)
e UG CP| e US PCE wooee US HICP = Eurozone

UK ===US CPl ~——=USPCE ====Eurozone UK
12.0 8.0

-2.0

Apartit de 30 de abril de 2024 Fonte: PIMCO., BLS, BEA, BCE, Eurostat, ONS Consute o A eriscos @

PIMCO ="
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Ciclos de corte: Apesar da disparidade, os mercados esperam um caminho sincrono a
seguir

Central Bank Policy Rates (%)
— .S e U K — Canada — Australia —— ECB

6.0

Effective Policy Rate (%)

Marketimplied projected policy rate

-1.0
Jan 22 Jul 22 Jan 23 Jul 23 Jan 24 Jul 24 Jan 25 Jul 25 Jan 26

Em 30 de abril de 2024. Fonte. Consulte

PIMCO 12

A oportunidade na renda fixa global: carrego atrativo e diversificagao

Valuations on selectfixed income assetclassesappear

Currentlevels compelling relative to the past 10 years (percentile) P
Global Agg 5.4% yield @ e
E '} 85th
Emerging " "
Markets - Local 7.0% yield ® & ®
89th
Agency MBS 154 bps spread @ > @
47th
AAA-Securitized* 102 bps spread @ - - S 2 [
p 9th
nvestment 1
Grade Credit 89 bps spread @ * L
High Yield 4
g e, ®
Credit 327 bps spread @ <
6th
Emerging 301 bps spread @ ®- ®
Markets - External ;
Rich in historical context Cheap in historical context |
A partr de 30 de abril de 2024. FONTE: ;lﬁ anta nem um indicador pacents loutados para os Ulimos 10 anos. mpﬁaﬁwanclssmagzmm
&:2’""“""‘""‘ SE‘:M(mluo mAguse; cmam‘mmmmmemm eawmmmamm(mm m‘mmmm NI12F), EM. u;m: 'c::lcm’cgw maupmgm (m’x?m
31/12/02), Crédito IG: hd-cadc Crédito do Agregadb Giobal da Bloomberg (inicio: mmoo) Oa wibutdvel, ajusiado pela aliquota marginal mixima (40 8%) O rendimento nao ajustado do indice Mun
G 0603.2 . 105 bps acima da médiados utimos 10 anos. O @ destnad nos EUA thulo inbutdv ef pr um tuio ipal isento de
[¢] mow pwbd.v_donmm ‘omenar de lodos o5 sivers. ** O YTWAAA loutads
médachMCLOs.CM!SeABSdl gan e Bardays Consulle 0 Apén fiSCOs
PIMCO
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Implicagées de investimento: Momento convidativo para considerar a renda fixa ativa

A sanda fixa apresenta Foco maior do que o normal nos mercados de

opartunidades em diversos titulos fora dos EUA.
cenarios economicos

Os vencimentos intermediarios podem oferecer
um “ponto ideal” com os mercados esperando
que as taxas a vista caiam

ar taxas elevadas

Foco em titulos de alta Viés de alta qualidade nos mercados de crédito
qualidade publicos e privados

Trajetérias macroeconémicas diferenciadas
apresentam oportunidades atraentes para
investidores ativos

Ambiente de mercado atrativo
para a gestao ativa

A partr de abril de 2024. Fonte: PIMCO. Consulte o Apéndice para info

PIMCO 14

Na nossa visdo, este fundo conversa muito com a estratégia da carteira de vocés estando
enquadrado no artigo nono da resolugdo, investimento no exterior e que vocés ainda tém
espago de acordo com o CADPREV. Quanto a volatilidade eu arriscaria dizer que ele esta
proximo a fundo de renda fixa, assim como o IMAB-5, mas ele traz uma possibilidade de boa
rentabilidade. O foco da estratégia nio é obter, retorno a todo custo, tem limites de alocagéo,

de concentragio. A estratégia tem mais de 10 anos, tendo uma carteira muito robusta.

15
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PIMCO GIS Income Fund

Estado do Rio de Janeiro
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Abordagem balanceada, multisetorial que busca alta geragéo de renda

Em 30 de abril de 2024, Fonta: PMCO

@900

FILOSOFIADO PIMCO INCOME

Abordagem Equilibrada
Alocar em ativos de maior qualidade e maior yield para
fornecer fontes consistentes e diversificadas de retorno

Flexibilidade

Sem restrigbes em relagdo a benchmarks, permitindo
uma abordagem flexivel e gerenciada ativamente para
investir nos $136 trilhdes do mercado de titulos

Time de Gestores Premiado
Liderado pelo CIO da PIMCO, Dan ivascyn, Alfred
Murata e Josh Anderson

Expertise da PIMCO em Renda Fixa

Alavanca a analise robusta de cima para baixo e de
baixo para cima da PIMCO em diversos setores,
juntamente com nossa escala e relacionamentos nos
mercados globais de renda fixa

OBJETIVOS E ABORDAGEM
Preservar l é
Capital

Key Inv n ideli

Duration: O to + 8 years
Corporate HY: Max 50%
EM: Max 20%

FX: Max 30%

O PIMCO GIS Income tem buscado entregar uma renda consistente e retornos atrativos a Investidores pelos Gitimos 10+ anos

0 GIS Income Fund emitu uma di
Consulte 0 Apéndice e as seqles

garantia ou Indicador

da més deade o inicio. Nenh

i qu div ider
dicionais sobre GIS Fund, estatégia de investmento e risco.

PIMCO

O PIMCO GIS Income é capaz de ajustar sua duration taticamente gracas a
sua abordagem global

6.0
50
40
3.0
20
10
00
Nov "12 Nov 13 Nov 14 Nov 15 Nov '16 Nov "7
PIMCO GIS Income Fund
e United States weoww Australia s Japan e Emerging Markets
6
5
4 -
23 |
= 2
s |
®1
S
Q0
-1
-2
-3
Nov 12 Nov '13 Nov '14 Nov "15 Nov "16 Nov "17

A partir de 30 de abril de 2024. Fonte: PIMCO
r 4o nd

& indicativo do futu

s European Union

w10 Year U.S. Treasury Yield (%)

Nov ‘19 Nov 20 Nov 21 Nov 22 N
United Kingdom e we Other e Tolal D!
TN
i |
!
Nov '19 Nov 20 Nov ‘21 Nov '22

ov 23

uration

Nov 23




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia
m Comité de Investimentos

MACAEPREV

<ﬁ_Pr6-Gestéo

RPPS

O PIMCO GIS Income Fund ajusta seu posicionamento de forma dinamica ao
equilibrar a geragao de yield com preservagao de capital

A abordagem multisetorial e equilibrada do PIMCO GIS Income
* O processo do GIS Income inclui a alocagéo em ativos de maior rendimento e maior qualidade

+ Nos enfatizamos a gestéo de riscos e uma filosofia de crédito de "curvar, mas ndo quebrar" para resistir a volatilidade do mercado

®Cash WGovernment Related @ Agency MBS WABS ®CMBS = Non USRMBS IG Credit m HighYield mBankLoan . Non-agency MBS u Emerging Markets = Other

R i Hi"'“””;;;;;i;;j;;;,;;
g P "'I'““ il

i el

Nov '12 Nov '13 Nov 14 Nov "15 Nov '16 Nov 17 Nov 18 Nov 19 Nov '20 Nov 21 Nov 22 Nov ‘23

Gross Market Value (%)

5 f quaisquer ados ger guintes paises: EUA, Japdo, ReinoUnido, Auskéiia, Canada e Unigo
Europeia (exchindo # r2p. Todos 0s outros filulos go governo, como tiulos do gov e, tiulos protegidos
" P

A partir de 30 de abril de 2024. FONTE: PIMCO.
*Ri o eDe: i

do Tesouro, tillos garantidos pela FDIC el goy X i A exposicio a fluios ¢ definida igA de valores nodonais.
-Curvar.msmqmrym-mmmmnmoomumummmnemmmtum-ucrm.mcmsmmce;
CommboApéndncasasse:;msvuwunudopmspu:hdnFundopaawumhwmcufmw.mm' ds invesimenio, estiutura de portdiio e riscos.

PIMCO 18
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Time experiente que busca capitalizar emm» movimentos de Mercado
tendo como foco a geragdo de renda consistente

Navegando diferentes conjunturas de Mercado pelos ultimos 15 anos

Global & Regipnal
Investment
Committees

! - il MO

Portfolio Management Team

Gilobal Advisory

Board Risk Management

Dan J. ivascyn Alfred T. Murata, J.D., Ph.D. JoshuaAnderson, CFA |
Group CIO, Managing Director Managing Director Managing Director
Portfolio Manager Portfolio Manager Portfolio Manager

32 yoarsof investment experlence 24 yearsof Investment experience 29 yoars of investment experience |

.

Global Specialty Desks
285+ Portfolio Managers

DAN IVASCYN & ALFRED MURATA
2013 Morningstar
U.S. Fixed-income Fund
Managers of the Year Credit Portfolio

Agency Structured Emerging
Mortgages Products Markets

Bank Loan

Research Short-Term FX Real Return Analytics Global Rates

Apartr de 31 do margo de 2024. Fonter: PIMCO. Momingstar.

Apenas pora ins flustraty os.

O prémio Momingstar Fixed- income Fund Maneger of the Yeus
suile 0 ADENGICE pare oblar esvaégin de

Con:

PIMGCO =
148 57 W
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Performance: PIMCO GIS Income Fund

Institutional Class, Accumulation Shares

Performance ® Portiolio (atter fees)  » Benchmark® Portfolio Statisti

10 Market Value: 30 Apr '24 $75,888,834,550
5

Portfolio duration (yrs) 4.31
l I II I II Benchmark duration (yrs)* 593
YTM (%) 7.28%
- n_Es il _ n |
o . . I

£
: §
g
-10
-15
Bl 43 . 44 . MB N8 MT M8 M9 20 21 | 22, 23 ‘4YD
Sl YTD
30 Nov ‘12 10 yrs. 5yrs. 3 yrs. 2yrs. 1yr. 6 mos. 3 mos. 1 mo. 30 Apr'24
Before fees (%) 541 4.58 3.32 1.20 4.69 6.38 7.21 -0.50 -1.51 0.12
After fees (%) 484 4.01 276 0.65 412 5.80 6.92 -0.64 -1.55 -0.06
Benchmark (%)* 1.09 1.20 -0.16 -3.54 -0.95 -1.47 4.97 -3.02 -2.53 -3.28
Before fees alpha (bps) 432 338 348 474 564 785 224 252 102 340
After fees alpha (bps) 375 281 292 419 507 727 195 238 98 322

A parbr de 30 de abil de 2024. FONTE. PIMCO.
* Benchmark: Bloomberg US Aggrgate index em céculcs imemes da PMCO.

O fundo é gerenciado atv amenie em referdnoa ao Bloomberg US Aggregate index, PrOs{N de idor. O é garanta ou um indicador corfidvel de
resultados futuros. Todos os periodos 80 Grésfico ¢ de 12 pelos em rolagem
@ 6 8s sec0es relevantss do do Fundopara obler inform:  benchmatk, de NS00,

PIMCO 2
149

O PIMCO GIS Income n#o é imune aos choques de mercado, mas sua
diversificagédo e a flexibilidade s@o diferenciais em momentos desafiadores

O PIMCO GIS Income superou a maioria dos indices de renda fixa YTD, principalmente devido a sua
exposicdo estratégica a duration e postura equilibrada em relacdo a demais alocagoes
Performance passada néo é garantia de retornos futuros

mPIMCO GIS Income Fund = Bloomberg US Aggregate ®US IG Credit mUS HY Credit = Emerging Markets

10.0 l—- - l— — g '— -1 I— -
i I l ] 2 ' i ' 1
1 ' 1 ' ! ' 1 '
80 1 ' i ' ' ' 1
1 ' 1 ! 6.8 ] : 1 :
1 1
] 1) 1 1
60 ' PR 3 ' ' '
i ! i ! 1 ! 1 a8 ! 4.9
= i ! | ! [ ! I !
£ 40 ] 1 1 1 : 3.7 N :
8 1 ] 1 u I 2a !
' ] 1 I ] ! 1 4 20 21
' 1 H ' ) ! :
20 | ]
& ! ' 1 ! ' ! ' 114
1 ] 05 ' U 0.8 1 i L 05 f I-
00 It L) . H (. -
i o1 ! . 1 ' ¥ o2 1 :
1 ! 08 1 | ' : 1 :
1) ]
| 1 i 1 1
2 ! 1 iy ' ! i !
.
I ' i ! ! ! 1 '
1 -29 i ] 1
PR - S | S
/ Y10 1Y sy s!
Em 30 do abel de 2024. Fonte: Bloomberg
O desempenho ¢ apresertado para a Classede Acqoes do L7 i al
Referéncia: Bloomberg U.S. Aggregate Index us S USHY ¢ US High Yield index éolndiceC alJ.P.
Indices usad mplos fixa, mas Renda.
O que ofs) 80 s usados na gestio abva do Fundo, em pad de apenas para kns A conra perdas.

e adiclons xa grafico, indice, risco.

PIMCO
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PIMCO GIS Income Fund ultrapassou indices de maior risco em termos de
performance, desde o inicio da estratégia

z
w———ePIMCO GIS Income Fund (afler fees) wwwwBloomberg U.S. Aggregate e US IG credit’ — S HY Credit w———EM External Debt ETF

Growth of $100
8 3

8

20

80
Nov "12 Nov '13 Nov 14 Nov 16 Nov "16 Nov ‘17 Nov "18 Nov '19 Nov 20 Nov 21 Nov '22 Nov 23

A partr de 30 de abril de 2024, supefio a alteragoes. FONTE: Bloomberg, Momingstar, PIMCO.

O periodo inial do grafico & desde o inicio do Fundo de Renda GIS, que i criado em 2012. ado i L ik i
Os indices utiizados 3 do Fundo de Renda. E fins
o Soé wantis
O Findo g Teleréna US Aggregate ndex. conforme detsi oo,
1USIG Ci
2USHY C US High Yield index " Ly
P Ob: dioss n
Apenas para fins oo do fundo, segso me o gestao at undo, ospaciai
Consulw o A ice @ a3 segOes relevantes do prospecto do Fundo| obter informagOes adicionals sobre desempenho, taxas, b enchmark, grafico, fundos GIS, Indice ¢ informacbes de risco.
Para obter wm&-uma:uhdu:ﬂn--hm%o%smm&hﬁmohﬂ_-mmvmmm
PIMCO 22
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PIMCO GIS Income Fund performance vs. outros setores de renda fixa

Uma estratégia global, multi-setor que proporciona diversificacdo e captura oportunidades em ativos de
alta qualidade e também de alto potencial de retorno ao longo do tempo

Performance passada nao é garantia de retomos futuros

Return Rankings

2015 7 2020

Income
Fund

Em 30 de abrit de 2024. Fonte:
“ D

icio do Fi 2012.0 é i SD. ales liguido . Os i aum ano séo
cumulatvos.
usTSY. US Treasury Totat Ry US. MBS: Bioomberg US MBS Fixed Rate L USIG: 9 redit Indiex, US HY: 5 Yield . EMLocal J P. Momgan GBI
EMGI ife Inde n%mmmwmﬂwwn- 24
Apenas para fins ilustrativos. O oby ford fe 4o ce
ind O indices

23
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Exposicdo longa & duration nos EUA

+ Exposiclo astaxas de jurosnos EUA via caixa N
porconta do cany + Exposigho longa & duration no Reino Unido
Portfolio Attrit MTD QTD « Powme de non-Agency MBS - Exposigho longa a dividasiocaisde mercados
Interest rate str ios 145 145 + Pose de u.dllx::v;:au;ooa graude emergentes selocionados 4 medida que os
.un - - yield.
= stravésde cany o wiegho + Pome do Agency MBS, & medidaquo ossproads
U.S. Duration Total -115 115 -138 + Exposigholongsa Tiiosdo T 0 GOSEUA 20 smpilwam
U.S. Duration -160 -160 -310 Protegidoscontra inflagsio ("TIPS®), a medidaque =+ onga a0 a
o8 niveisde inflagho imphcta sublram e desvalonzou em relacdo 8o délar amencano
U.S. Base Rate 45 45 180 + Exposichio thort ao délar canadenss & medida
Non-U.S. Developed 15 15 20 Que se dosvalotzava em mlacao ac dolar
americano
Emerging Markets -15 -156 -10
Sector Strate los 0 0 168 : Exposugho & taxa de juroscash nos EUA, de carry  + Exposigho longa & curagho dos EUA, & medida
s.wrluz—g.d 5 5 w Ancuindo Queos nn?‘l;:ml::aum.rumm
= F - japonds uma vez que
B 25 £UA o ndo-agancias v odo m e Boki face 80 dblar v
Agency MBS 82 -25 15 - créain graude longa modesta & duragho do Reino
Non-Agency MBS 10 10 25 investirnernto » 4l rendimento, & medida que os Unido no infcio ducurva, & medida queos
Uit 0 0 15 vmdlﬂlmlm‘.:;npm meio de cary © selegho rendimentos sublam
Sec zed Other L) ivida extorna
Corporates 5 5 35 cairmveeca hicoe
High Yield 0 4] 25 < ga &
Emerging Markets 5 5 35 cany
- tonga & a
Other s 5 20 inflagdodo Temouro dos EUA (‘TIPS), 4 medida
Currency -5 -5 0 Que 0s niveisde inflacao de equilitio
Other* 5 5 15 Sy
=3 = for + Exposi¢ao astaxas de jurosnos EUA via caixa * Exposigao & crédito secuntizado, US Agency
Total 150 150 10 :anfoonm do carry o Mortgage Backod Securitios, dado & abertura do
= - + Exposcio d duration dosEUA, dado a quedados  spreads
Total GIS Income net of fees™" 165 155 -6 yields o Erpomcas 86 JPY.(Yen Japonss), qus s
Diferencial de juros BRL 24 24 29 + Posgbesem crédito corporativo de grau de desvalonizou frente ao USD (Délar Americana
high yield, & os + Exposigho negatvaa duration Japonesa, dado a
Total PIMCO Income FIM em BRL  -131 -131 93 mproads s !ﬂmumm  por maio decarry queda ﬂn-ym;::s
= s .dadoa
amo:qenm 4 medida quese
relacdo ac dolar dos EUA
+ Exposicao longa a divida extema e local de
a
o0 facharam
Apartr do 30 de abrl de 2024, FONTE: PMCO. O W para 0 po Aniuigao
agoes de para 5 bps e estd antes das taxas @ no PMCO Income FIM depois de taxas O fund reforéncia US Aggregaie index
conforme dor. Consulte do para ob! taxas, analise de abibuicio,
benchmark, Fundos GIS, ndice do goriio o informacoes g
PI1IMCO " 24

Olhando para a frente o GIS Income pode oferecer um yield atrativoe
dlversificado enquanto mantém um perfil conservador de risco

Parformance passada ndo é garantia de retornos futuros

Yield atrativo vindo de diversos segmentos

spread
Estimated Yield to Maturity Breakdown (bps) Duration vs. Spread
900 e 20 — - = 1
800 18 |
700 16 i
U.S. HY
600 14 Credit
7 YTM 8.20%
£ 500 5 12 4 US. 1G :
E Credit |
400 Z10 |——————————-y5e8% {
g g GIS Income ° !
YTM: 7.28%
E 300 = 8 .
£ {
i 200 6
U.S. Agg |
100 4 TM: 5.32%
2

GIS Income Fund B)oombag U S. US IG Credit! US HY Credif |

0 1 2 3 4 B, .80 o 8 9 10

= Investment Grade
Duration (Years)

= Other

» Securitized
s Emerging Markets

= Govermnment Related
= High Yield

Alta geragéo de yield por unidade deduration e

Em 30 de abril de 2024. FONTE: PIMCO. Momingstar m
Agragado dos EUA: Bloomberg US. Aggregate Index; U S. HY: Bloomberg U S. High Yield; US.IGC: WUS.CM|M Indices usados ampios rendafxa, (]
composigaoda carteira do Fundode Reod- A diversificagiio ndo garanto contra perdas. do ndo é confidvel futluros.
1USIGC
b i ”5"9"""’“""“ i Inchce de rebrincia dofundo, conaulte a secode
sobulndo-dnrmhch obunn., 80 [{ ja g prospe no
Eles fins

Consulie 0 Apéndice e as relevanias do 1o do Fundopara inform.

-~ 2
PIMCO J
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PIMCO GIS Income Fund — Retornos histéricos apés periodos de altos yielﬁd_g

1000 2022 Wigh Intation

900
ROR0 Covid-16

2018 Rising Rates

600
500
400
300

Yieid to Maturty (%)

200
100

o
Nov 12 Nov 13 Nov “14 Nov 15 Nov 16 Nov "17 Nov ‘18 Nov 19 Nov 20 Nov 21 Nov 22 Nov 23

Event Description Date Yrm 1-year 3-year Syear |
2013 Taper Tantrum 9/13/2013 6.27 10.04 6.54 563
2016 Oil Crash 1/20/2016 593 9.67 5.96 6.55
2018 Rising Rates 11/27/2018 6.69 8.83 6.03 3.22
2020 Covid-19 3/23/2020 8.16 2383 6.32 -

2022 High Inflation 10/20/2022 8.90 6.33 - -

Em 30 de abrd de 2024, FONTE PMCO
« [y r)mmmmwmv!umwmm

mm‘ﬁh 1:2‘ m- TSNS 3 O ¢ NN b A0

nlormacho

oGS

chave pars o ievestdor. Conmulle o Apdexbice o ws segOums ey

P T IV S
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PIMCO GIS Income Fund Analise de Cenarios

Marningstar Global Flexible Bond USD Hedged Category

* A andlise considera o carrego atual da carteira para 1 mo mais o refs para fal de riscoem de esfre simulados
« Assumimos um p de portfolio cor de riscd para o periodo de 12 (ex.: sensibil 4 taxas de juros,
spreads de crédito e moedas),

Change in aprnds (bps)

- 1.2 104 9.6 87 7.0 7.1 64 56 48
Change in
Rates 9.1 82 74 66 5.8 5.0 4.2 35 27
(bps)
- 6.7 5.9 5.1 42 35 2.7
- 4.1 33 25 1.7 09 0.2
+ Oyield atual da Treasury de 10yr dos EUA esta no 96th percentif, um outro to de 100bps repi ria um nivel de 100th percentil

* Os spreads de HY atuais estio quase no 8th percentll, uma abertura adicional de 300bps representaria um nivel de 79th percentil

Em 30 de abol de 2024 FONTE: PRCO
Para mudancas nas tax as, .puummcwmummwn ps.
N anabise agui condida, 3 PIMCO ., 8 Woria,
Mx.mwrsmncnwa cataum. Emseguds,
il 0 Qo a8

u‘owmn-wmmom.,o me;bm;mmwummm
Consulle o Apéndi

Pars mmwmmuswwmmwommmam

% Nesses condrios, de s e ctonm

iores ooy arioicas, Neah sendo
perclas 0 ™

PIMCO -y
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GIS Income continua a oferecer um distribution yield atrativo em comparacgao
com outras alternativas de renda fixa

Yields —CS Income Fund Dist Yield e IS INCOME Fund YTM — Bloomiberg LIS Aggregate YT
— U5 HY Credt YTV — S G Credit YTV
10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%
Dec 12 Dec "3 Dec 14 Dec ‘15 Dec 16 Dec 17 Dec 18 Dec 19 Dec ‘20 Dec 21 Dec 22 Dec 23
Em 30 do abrd de 2024, F orte: PIMCO. pmsado o grikeo & 15, o ko maugur 300
212.0 gtes ndces g, otk oo + unds.
ds Rends. Eles apenss pers tns o n por A
i oper As refortnga 8o b EUA da Blox onforme detihado na prospeds © 1 JoLument de
s mjanch e f s, 1 Crbdio de Ao EUA Indice do EUA da Bloombug 2
< ) EL b € tundo. dtea secho Observe que 08
Indi ¢ E
e e edicionais P grificos, tundos OIS, indice,
relacho o consulie o 12
PIMCO =

157

PIMCO GIS Income Fund: performance em meio a altas de juros

Performance passada ndo é garantia de retornos futuros .

Total returns in rising rate periods = PIMCO GIS Income Fund (LHS) = Bloomberg U S. Aggregate (LHS) A Change in 10 yr Yield (RHS)
10 400
270bps 200
A
5 151 bps 200
111 bps bps
‘p P 84 bps =
47 bps 43 bps ‘p._ 48 bps
A

o

Total Retum (after fees (%)
Change in yeids (bps}

-6 -200
-300
-10 -400
-500
-15 -600
Apr'13 - Oct 13- Mar "15 - Jul 186 - Aug 17 - Aug ‘19 - Jul“20 - Jut 21 - Apr 23 - Mar '24 -
Aug 13 Dec 13 Jun 15 Jan"17 Apr 18 Dec 19 Mar ‘21 Feb '23 Oct 23 Apr 24
Apare de 30 de abri de 2024, FONTE: PIMCO
o 5 parn 03 porkcdos sscaioos . onos) 4 base O modsio cortaud
(xam de 10 0nos), nos ques: P 830 0 modsio cor
foriiitod oo s w bs. Ume: & base, con que higa mesm e quedaiay Weas ou
ot Ao 8 40
) mosvade 1pos 08 laxes.
A
Consulie 0 oas relevantes do do Fundopars obler 6dcOoNais sotre  tax s gadco, Fundo GIS_indice. es! de ivesimen o COes 08 1800
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Flexibilidade e alta qualidade dos titulos da estratatégia Income faz com o que
seu portfollo nédo seja somonto resiliente mas aproveite as oportunldades

Pnrt‘ormnm:c POMCO GIS Incomo l-'und

2022 Rising Rates 2020 COVID-19
= GIS Income Fund  » BBG U.8. Agg = GIS Income Fund  » BBG U 8. Agg
10.00% W 7.20% 20.00% ahion
4 o
P 16.00%
5.00% 2 10.63%
i TR
0.00% —— . H
5.00% 2.64%
: 071%
5.00%
D00 — B W s
: o 0.60%
10.00% e
A00%% A 51%
1800 “10.00% BT0%
~16.11% ]
20.00% -15.00%
Drawdown Return 0 months aflor  Returns 12 months after Drawdown Rotum 6 monihs aftec  Returns 12 morths afte
2015 Energy Seli-off «GIS Income Fund = BBG LS. Agg 2013 Taper Tantrum #GIS tncome Fund = BBG U5 Agn
12 00% Al
b 203%
10 00% 10.00%
8.00% 800%
600% : 2% 8.00%

438%

1.00% 4 00% 3A5%
27!‘\ ?"3"' Z.00% 0 44%
200m
X — . Fuicos 2
O — . 1 |
¢ <0 e,

2 00%

-1 53 ~4.00% 322%  -3.30%
-4 00% -8.00%
Drewdown Return & months after  Return 12 monthe affer Drawdewn Retum 6 months after  Rotun 12 months alier
Fm 30 de abri do 2024 Forte PIMCO
As ants de KagUe nCluen 2013 Taper Targum — neo: JONM013, vale :nuamx L . vl Valu 310V¥2020. Taxas crescontes de 2022 - incio
v m‘o’x ale »wmm
< i S Punds, ndow,
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Posicionamento do PIMCO GIS Income: Foco em qualidade e liquidez

December 2021 December 2022 April 2024
Cashyinher 5% CatvOttwr, 4%
High Vied, 15% Polaed. 1% High Vit YI%

Ot 1% Cash. 2%

Governmen:
Pttt 14%
ok Lo 2%

kmwegng
Agucy MaE  Mackets, 9%
e

Erevgeg

Marter. 1% .

ABS. 1% il
MBS, 3%

. / Agany MBS
Naw:-agecy 16 Crocit 9% - s
S, 8% Non LS RMES, o
% < Non U5 RMBS,
iy » =~ M T

Rationale

Duration (Years) AR Y A%

U.S. Duration ) .l 185 | 425 | 407 |Favour U.S. vs. other DM ies given relatively higher interest rates

Sector Allocation (%)

Agency MBS | 12 2 .38 Added as valuations look more attracu»c gmn Fed activity

Corporate Credit 1 % | 2 | 18 Focus on qudaty and favor index with better liquidity than cash bonds
Emerging Markets 16 L 5 Reduced EM exp given heighl geopolitical uncertainty

Securitised Credit 23 25 | 19 M: in exposure given strong fund and atl ive yields

Em 30 de abet da 2024 FONTE: PMCO

" @ "Forados datvatives osiclo de gut EUA Japio, Re . Austraia. Canada e Unido Eutopéia

(a4 punsunnrm) mmmmmmmm&-amm Wmtowhdnwo"‘“ tios o 3 & dos EUA, como flulos do govemo, ibdos do Tescuo
prolegedos contra nlagdo, tios g
Censulie 0 Apdndice e as segles reley o "‘“Ulb.“"““ de porfol

As PMCO GIS I Fi PMCO hcome FIM E Fund. Esee Fi —w"-‘-‘vOOmFlli Alnformag 80 apresentada ndo conssiui um
indcatvo undo PMCO ncome FIM I Fund (Fundo'), cufa estatigia anglo. N 6 cue o Fundo i ou ecd
obabuidace de chier lusras

PIMCO a1
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Quebra dos fatores de risco: PIMCO GIS Income Fund

HISTORICAL TREND BREAKDOWN 830-Sep-23 & 31-Dec-23 W31-Mar-24 30 Apr-24

w
>
@
]
lg-
=)
=1
20 e
g4
15 g : 16 15 n 14
ol £ ;IO e R - BT
w gw High Yield investment Grade  EMU Periphery  Emerging Markets
g« - 73 3
0N .g 5 5 2 1‘
g 1
0

FX

A partr de 30 de abrl de 2024, Fonta: PRCO
de

*Ocon cats IPY,EUR GBP,CAD(shof)

* 0 conpnto 48 mos 9 BRLMN, ZAR DR, INR. TRY,CNY (shod), KRW (shof), TWD (shor)

Wb ol e pede L S ey s

PIMCO 0

Pelo membro Erenildo foi perguntando: e quanto a Bolsa Brasileira, qual a visdo de vocés?
Pela especialista foi dito que ¢ um ponto relevante, estamos cautelosos. Qualquer analista de
Bolsa vai falar para vocé que a Bolsa estd cara, que estd descontada. E ai tem uma serie de
réguas que os analistas usam apara saber se estd caro ou barato, uma delas é o prego/lucro ou
multiplos. J4 esta barato ja faz dois anos e continua um pouco parado. Para quem tem visdo de
longo e consegue suportar a volatilidade, este ¢ um bom momento de entrada. O que a gente
percebe, no regimento previdencidrio € que o Regime Proprio tem aquela necessidade de
entregar o resultado dentro do exercicio, em alguns momentos como este, eles ficam sdo mais

cautelosos. B
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Uma das principais estratégias de renda fixa global da PIMCO agora
disponivel em um fundo domiciliado no Brasil

= Estratégia de renda fixa global
Fundo domiciliado na Irfanda

(UCITS)
= Cota didria
* Mais de USS$ 65 bilhdes de
Patriménio Liquido
| I
..il .

* Fundo regulado pela CVM
Exclusivo para investidores
qualificados

Cota diaria

Aplicagbes e Resgates todos os
dias Gteis”

* Sem exposicdo cambial

Fm 30 de ated dw 2024
i forics b ac agrewnnlads por ser o urslerly g Lnd 3o PRICO kome s M €
* 3 iors & Sia Paler » Mo  loreum:

FPIMCO

R
——
L]
(——
N
. .

Como o hedge de moeda funciona?

O objetivo do fundo PIMCO Income FIM IF é permitir que clientes brasileiros tenham acesso as
melhores ideias de renda fixa e income da PIMCO sem exposicao cambial

Retorno do Ttiatee Taxa de Juros Taxa de Juros Custo de

PIMCO Income FIM IE Ehehs em RS em USS$

hedge/outros

Como funciona? Quais os beneficios?
* 100% do hedge de moeda é feito fora do = Exposi¢do ao mercado de renda fixa
Brasil (classe ja hedgeada na Irlanda) global sem exposicao cambial direcional
* A nossa habilidade de aplicar o hedge fora = Tem por objetivo gerar alpha em
do Brasil permite que o fundo feeder tenha relagdoao CDI
um percentual alto de alocagdo no fundo
offsl?ore ¥ « Fonte de alpha diversificada
-~ ell=ck e Sex
Congultm 0 apdadice paa adicio g 2 el
Ratmo antes das comisades aphcives @ imposts. L

—— A | @
' Y 25 )/\P*/Q @ “x
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Performance do PIMCO Income FIM IE

2016 - 0,97 362 0,03 1,78 1,30 2,38 187 1,68 1,25 0,60 1,98 18,88 149
2017 168 187 145 1,26 1,87 1,01 118 1,45 082 094 0,71 0,00 1519 153
2018 0,63 0,33 0483 001 011 0,06 1,00 012 0,68 “0.12 0,24 o098 403 63
2019 2,24 0,91 1,01 110 0,67 1,64 0,59 0,69 0,93 0,78 0,52 150 11,77 197
2020 052 0,56 847 3,34 2,75 1,89 2,00 131 025 0,49 3.02 1,74 TAS 209
2021 042 0,38 0,02 118 0,74 0,60 0,63 0,70 0.38 0,09 -0,28 1,84 6,09 138
2022 0,37 068 -1,35 2,26 1,64 -2,95 b 4,10 -0,10 -3,14 1,54 425 0,70 1.06 9
2023 3,67 -1.84 1,97 0,87 0,03 176 1,64 0,28 ~1.,06 -0.66 431 3,42 i5a2 116
2024 072 0,09 163 -1.31 003 2%
e 74 " 196

Em 30 00 abuil de 2024, FONTE: PRACO.
* Inieio 00 Rundo om 3 e Fev erero de 2016,

A rubew Paraos o o0 rotgiD w0 C 0
Lidze o Coeen s 0400 00 040 aebicEn
P1IMCO
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Performance e Risco: PIMCO GIS Income Fund

12-month rolling performance (Institutional class, Accumulation Shares)
Performance passada ndo é garantia de retornos futuros

Performance = Portiolio (after fees) % Benchmark’

Returns (%)
@

20 Apr 19 30 Apr ‘20 30 Apr 21 30 Apr 22 30 Apr ‘23
30 Apr '20 30 Apr 21 30 Apr ‘22 30 Apr ‘23 30 Apr ‘24
Before foes (%) 078 1450 543 303 6.38
After foes (%) -1.34 1388 { 5.95 247 580
Benchmark (%) 1084 027 45 043 -1.47
Before fees Alpha (bps) -1163 un 308 346 785
After feos Alpha (bps) -1218 1415 256 200 127
30 00 abvilde 2028 FONTE: PMCO.
GFundops 5¢ 0 36, desarmy - {o" Referbia'), O Fundo o rehogo 90 e e Reladnciaom fack: o0 wWizar ol
fns o e, o accrnpos £
E oarkes 09 s segbes geison, knddos GIS, indioe e fisco.




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia
m Comité de Investimentos
MACAEPREV

(ﬁ Pré-Gestio

RPPS

PIMCO Income FIMIE e PIMCO Income FIC FIM IE

-

PIMCD trncome FIC FIM I8

Limite para recabimento de ordens 1400 (oo de Basilia)  Limite para recebimento de ordens 1400 (hordrio de Brasitia)

o em 10dos os dias Gtels' e todos o dias Gtes®
Oiaria ol Digrla
D1t o=
Do’ Do
RS 2.000.000 R$ 5.000
RS 25000 RS 1.000
R$ 500,000 R$ 1.000
O fundo poders aplicar até 100% de SOUS 16CUrSOs em ativos. O fundo ¢ "  aplicar, no minim m:m O
& bt i
PIACO LIS America Administradons de Carteines Ltda, PIMCO Latin As Carteiras L.
PricowaterhouseCoopers i PricowsterhouseCoopers
BNY Mellon Servieos Financeiros DTVM SA BNY Mellon Servicos Financeiros DM SA
Q.0B% 2 0.06% 4.4. (dependendo do total de atvos)” 0.95% a2~
NIA NIA
3 de feversiro de 2016 5 3 de fovoreioo de 2016
23.720.107/0001.00 £ ?1.'.
INCMFIM 8 Equity | INCMFIC 82 Equity
[REINTETTTEE  Cleve somany

FONTE PIMCO

Dhas Urs @ 580 Pwatlo 0 Maow & e

Ciauge imaabsnnal, A s w0 aphe s 3

O e wen " T, - Tama oniman dn: adrinoacts 5 A% 4 &
) s o e e o 0 O 3 ) AN B i om0k T O kg | S S &
—_— — —
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Processo simplificado para aplicacdes e resgates
Aplicagado

Aplicacdes

‘Ordem de
compra fundo
offshare

Sadesdt i fundo G

' 0 fundo scedts aphcagoes & resgates nos dias dleis em Sio Pavio @ Nova lorue.
* Hordrio imio para aplcag o no fundo D16 15:00.

PIMCO
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Processo simplificado para aplica;gées e resgates
Resgate

Resgates

- Resgatedo ] ;
n fund ~ f  liquidigsodo 8
; o offshore ] b fundo offshore. . §

Fechamentodo 3 je docambic :
i cambio ;

* 0 ndo puets aghcagbes 6 resgaies nos 0i9s dlais em 5o Pavio 0 Navalorgus.

PIMCO “
178

179  Aqueles que entendem que ¢ um caminho de longo prazo, e que no futuro aquilo vai voltar,
180 tem fundamentos, resultados das empresas, balangos solidos das empresas, vemos que temos
181  muitas oportunidades boas na Bolsa doméstica. Pelo membro Patric foi perguntado sobre o
182 RF GLOBAL, eu queria saber o que aconteceu com o fundo neste Ginico periodo que ele esta
183  abaixo do CDI, que acordo com o gréfico, estd entre setembro a novembro de 2023. Pela
184  especialista foi dito que se ndo se engana, foi fruto de uma fala do Presidente do Banco
185  Central Americano, que trouxe uma relagdo de causa e efeito, mas eu preciso confirmar. Pelo
186 membro Patric foi dito que ele tem o histérico de 6 meses apenas, ndo € isso? Pela
187  especialista foi dito que sim, mas o master possui bem mais tempo que isto com mais de dez

188  anos. IV - ENCERRAMENTO: o membro Patric registrou que todos os graficos e

189  informagdes da instituigdo bancéria expostos nesta ata foram replicados na integra sem

190  alteragdes e o seu contetido € de inteira responsabilidade dos seus palestrantes e nada mais

B ey
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havendo a tratar a reunido foi encerrada as dezoito horas e quinze minutos, tendo a ata sido

lavrada por mim, lida e assinada por todos os presentes.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Alfredo/l'anos Filho

bl e

Erenildo Motta da Silva Janior Fabio de C

/ér-‘r‘» = y B
José rdo da Silva Guinincio Wraz
Bl
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Patric Alves de Vasconcellos Viviane da Silva Louren¢o Camp(?gyl g
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