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ATA n.° 02/202S - COMITE DE INVESTIMENTOS de 22/01/2025 — Ata de Reunido

2 extraordinaria do Comité de Investimentos que se reuniram na sede do Instituto de
3 Previdéncia Social do Municipio de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.°
4 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro,
5  Macaé, Rio de Janeiro, no dia vinte e dois de janeiro de dois mil e vinte e cinco, de acordo
6 com a Portaria n° 184/2025, estando presentes os membros do Comité de Investimentos,
7  Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Edilane Santos Amaral, Erenildo Motta
8 da Silva Junior, Fibio Carvalho de Moraes Drumond, José Eduardo da Silva
9  Guinancio, Miriam Amaral Queiroz ¢ Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunido,
10  realizada de forma on-line, através da plataforma Microsoft Teams, com a presenca dos
11  representantes do Banco do Brasil, Eduardo Felipe Nobre, Marcella Machado, Fernando
12 Rocha de Paiva e Jodo Luiz Bonato Parra, onde foram tratados os seguintes assuntos: I -
13 INTRODUCAO: Os representantes do Banco do Brasil agradeceram a oportunidade de falar
14 ao MACAEPREV, mencionando que estdo disponiveis para quaisquer duvidas e atendimento
15  que possa surgir. Estas reunides sdo periodicas para que possamos demonstrar o cenario, a
16  visdo do Banco para colaborar com o processo de decisio do MACAEPREV, sendo uma
17  assessoria que prestamos aos maiores RPPS que temos em carteira e contando com mais de
18 48 escritorios em todo o Pais. Para nés é um prazer estar nestas reunides, pois sdo muito ricas,
19  principalmente nos retornos que os senhores nos ddo que serve como aprendizado para que
20  possamos entregar um melhor servigo. Estudar a carteira de vocés e saber quais sdo os
21  movimentos que podem ser feitos é um servigo que estamos oferecendo sempre e fiquem a
22 vontade para dirimir quaisquer duvidas. Pelo Presidente do Instituto, Claudio Duarte, foi dito 4
23 que fica agradecido pela parceira de sempre do Banco do Brasil. Il - RETROSPECTIVA %[
24 2024: Passada a palavra para o especialista Jodo Luiz, ele iniciou agradecendo a oportunidade
25 e destacou que a MACAEPREV é um gigante em termos de investimentos. "Nos vamos trazer
26  a nossa visdo, fazendo um retrospecto de 2024, que foi um ano desafiador." Ja adiantou que
27  uma das recomendagdes de hoje é a alocagéo no exterior, com foco nos Estados Unidos, e
28  vamos explicar os motivos. No retrospecto, € possivel perceber que, no ano passado (2024),

houve uma abertura da curva de juros tanto no Brasil quanto nos Estados Unidos, o que foi
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muito positivo para ambos os mercados. Tivemos uma economia resiliente, e a bolsa
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americana surpreendeu de forma positiva, especialmente com as "sete magnificas". Como
Macaé possui um limite de 5% para alocages no exterior, de acordo com a resolugdo vigente,
ele explicou os motivos para aumentar a exposi¢do neste setor. Os dados de 2024 foram
positivos tivemos o mercado esperando um déficit na casa dos 90 bilhdes e fechamos o ano na
casa dos 50 bilhdes, abaixo do que o mercado esperava. O pacote de redugdo de gastos foi
algo positivo também, mas temos que entender o que faltou para 2024 ja que os dados foram
positivos. Os gastos com juros tem sido uma das respostas, pois nossas NTN-B estido muito
“esticadas” em questdo de juros e acabam sendo algo ndo tdo bem visto pelo mercado, o que
talvez possa fazer com que cheguemos a 85 a 90 % do nosso PIB em relagdo a divida PIB.
Em dezembro também tivemos um saida expressiva de délar aqui do Brasil. Em 2024, assim
que anunciou o pacote de gastos do governo também houve a noticia de redugdo do Imposto
de renda para pessoa fisica de R$ 5.000,00 e isto seria uma renuncia de receita de cerca de 40
bilhdes, o que ndo foi muito bem visto pelo mercado, trazendo mais volatilidade e aversdo ao
risco contribuindo para uma percepgio de fiscal mais deteriorado. Isto fez com que as curvas
de juros continuem abrindo. Os retornos como se comportaram 14 no exterior, juntamente com
as sete magnificas. Quem teve um portfélio dolarizado acabou tendo um desempenho bastante
favoravel, vejo que vocés o Global Select que conseguiu capturar bem este movimento,
juntamente com o fundo Alocagdo Ativa Plus que € um fundo que € contraciclico onde
quando vocé tem uma oscilagdo muito grande de abertura e fechamento da curva de juros ele
pode capturar estes movimentos e é um ponto positivo. O crescimento econdmico mais forte e
mais resiliente do que o previsto, tanto nos Estados Unidos como no Brasil, marcaram
dindmicas opostas de condugdo da politica monetaria entre os dois paises. O excepcionalismo
americano marcou o ano de 2024. A economia do pais se manteve forte e resiliente,
permitindo que o movimento de flexibilizagdo monetéria ocorresse a partir de nimeros mais
confortaveis de inflagdo e mantendo distante a possibilidade de um cendrio recessivo. O
mercado acionario do pais refletiu essa dindmica e foi marcado pelo boom temético de IA,
especialmente as sete magnificas. Terminamos o ano com um novo cenario politico, em que
os republicanos assumem a presidéncia e o controle das duas casas do Congresso. As reagdes
imediatas do mercado, de forma simplificada, foram: elevagdo das expectativas de juros (ou

seja, um corte menor do que previamente esperado), délar mais forte globalmente e bolsas
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americanas em alta. A escalada de conflitos geopoliticos (no Oriente Médio e no Leste
Europeu) e as perspectivas mais fracas de crescimento do PIB chinés adicionaram incertezas
ao cenario global. Foi um ano bastante desafiador para alguns mercados emergentes no que
diz respeito a atragdo de fluxo estrangeiro. No Brasil, para além do contexto global,
observamos uma atividade doméstica surpreendentemente forte com inflagdo mais elevada e a
retomada do ciclo de altas da Selic. Além disso, a revisdo da meta fiscal, o plano de corte de
gastos e o tom mais cauteloso do BC acabaram impactando a precificagdo dos ativos
domésticos para além das incertezas presentes no cenario externo. A Bolsa americana seguiu
em alta ao longo do ano, com elei¢do americana e corte de juros pelo Fed. No Brasil, os ativos
domésticos foram impactados pela percepg¢do de risco fiscal, alta do délar e a politica
monetaria. Portanto, a internacionalizagdo do portfolio de investimentos dolarizado foi o
grande ganhador em 2024. Na ponta contraria, o0 mercado acionario brasileiro foi grande
detrator de performances. Quanto a nossa visdo para 2025, temos mais incertezas do que algo
concreto. Vemos uma desaceleragdo da atividade econdmica geral que tende a ser menor do
que 2024 com destaque para a China, nosso segundo maior parceiro comercial, que esta
tentando impulsionar a economia, mas vemos um crescimento abaixo dos 5 %, proximo de
4%, sendo aquém do que foi a China nas tltimas décadas. O conflito comercial com Estados
Unidos também contribui para esta situagdo, ndo sabendo se vdo taxar os produtos chineses
em 60 % ou ndo. Os conflitos geopoliticos também sdo destaques como a guerra da Russia
versus Ucrania, esse cessar fogo mais recente na faixa de Gaza. Acaba sendo um cenério
desafiador aqui para os paises emergentes, conforme a politica Trump mais ativa, America
First, o que pode dificultar um pouco estas barreiras tarifarias, se falava em 20 %, agora em
10 %, além de 60 % na China. Apds a posse do Trump, nos Estados Unidos, vemos as
questdes relativas as promessas de campanha, questdes como o processo de deportagdo de
imigrantes, e qudo isto impactaria 0 mercado de trabalho, se temos uma saida de imigrantes
que fazem o servigo, isto tem sido olhado pelo Fed sobre a questdo dos cortes de juros ou nao.
O que temos certeza neste ano é uma inflagdo um pouco menos ancorada, pela questdo dos
juros de dez anos nos estados unidos, politicas comerciais do Trump, medidas fiscais para

conter os juros e a inflagdo, combinado com varios eventos de superquarta.
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US Yield Curve

Comportamento da curva de juros americana em 3 datas distintas
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Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: BB Private

Bolsa americana seguiu em alta ao longo do ano, com eleigdo americana e corte de juros pelo

Fed. No Brasil, os ativos domésticos foram impactados pela percepe¢do de risco fiscal, alta do

délar e a politica monetaria. %
{ -
< - ey |

Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Instituto de Previdé

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Srte www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Comité de Investimentos 2025

Y

)




97
98

99
100

101
102

103

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

Decisio de Juros
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Quanto aos Retornos anuais das classes de ativos offshore, as agdes americanas seguiram para
o segundo ano de performances surpreendentes, enquanto a renda fixa encontrou menor

espaco para ganhos em relagdo ao ano anterior.
2012 2013 2014 2015 2016 2017 018 2019 2020 2021 2022 2023

2024
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104  Quanto aos Retornos anuais das classes de ativos onshore:

CLASSES DEATIVOS S

Histdrico de Retornos
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Data-hise: | 2'7/11/502;
105 Fonte:  Bloomberg
106
107 III- CENARIO GLOBAL: Quanto as expectativas para 2025, esperamos diferentes ritmos
108  de flexibilizagdo monetaria e tendéncia de desaceleragdo moderada da atividade econdmica

109 mundial. No Brasil, o cendrio atual prescreve novas altas de Selic para o inicio de 2025.

Desaceleracdo da atividade econdmica global. China em
atencgao.

Politica monetaria com diferentes dinamicas e velocidades nas
principais economias.

Conflitos geopoliticos seguem presentes e adicionam
incertezas.

Contexto desafiador para economias emergentes, com um
~ ambiente global de maior protecionismo e menor crescimento
econdmico.

Economia brasileira seguira forte em 2025, com destaque
positivo para o PIB do Agro.

Selic sem cortes em 2025, com processo de deslnftag!o alnda

desafiador.
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Expectativas de juros "
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112
113
Expectativas de inflagdo
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114 Fonte: Consenso Bloomberg. Elaboracao: BB Private.
%
]
Expectativas para 2025 .<f
GEINV
Divergéncias de crescimento economico entre Estados Unidos e Europa devem resultar em diferentes ritmos de
flexibilizagio monetéria pelos bancos centrais, China segue com dificuldades para reaquecer sua economia e
conflitos geopoliticos sequem presentes,
Esperamos observar um abrandamento da atividade econdmica global, com dindmicas de atividade econdmica diferentes entre palses, Enquanto Europa e
@ China enfrentario o desafo de recuperar suas econamias, devemos observar mafgum ano de excepdonalismo da economia americans, ainda que em ur
_ fitmo relativamente mais lento.
Comavitaiadeoomdmnpeammmmmam,ommamﬂﬁmwmawwadodaagamdefMemamm com

destaque para (a) poltica externa s restrtiva e (0) redxﬁodemmmmm@a&(mmmquénda,mamosesperat alguma
p«essiomﬂadonam.m}xosnnlsdtoswwdsm(&ﬂaqzmﬁa}et«hdewtesmmodom)emdowmsfme globalmente.
Vislumbramas um cendrio, portanto, cada vez mas desafiador para outros mercados, em espedal emergentes.
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Inflacdo ao Consumidor dos Estados Unidos — CPI

Variagio acumulada em 12 meses (%)

|

Fonte: U.S. Bureau of Labor Statistics/Bloomberg. Elaboracso: B8,

A expectativa de cambio ¢ dificil de prever, mas continuamos com a visdo de R$ 6,00, com
possibilidade de R$ 6,55 em um cenario extremo e adverso e R$ 5,70 em uma visdo mais
otimista para o final de dezembro. Quanto ao corte de juros nos Estados Unidos trabalhamos
com dois cortes de juros ainda neste ano, mas hé cada vez mais uma tendéncia a menos cortes

de juros.

Inflagdo ao Consumidor da Zona do Euro (HICP) |

Varlagio acurmulada em 12 meses (%) i
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126  Trazemos agora o Calendario de decisdes de juros:

29 dejaneiro | 30 dejutho

19demarco | 17 desetembro
Tdemaio | 5denovembro
18dejunho | 10 de dezembro

29 de janeiro 30 dejulho

9demarco | 17 desetembro E
Tdemaio | 29deoutubro em——
18dejunho | 10dedezembro =

30 de janeiro 24 dejulho Gdefevereiro | 7deagosto
6demarco | 11desetembro Jldemargo | 25desetembro
17deabril | 30de outubro 15 de malo 6 de novembro
5dejunhio | 18 de dezembro 26 de junho 18 de dezembro
6 de fevereiro | 7 deagosto 24 de faneiro 31dejulho
20demargo | 18 de setembro N\ |7 . 19defeverero | 19 desetembro
8 demaio | 6denovembro N 1de malo 30 de outubro
19 de junho 118 de dezembro VAR 7dejunho | 19dedezembro

@ 127
128
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129  Quanto as Expectativas para Cambio temos a dizer que O Real foi uma das moedas que mais
130  desvalorizaram frente ao dolar em 2024. O cendrio externo indica um ano de ddlar mais forte

131  globalmente. Eventual valorizag@o da nossa moeda dependeria de fatores internos.

Retorno acumulado das principais moedas globais em USD
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Fente: Boomberg. Lanoragie: BB Pricate. Retorns anual a0umuiado abé 20/12/7024
132
Real brasileiro e DXY
Comportamento do Real/USD e o Dollar Index
65 n
49 ' e R3] Brasileiro — 0 B %2 . §(
47 e X
janf 24 mar/ 24 mai/24 24 #t/24 nov/24
133 2 )
Potenciais vetores para o Real:
valorizagdo ante o Délar: » l—;dnvatorluﬂomuobéhn
2 Corte de Juros nos EUA Riscos geopoliticos
Atividade mais fraca nos EUA Desglobalizagio / protecionismo pelos EUA
Reducado dos riscos domésticos Piora dos riscos domésticos
134
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Perspectivas para a taxa de cambio em 2024
Agresentacio dos cendrios base, otimista ¢ adverso

jund24

Quanto a Economia Global

desaceleragdo moderada.

Produto Interno Bruto (PiB)

Area do Euro
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No Cenario doméstico, a alteragdo de cenario para a trajetéria da Selic marcou o ano de 2024.
Incertezas externas e domésticas elevaram a pressdo sobre as expectativas de inflagdo, que
agora prescrevem novas altas de Selic para 2025. A atividade econdmica em 2025 devera ser
impulsionada pela agropecuaria e um mercado de trabalho ainda dindmico. A Selic deve
seguir com novas elevagdes ainda no primeiro trimestre do ano. Mesmo com as taxas de juros
restritivas, ha um olhar cauteloso para o comportamento da inflagdo, especialmente na
ancoragem das expectativas. O time de economistas do BB espera um processo de desinflagdo
gradual, ponderadas as incertezas externas e domésticas. Dessa forma, a taxa Selic atingiria o
patamar de 13,75% no inicio do ano e retomaria o processo de flexibilizagdo monetéria a

partir de 2026.

Cenario de evolugdo da Selic

Em 9% a0 ano

Fonte: BB Assessoramento Bcondmico.
Data da atualizas 30: 20 de devermitro de 2024,
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Inflagdo (IPCA) — Expectativas de mercado
Boletim Focus

jul-24

Atividade (PIB) - Expectativas de mercado

Boletim Focus
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4,89

10,5 >
95 it 2026 o
9, e Bl

ago-24 set-24 out-24 nov-24  dez-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24

;l’::ha :; juros (Selic) - Expectativas de mercado

14

dez-24

Resultado Primdrio — Expectativas de mercado

Boletim Focus
3,42
Q5
055
> /
2.09 —0,%\\ = -0,64
2 -0,7 L
198 2026 2,01 e
jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24
Fonte: Boletim Facus — Banco Central do Brask e BB ECONOmIKD. c30: BS Private.

153

Atualizado em 19/12/2024 ’ .

154  Quanto aos dados da Balanga Comercial no Brasil a Balanga Comercial registra saldo de US$
155 74,6 bilhdes em 2024.

Balanca Comercial
Saldo anual, em bithdes de dblares (USS) / * ProjecBes BB

400

200

s Exportacoes  wm|mportacdes ~——Saldo Comercial (eixo direito)

2020 2021 2022 2023 2024 2025*
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N

Projecdes BB | Focus Gilsy

R —= a .
5D PiB 81 Cambio
BB ) Focus BB Focus
v 2025 2,20% = 2,04% = v 2025 R$6,00/US$=  R$6,00/USS =
v 2026 1,50% = 177% ¥ v 2026 R$SS590/USS=  RS$6,00/USS=
B 1pca A seLic
BB Focus BB Focus
v 2025 4,80% = 5,08% A v 2025 15,25% = 15,00% =
v 2026 3,50% = 4,10% A v 2026 11,50% = 12,25% A

157

158

159  SUGESTAO DE ALOCACAO - Alocagio tatica - Na Visdo tatica de curto prazo, para a
160 alocagdo global, ainda que os multiplos das bolsas americanas estejam esticados, continuamos
161  com preferéncia pela regiﬁo, mas ponderada a cautela de que os resultados das empresas serdo

162 fundamentais para justificar os precos atuais dos ativos e afastar uma corre¢do mais forte dos

163 mdltiplos. Adotamos neutralidade das alocagdes nesse inicio de ano, tanto na expectativa
164 pelos primeiros dias da gestdo republicana nos EUA, como também pelo cenario doméstico,
165 que segue bastante volatil. Na tabela abaixo, apenas explicando que o banco analisa o
166 potencial para o momento, entédo quando recomenda a entrada, coloca-se +1 , quando ¢é saida é

167 -1 e quando é neutro ele coloca zero.

[4
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R P s

Curto prazo

Renda Fixa

Corporate

Renda Varidvel

Government

Bonds

Bonds

Classe
de ativo

Cash (USD)

Short Treasuries
Long Treasuries
Investment Grade
High Yield
Emerging Markets
United States
Europe
Japan/Pacific

Emerging Markets

Comparagio entre as 5 maiores empresas do Mundo vs Brasil

 maiores empresas listadas americanas vs. S maiores empresas listadas do Brasil | Percentual do Market Cap da empresa em comparagdo com o Market Cap Global (USD)

2003 2010
5%
® Empresas Globais
@ Ernpresas Brasileiras
Microsoft
Z i ,  Eoonoi Exion Mot
[:] 0’% @ 0'556 m Microsaft
0,50% Nestie U (1]
‘ (iibank Pizer EElm! A o ' 0.2‘ %
. ﬁ R ST
st 5008 0% oo Vale Petrobras
Hetrotrss i Pﬁ:&? Badeo 00% a6 BarcocoBst 025%
002% 001% 0.08% 0% 008%
Fonce: HoombesgFirance LP. Cados de rovemtno e 2024 i
wEdinsiadoro Fanctios & i o P Mo Ssset Maregenent.
174
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Mudanca
realizada

o

003%

Recormendagao

atual

2020

(=]

© 0 © 0 ©0 0 0 0 ©

Had
0,03%

Ambev
003%

Vale
0,05%

Petrobras
0,04%

Ambey
0,02%

Vale
0.03%

Weg
0,02%

fau
003%

A Internacionalizagdo do portfélio se d4 com a dindmica do mercado aciondrio global
evidencia que, ao longo dos anos, as maiores empresas listadas mudam com o tempo e

crescem de tamanho. Quando olhamos para o mesmo retrato no Brasil, as maiores empresas

permanecem as mesmas ao longo dos anos e ndo acompanham a mesma velocidade de

Petrobras
0,05%
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175 O Brasil é responsavel apenas por 2% do PIB Mundial, menos de 2% do mercado de renda
176  fixa global e menos de 1% do mercado de renda variavel. Ao investir apenas domesticamente,
177  ouem ativos de emissores brasileiros, estamos reduzindo as alternativas de investimentos para
178  uma fatia muito reduzida de oportunidades. Além de ampliar o universo de investimentos, ao
179  evitar o home bias - viés doméstico — estamos também reduzindo riscos:

180 = Redugdo de riscos ao alocar recursos em diferentes mercados de varios paises;

181 = Menor exposi¢do a eventos adversos no mercado doméstico;

182 = Acesso a mercados desenvolvidos € com menor risco-pais;

183 = Investimento em empresas consolidadas e de setores pouco explorados domesticamente,
184  como as Big Techs e Blue Chips em diversas bolsas;

185 = Suavizagdo das flutuagdes e desempenhos mais estaveis ao longo do tempo - Util em paises

186  com alta volatilidade cambial e inflagdo

Comparagao do PIB entre Mundo vs Brasil

Acumulado no periodo (USS)
Tamanho das bolsas ao redor do mund

(=p Brasil(US2.17 Triou
2.06% do PIB Mundi ]
I okal) Bolsa de valores Tamanho

EUA (US 27.3 Tri ou 26% TR :
do PIB Mundial) Am EUA (S&P 500) 98x
U A, O
DRI EERTY China (SHCOMP) 12y
T IREAE
=== s Mercado Tech o
: Asiatico (BWTECH)
Arabia Saudita i
(TASI) X
Taiwan (TWSE) 4x
Alemanha (DAX) 3x
Ibovespa (1BOV) 1x

Faonte: World Bank Group & Bloombarg Finance LP. Dados de dessmbra de 2073,

187
188  Quanto ao mercado de IA no Mundo, este mercado de inteligéncia artificial estd passando por
189 uma transformagdo profunda, com previsdes de que até 2027 o investimento em IA generativa

190  deva alcangar algo préximo de US$ 1 trilhdo

= = '
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Esse crescimento estd impulsionando inovagdes e mudangas significativas em diversos
setores. A IA pode aumentar a produtividade, automatizando tarefas repetitivas e permitindo
que os trabalhadores se concentrem em atividades mais complexas e criativas. A inteligéncia
artificial tem transformado a maneira como as empresas se envolvem com os clientes,
promovem produtos € impulsionam as vendas. No marketing, a IA ¢ usada para identificar
padrdes de consumo, entender o comportamento de compra e apontar tendéncias, permitindo
campanhas mais personalizadas e assertivas. A capacidade da IA de escalar rapidamente e
criar novos modelos de negécios pode ajudar a enfrentar a falta de eficiéncia e reduzir os

custos de servigos essenciais, melhorando a acessibilidade e a conveniéncia.

Evolugdo das 5 maiores empresas de tecnologia focadas em IA no mundo
Azumulado no periodo 2014 3 2024 (BIUSS)
e e \/|DIA Corp s A0 2 I s A137000 INC smsss ffjcros0ft Corp w— |

$3.000.000

$1.000000

2004 2015 2016 2017 2018 2019 20. 207 2022 2023 2024

Evolugdo da razdo Prego-Lucro (P/E Ratio)
Acumulado no periodo 2020 3 2024 (USS)

e | \/IDIA Corp e ACOLE INC s ATVA70N N s Microsoft Corp w— 00

. 2020

Fonte: Bloomberg Finarce LP (31 GENAG). Dados de dezembro de 2024
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202 IV_- SUGESTAO DE PRODUTOS: Apresentamos a seguir alguns produtos que
203  entendemos fazer sentido neste momento para analise do MACAEPREV:
204 BB ACOES BOLSA AMERICANA - S&P 500:

Rentabilidade
Performance Mensal
Més jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 maif24 jun/24 Jul/24 ago/2d4 set/24 out/24 nov/24 dez/24 Gltimos12meses 2024

Fundo 167% 526% 329% -369% 503% 395% 146% 174% 230% -015% 594% -190% 2138% 27,38%
SEPS00(USD)  159% S517% 310% -416% 480% 347% 113% 228% 202% -099% S573% -2,50% 23.31% 23.31%

desvio’ 008pp 009p 01%p 047pp 023pp 048pp 033pp -054pp 0,28pp 084pp 021pp 0,60pp 407pp 407pp

205
H
@
5 |
| Grau derisco alto Aplicagio inicial 2 0,01 Tributagdo agbes | | Cotizagiodasplicacio D41
]
5 Datadeinilo  04/05/2020 Aplicacio adicional %5 0,01 Taxa de adm (2.2,) 1% I Cotizagdo de resgate D+1
! Patrimbnio Liquido RS 1226,0 | | Resgate % 0,01 Taxa de saida zer0 Crédito em conta D+3
wdia O 12 meses) milhdes
! Saldo minimo 75 0,01 Taxadeperformance  10% l Horario limite s
g Categoria Anbima (00 que exceder o SEP 500) i r fe B l
' agoes livre i L
206 S !
207 BB AC()ES TECNOLOGIA BDR NiVEL I (NASDAQ):
Rentabilidade
Performance Mensal
Més  janf24 fev/24 marf24 abr/24 maif24 junf24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 novj24 dez/24 UltimosT2meses 2024
Fundo  380% B864% 287% -301% 578% 621% 075% 080% 217% -007% 364% -041% 3321% 33.21%
lbovespa  -479% 099% -071% -170% -304% 148% 302% 654% -308% -160% -312% -4,28% -10,36% 10,36%
o desvi'  839pp T6pp 3S8pp -131op BB2pp 4T3pp 37Ipp -SMpp S2pp 1P 66 38Tpp A3ekp 4ledpp

Institute’de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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Grau de risco

| Datadeinicio

! Categoria Anbima
agdes setoriais

Performance Mensal

alto
25/02/1997

. PatrimérioLiguido  # 435,3
: g e 17 meses mithdes
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Aplicagio inicial % 001
Aplicagioadicional % 0,01
Resgate % 0,01
Saldo minimo %001

Tributagio agbes
Taxa de adm (a.a.) 19%
Taxa de saida zero
Taxa de performance 20%
(do que exceder o lbovespa)

BB RF LP GLOBAL HEDGE CREDITO PRIVADO IE:

Mis defz3 jnf4 fed waef2h abefd maif24 /A A a2 setfth owtf24 nof2d iltimos TZmeses 2024

Fundo 294% OM% 030% 093% -131% 072% 15M%
(D 090% 09 080% 083% 08% 083% O0M% 0% 087% 083% 093% 0%

%Dl 32667% 1134% T150% 1205% -

Grau de risco

Data de iniio
Patriménio Liquido
Categoria Anbima

renda fixa investimento no
exterior

156%

baixo
17/05/2019

25 1210
milhdes

®
e q
L
Aplicagdo inicial a5 25.000
Aplicagdo adicional  »¢ 1.000
Resgate 74 1.000
Saldo minimo # 1.000

B6TS% 19873% 17363% 18506% 14458% -

Tributagdo longo prazo
Taxa de adm (a.a.) 0,2%
Taxa de saida zero
Taxa de performarice zero

160  120% -087% 085%

1000%  685%
1084% 965%
10759%  925%  6954%

Cotizagdo de resgate D+1

fi
Crédito em conta D+3
'._"’:*‘_,_A'i”f_"m_ 1700 |

SRR R L

. Cotizagio da aplicacio [»2% I
t Cotizagio de resgate D+1
i Crédito em conta D+6
; mm“”‘“' 17:00

A

v
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215 BB RF LP GLOBAL CREDITO PRIVADO IE:
Rentabilidade

Performance Mensal
Més  janf24  fev/24 mar/24 abr/24 maif24 junf24 julf24 2g0/24 set/24 out/24 nov/24 dezf24 iltimos12meses 2024

Fundo  139% 055% 142% 215% 161% 757% 198% 145% -231% 439% 411% 262% 3013% 3013%
Délar  232% 060% 026% 351% 135% 605% 186% -010% -368% 605% 477%  2,29% 2191% 2191%

desvio' -093pp -005pp 116pp -136pp 026pp 152pp 012pp 155pp 137pp -166pp -066pp 033pp 2,22pp 2,22pp

216
2
.0
|
; Grau de risco alto Aplicago inicial 2 25.000 Tributacio longo prazo Cotizagdo da 2plicado D#1
| Datacenco  10S/200 || pgiagoagconsl 251000 || Taxadeadmaa) 2% || Gotzaioderesgte Dot
{ i
PatrimnioLiquido 25 757 | | Resgate 2 1,000 Taxa de saida zero || Créditoem conta D+6
écka de 12 mese mirbes 1
N i ‘. "
| kgt i Saldo minimo # 5,000 Taxadeperformance  zero homoum 15:00
" renda fixa Investimento no
exterior
217
218

219 ALOCACAO TATICA:

Alocagdo Tatica Onshore

Curto prazo
Classe Alteracio Recomendagao (\
de ativo realizada atual

Pés-fixado -— 0
AR ég Prefixado — 0 v;‘?)a:to tética
. -— 0 prazo
g indexado a inflagao — 0
Crécito Privado - 0 Cendrios de volatilidade também abrem
3 Multimercados _— 0 oportunidades.
. Eg N . 0 Para alocacdo doméstica, a despeito da
g neutralidade, nesse momento  temos
FIX - 0 preferénda pela alocagio poés-fixada, mas
aberturas de curva nominal e real abrem
— 0 excelentes oportunidades para os clientes sub
_ o alocados em prefixado e indexado de inflacio.

220

otd
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221 PROJECAO | CDI MENSAL X META MENSAL:

16 i
= 15.25% 15,25% B
1475% .
% -~
1425 ",—
14 0% ’-...O
R 135% /
.-..'
-225‘,' 2
1 11,25%
e 1050% 10,75%
~--.-~...-..-.....-.-‘-.-.-'
0,00
an-24 fev24 mar24 abr2d mai-24 jun2d k24 ag0-2d set24 out-24 nov-2d derd jan2S ferd5 mard5 abr25 mak25 jun2S juk25 ago-2S setdS out25 nowls der2S
I (DI mensal RN Metz mensal e e e Projecio Sefic

224  Quanto a Renda Fixa Doméstica, o cenario atual aumenta a atratividade de alocagdes em
225  renda fixa, especialmente pés-fixadas. Seguimos no entendimento de que as taxas soberanas
226  apresentam pontos de entrada interessantes para carrego nos portfolios, especialmente para

227  clientes sub-alocados.

,‘_’_‘,‘lg‘/(*g -
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. Curva de Juros Reais
Nominais
mmdﬁfmjf'f CuradeDiFeum %
N NOVf14  wmeDezf23 o ezf24 \0v/24 o e
16,00 750
15,00
700
14,00 .‘ .~
00 6,50 J
o— . /’_’,,x" 3,3 e ——
)00 5,00 '
;t”if'"";' G LSS > 450
MERGREZESARNEAROEONY FAMThe BodAb S
g Foree Soamoary Sbra -8 e Rents e Cedho it S rig e Fonte: by Sabar;dy 3-8 (eatio At o et Pty B i)
229  Neste contexto com sugestdo temos o fundo BB RF LP TESOURO SELIC:
Rentabilidade
Performance Mensal
Més  jan/24 foyf24 marf24 abr/24 maif24 junf24 jul/24 ago/2d set/od out/24 mov/24 dezf2d4 iltimos 12meses 2024
Fundo 095% 079% 082% 086% O081% OT7% 089% 085% 082% 091% 078% 087% 1059%  1059%
(DI 097% 080% 083% 08% 083% 0% 0% 087% 083% 0%3% 079% 093% 1087% 1087%
230 %Dl 97%4% 9875% 9880% 9663% 9159% 9T4T% 9780% 9TN0% 9BA0% 9785% 9873% 9355 9742% 9742% g

e j\ : S~
\ v/x\f’ of

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04

» Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

Comité de Investimentos 2025

22



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

@
Grauderisco  muito baixo g’ Aplicacio inical %001 || Tributacio longoprazo | | Cotizagiodasplicacio D40
| Dotadeinico  29/05/2003 || sicacioadiconal #5001 || Temdeadm(aa)  03% || Cotizadoderesgste  Deo
i pafiif“Wff‘f“'“ " 'm“s“u Resgate % 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+0
Categoria Anbima Saido minimo % 0,01 Taa deperformance  zero Horarjoumm —
renda fixa duragio média ,
soberano
231
232
233 BB RF REFERENCIADO DI TP:
Rentabilidade
Performance Mensal
Més pnf2d feof2d marfid deftd maf24 jnf24 A a4 setfih outf24 novf2d dexf24 iltimos meses 2024
Fundo 096% 080% 083% 088% 082% 079% 091% 087% 083% 093% 080% 08% 10,82% 10,82%
(O 097% O0B0% 083 O08%% (83% OM% 09% 0871% O083% 093% O0M% 093% 10.87% 1087%
234 %D 9897% 10000% 10000% 9688% 98,80% 10000% 10000% 10000% 10000% 10000% 10127% 5570% 99,54% 99,54%
6)
-
X’
Grau de risco muito baixo Aplicacdo inicial =5 10.000.000 Tributado longo prazo Cotizagdo daaplicagio D40 |
Dataceiniio  15/03/2010 | | soicacioadicionl  w50,00 | | Taxadeadm(aa) 01% || Cotiomloderesgate  D+0
Ps\tytim‘(j)mo‘!rl?uido “’R$3_1-456 Resgate % 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D40
i Categoria Anbims Saldominimo 85 1.000.000 Taxa de performance zero 1] ﬁméﬂo wne 17:00
@ g renda fixa duragdo baixa ! i i
‘ soberano il i
il 11 . -

235 . 4
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BB PREV RF REF DI PERFIL:
Performance Mensal

Wis 2 T marté b maod 2 0 agofad set2d owtfad noviad dex/2d dtimosTimeses 2024

Fundo 097% 080% 085% 088% 083% 079% 09™% 08% 084% 093% 081% 080%
(O 097 080% 083% 08% 083% 079% 091% 087% 083% 0%B% 0M%% 093%

%CDI 10000% 10000% 10241% 98,.88% 10000% 100,00% 10659% 10230% 10120% 10000% 102,53% 86,02%

®

, Grau de risco muito baixo - inicial 2 1000 - S
| ek Sioaloon Aplicagio adicional 75 0,01 Taxa de adm (2.2.) 0,2%
| Patrieio Ligeio: s 134009 Resgate 75 0,01 Taxa de saida zero
R %5 14819,4 ,

| Categorfa Ar  milhbes Saldo minkmo % 0,01 Ta deperformance  zero

renda fixa duragdo baixa grav
de investimento

BB RF ATIVA PLUS:

Rentabilidade

Performance Mensal

1088%  10,88%
10,87% 10,87%
10009%  10009%

Cotizacdo da aplicac3o D+0
Cotizagdo de resgate D+0
Crédito em conta D+0
Hrin e 17:00

b s TR s

Més  jan/24  fev/2d mar/24 abe/24  maif2d jun24 jul/24 agof24 set/24 out/24 nov/24 dez/2d iltimos12meses 2024

Fundo 1,43%

O 097% 080% 083% 08% 083% 079% 091% 087% 083% 093%

%ODI 14742% 15625% 9518% 18876% 10602% 15443% 769% 230% B8795% 42473% 186,08% 43441%

125%  079%

168%  0,88%

122% 007% 002% 073% 395%

079%

Ko g

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

147%  404%

093%

1891% 18,91%
1087% 1087%
7391%  17397%

=
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1
L

i
) ! |
Grau ge risco baixo % | Aplicacdo inicial # 0,01 Tributagio longoprazo | | Cotizacdodaaplicagio  D+0
Data de inicio 07/02/2022 | | Aplicaio adicional % 0,01 Taxa de adm (a.a.) 03% ‘ Cotizacao de resgate D+1
Patrimonio Liquido  pe 72141 Resgate % 0,01 Taxa de saida 2010 Crédito em conta D+1
Categoria Anbima - Saldo minimo 2% 0,01 Taxa de performance 20% Horario limite 15:00
i | (00 que exceder o (DY) 0EODEL
renda fixa duracdo livre grav | Z
de investimento i | |
{
241 P p—— erui g 5 g,

242 Outro tépico seria falarmos a respeito dos Indices de Debéntures da Anbima — IDA porque o
243 IDA-DI permanece se destacando no comparativo com os demais indices de renda fixa a um

244  nivel de volatilidade (risco) relativamente baixa considerando a caracteristica de menor
245  duration da carteira.

Desempenho no més Desempenho nos tltimos 12 meses

Retorno acumulado entre 01/09/2023 a 19/09/2024 Retorno acumulado entre 20/09/2023 2 19/09/2024

IMA-S (Selic) - 0,57% IMA-S (Selic) - 11,35%
IRF-M (Prefixados) - 0,53% IRF-M (Prefixados) - 8,31%
IMA-B(PCA)  -0,52% - IMA-B (IPCA) - 4,85%
IDA IPCA -0,26% - IDA IPCA - 9,58%

IDA Geral - 0,30% IDA Geral _ 12,56%

B recnaors [ emnnoyss [ e -
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247 DESEMPENHO DOS INDICADORES DE RENDA FIXA:

No acumulado do ano e dos ultimos 12 meses, o IDA-DI, que espelha uma carteira composta de debén

indexadas ao CDI, segue apresentando o melhor retorno ajustado ao risco devido 20 seu posicionam
248 titulos de duration mais curta diante da elevada volatilidade do cendrio macroecondmico no periodo.

Retorno vs. Risco — acumulado no ano

Periodo entre 02/01/2024 € 17/07/2024 - %
10,0
IDADI
e
----------- IDA Geral
IMA-S b
6,0 @IRF-M1 i bt
® {IDA IPCA ;
IMA-B 5 N
Q 4,0 s AR
g IRF-M
B 0 ® IRF-M 1+
' IMA-B®
»
0,0
20 IMA-8 5+
! B
-4,0
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0
RISCO
249 Fonte: Economtics, BE-El
Retorno vs. Risco — acumulado em 12 meses
Periodo entre 18/07/2023 e 17/07/2024 - %
18,0 e
! IDADI
160 @
IDA Geral
14,0 s
IMA-S
120 @ IRF-M1 ——— ,
® {IDA IPCA |
o H [ :
g 10.0 IMA-BS IRF-M  L.......... :
@ » IRF-M 1+
E 8,0 b
6,0 IMA-8
-
4,0
IMA-B 5+
2,0 £
0,0
0,0 1,0 2,0 3,0 40 5,0 6,0 7,0
RISCO
250
251
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R$ 41,4 bilhdes

de ativos sob gestao*

Fundos Muitimercados
R$ 5,8 bilhdes

Masmas posgSes, diferentes nivess
de risco. Previdénoia com vide de
aoongio de mam longo prazo.

Fundos de Aghes

R$ 2,1 bilhdes

-~ Long Bassd  — Heaith Care
= Long Only — Providencidrio
—ESG

Fundos de Crédito

R$ 14,1 bilhdes

~ Liquidos - Special Situations
Lecsl/ Exterior — Previdencidno

~ Infra isentos

~ EBG/Agro

Fundos imobilidrios
R$ 214,6 milhdes

~ JGP Fgal Estate Multestratéga FIC FiM
= JOP Dessovolvimonto | Fil

JGP Asset Management
R$ 23,4 bilhées

BB ESP JGP INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30 CREDITO PRIVADO IS:
Rentabilidade

Performance Mensal

Més  janf24 fevf2d marf2d abef24 maif24 mf24 24 agofI4  set/o4 owtf24  novfs
100%  124%

Grau de risco

médio |

079%

091%  087%

104% 089% 087% 079%

083% 093% 079%

12658% 13626% 11954% 10723% 9355% 10000%

dez/24 desdecinicio 2024

0,41% 641% 6,41%
093% 6,20% 6,20%
4409% 103,39% 103,3%%

27

b

Tributagio longo prazo y Cotizacio da aplicagio D+0
£

2 § Petade Iniclo 21/05/2024 Taxa de adm (a.3.) 0,832% % gi Cotizagio de resgate D+30
/ o i
| PatriménioLiquido RS 648 Taxa de saida zero Crédito em conta D+31
: Categoria Ariblma % Taxa de performance zero ?T{rlo‘u:ﬁw‘u ‘ 13:00

. renda fixa duragdo livre grav
de investimento 4
ARG o i P RBANAR RS R TTINT SRS T T v
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259  Considerando o PIB dos Estados Unidos que representa o Mundo, entdo também ha um
260  contraponto com a nossa Bolsa aqui, entdo ndo temos sugerido alocag@o em bolsa doméstica,
261  vi que vocés tém uma posi¢do em renda varidvel domestica e acho que o momento € de
262  segurar, caso consiga, até porque tem também uma questdo sobre prestagdo de contas e
263  realizar em alguns momentos que ndo sdo propicios pode trazer alguns questionamentos
264  desnecessarios. Sendo assim o palestrante encerrou a reunido. Pelo Presidente do Instituto,
265 Claudio Duarte, agradeceu pela disponibilidade do Banco do Brasil. V__-
266 ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi registrado que todos os graficos e

267  informagdes da instituicdo bancaria expostos nesta ata foram reproduzidos na integra, sem
268 alteragdes e sdo de inteira responsabilidade dos seus palestrantes, a reunido foi encerrada as
269  dezoito horas e vinte e cinco minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.

270
271  COMITE DE INVESTIMENTOS:

272
273  Alfredo Tanos\ Filho Claudio de Frei arte
274
275 ¢

é’l(_ ni (/n /é(b’ =
276 ne Santos Amaral Erenildo Motta da Silva Junior
277

278 é f—.‘,,,as//(fg \A‘
279  Fabio de Carvalho de Moraes Drumond '
280

281, - RS
P (MQ M) = Wk N ﬁ\uWM
282 iriam Amaral Queiroz Patri¢ Alves de Vasconcellos

283 (Gestor de Recursos)
284

Eduardo da Silva Guinancio
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