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ATA n.° 03/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 27/01/2025 — Ata de Reunido

2 extrordindria do Comité de Investimentos que se reuniram na sede do Instituto de Previdéncia
3 Social do Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04,
4 na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
5 no dia vinte e sete de janeiro de dois mil e vinte e cinco, em acordo com a Portaria n°
6  184/2025 (Comité de Investimentos), estando presentes os membros do Comité de
7 Investimentos, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Edilane Santos Amaral,
8  Erenildo Motta da Silva Junior, Fabio Carvalho de Moraes Drumond, José Eduardo da
9 Silva Guinancio, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a
10 reunido, realizada de forma on-line, através da plataforma Google Meets, sendo tratados os
11 seguintes assuntos: I - DESENQUADRAMENTO PASSIVO DO FUNDO BB ACOES
12 BOLSA BRASILEIRA, CNPJ 09.005.823/0001-84 - INFORMACAO SOBRE
13 DELIBERACAO DO CONSLEHO PREVIDENCIARIO AO COMITE DE
14 INVESTIMENTOS: Pelo Gestor de Recursos e membro Patric Vasconcellos foi dito que,
15 conforme determina a politica de investimentos de 2025, no que diz respeito a eventos de
16  desenquadramento, € necessario trazer ao conhecimento deste Comité, o conteudo e resultado
17 da deliberagdo da reunido do Conselho Previdenciario em sua ata n° 01/2025 de 23/01/2025,
18 sendo assim segue o relatério: “Considerando a minha nomeagdo para o cargo de Gestor de
19 Recursos em 16/01/2025, conforme Portaria n° 033/2025, com validade a partir de
20 01/01/2025; Considerando o Plano de Contingéncia — desenquadramento, estabelecido na
21 Politica Anual de Investimentos de 2025; Considerando o levantamento realizado no setor de
22 investimentos, sob a ética de desenquadramento de fundos, em conformidade com as ﬁ\
23 Resolugdes vigentes no setor, apresentamos a seguinte situa¢do: Em conformidade com a
24 Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, especialmente o Art. 19, que determina que “o total das -
25 aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um mesmo Jfundo de
26  investimento deverd representar, no mdximo, 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido
27 do fundo, observado o disposto no art. 16”; Considerando que foi constatado o gﬂ
28  desenquadramento passivo do fundo BB Acdes Bolsa Brasileira FIC FI (CNPJ
29 09.005.823/0001-84), ocorrido desde a competéncia de julho/2024, foi necessdrio definir as
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agbes a serem tomadas. De acordo com o Art. 27 da Resolugdo n° 4.963/2021, os RPPS
(Regimes Proprios de Previdéncia Social) poderdo manter em carteira, por até 180 dias, as
aplicagdes que se tornem desenquadradas. O desenquadramento mencionado foi
involuntdrio, em grande parte devido ao disposto no inciso II do caput, ou seja, resgates de
cotas por outros cotistas, sem aportes adicionais por parte do MACAEPREV. Considerando
que em 21/01/2025, o patriménio do fundo era de RS 178.887.235,77 (cento e setenta e oito
milhdes, oitocentos e oitenta e sete mil, duzentos e trinta e cinco reais e setenta e sele
centavos), e a posi¢do do MACAEPREV era de R$ 29.869.682,73 (vinte e nove milhoes,
oitocentos e sessenta e nove mil, seiscentos e oitenta e dois reais e setenta e trés centavos), a
participagdo do MACAEPREV no patriménio liquido do fundo era de 16,70%. Diante disso,
foi realizada a apurag¢do do periodo em que o fundo estaria desenquadrado. Através dos
cdlculos contidos na planilha de julho, em anexo, a data de desenquadramento foi
identificada como sendo 16/07/2024. Em 23/01/2025, o fundo ja apresentava 188 dias de
desenquadramento. No entanto, se considerarmos o fechamento do més de 31/07/2024, o
prazo para regularizar a situagdo e reenquadrar o fundo conforme as condi¢oes da
resolugdo, o prazo seria até 31/01/2025. Portanto, foi aberto o processo administrativo n°
310.142/2025 e convocado o Conselho Previdencidrio para reunido, realizada em
23/01/2025, na qual foi apresentada a seguinte andlise: Inicialmente, foram elaboradas
quatro simulagdes para apresentar ao Conselho Previdencidrio contendo as opgoes de

percentual que restaria no fundo BB Acgdes Bolsa Brasileira FIC FI (CNPJ

09.005.823/0001-84). Seguem abaixo simulagdes dos valores a serem resgatados para que o

fundo se torne enquadrado ja considerando uma margem de seguranga:

Opgéo 1 — Limite de 13% do PL do fundo
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Simulag&o de Desenquadramento
dalfldve v alo v
PL do Fundo: 178.887.235,77
Valor Aplicado pelo Macaeprev. 29.869.682,73
Nowo Limite Percentual: 0,13
Percentual Atual: 16,70
Valor de Resgate Necessario: 7.602.692,05
55 Nowo PL do Fundo (Apés Resgate): 171.284.543,72
56 Opcéo 2 — Limite de 12% do PL do fundo
57
Simulagéo de Desenquadramento
PL do Fundo: 178.887.235,77
Valor Aplicado pelo Macaeprev. 29.869.682,73
Nowvo Limite Percentual: 0,12
Percentual Atual: 16,70
Valor de Resgate Necessario: 9.549.107,32
58 Nowo PL do Fundo (Ap6s Resgate): 169.338.128,45
59
60 Op¢éo 3 — Limite de 11% do PL do fundo
61
Simulagdo de Desenquadramento
Variavel 2] Valor -
PLdo Fundo: 178.887.235,77
Valor Aplicado pelo Macaeprev: 29.869.682,73
Nowo Limite Percentual: 0,11
Percentual Atual: 16,70
Valor de Resgate Necessario: 11.451.782,92
62 Nowo PL do Fundo (Apds Resgate): 167.435.452,85
63
64 Opg@o 4 — Limite de 10% do PL do fundo

/ﬁ' 5 ‘%/5,; A
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Simulagéo de Desenquadramento
PL do Fundo: 178.887.235,77
Valor Aplicado pelo Macaeprev. 29.869.682,73
Nowo Limite Percentual: 0,1
Percentual Atual: 16,70
Valor de Resgate Necessario: 13.312.176,84
Nowvo PL do Fundo (Apos Resgate): 165.575.058,93

Segue para registro e andlise a rentabilidade dos ultimos 5 anos fechados comparados ao

indice IBOVESPA que é seu benchmark:

Rentabilidade historica
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Fonte: Site Mais Retorno
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Segue para registro e andlise a rentabilidade dos ultimos cinco anos fechados comparados

ao seu indice IBOVESPA e CDI consulta realizada no portal Mais Retorno:

de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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Fonte: Site Mais Retorno

Considerando os dados acima apresentados, foi sugerido por este gestor que o valor a ser

resgatado do fundo BB Agdes Bolsa Brasileira FIC FI, CNPJ 09.005.823/0001-84 fosse
aplicado no fundo Caixa FI Brasil DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97, conforme

rentabilidade histérica apresentada no quadro a seguir:

Rentabiidads histerica
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Fonte: Site Mais Retorno

O fundo aplica os recursos dos cotistas em carteira diversificada de ativos financeiros,

obtendo niveis de rentabilidade compativeis aos do CDI (Certificado de Depésito
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Interbancdrio). A taxa de administragdo do fundo é de 0,20% ao ano, em linha com os
demais produtos da categoria. Além disso, o fundo possui liquidez em D+0.Cabe ressaltar
que a aplicagdo ndo incorrerd em desenquadramentos, estando alinhada com a Politica
Anual de Investimentos (PAI) 2025. Considerando o atual ciclo de alta de juros que devera
levar a Selic de 12,25% atualmente para 14,25% nas proximas duas reunioes do Copom.
Adicionalmente, o Boletim Focus divulgado em 20 de janeiro traz a previsdo de fechamento
da taxa Selic para o ano de 2025 em 15,00%. A alocag¢do em fundo referenciado DI justifica-
se uma vez que o fundo pode agregar retorno préximo ou acima da meta atuarial e controle
da volatilidade por ndo ter o risco de sofrer com uma abertura da curva de juros. Cabe

ressaltar, conforme imagem abaixo, que o saldo das aplica¢oes do MACAEPREV se encontra

positivo.
ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - AC()ES BRASIL
f Furd Berrrt [Pusiioem 1012005 R:m:fe s porior—— A"'l“m\/alm = Rrsg“esVabr Ltz
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boega | RSBIGBERDD | 26k | RE1IGGSRDND | 405 |RASMOAON
RRSARRIM N RCBBOMS | 24w | RESa00000
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Cabe ressaltar que a cota de resgate é fechada no dia em que o resgate é solicitado e que o

crédito do Resgate é em D+2.

Instituto
Rua Tenente Rui Lopes Ribei
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
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CondicBes Comercials
Aplicaco Inicial R$ 0,01 Cota de Aplicacio D+0
Aplicagio Adicional R$ 0,01 Cota de Resgate D+0
Resgate Minimo R$ 0,01 Crédito do Resgate D+2
Saldo Minimo R$ 0,01 Taxa Global (a.a.) 1 1%
Horéri.o vufnite 15:00 Taxa de Performance zero
Tipo de Cota Fechamento Taxa de Saida zero

"E 3 5oma das taxas de administracio, de gestdo ¢ de distribuicdo, Essas taxas incidem sobre o valor totalinvestido e sio representadas por um percentusl anval

Fonte: Anbima

Foi explicado também que como o fundo BB agées Bolsa Brasileira estava com somente
6,26 % de rentabilidade e devido a freqiiente queda na bolsa, este poderia ficar negativo
rapidamente, sendo mais um motivo para executar a mudanga. Foi justificado pelo Gestor
de Recursos que, devido a demora na publicagdo das portarias dos Conselhos e do Comité de
Investimentos, tinhamos apenas 10 dias para realizar 8 reunides, incluindo o Conselho
Previdencidario e o Comité de Investimentos, ou seja, ficamos impossibilitados neste momento
do cumprimento do mapeamento do PRO-GESTAO sobre APR, no que diz respeito a andlise
prévia do Comité de Investimentos pois este s6 conseguiria se reunir no dia 27/01/2025
(segunda-feira). Caso seja necessario submeter essa proposta ao Comité antes de apresentd-
la ao Conselho Previdencidrio, o tempo disponivel poderia néo ser suficiente para realizar a
transagdo, porque a cota de resgate é determinada no dia em que o resgate é solicitado, e o
crédito do resgate ocorre em D+2. Como conclusio foi decidido por unanimidade na ata
do Conselho Previdenciario n° 01/2025 de 23/01/2025, pela proposta apresentada por
este Gestor de Recursos para corre¢io imediata do enquadramento conforme trecho

transcrito abaixo: “Apos debates e explicacdes do gestor de recursos os membros decidiram

por unanimidade a escolha da Opg¢do 4 — Limite de 10% do PL do fundo, onde serd resgatado
o valor de RS 13.312.176.84 do fundo BB Acdes Bolsa Brasileira FIC FI, CNPJ
09.005.823/0001-84 e seja aplicado _no fundo Caixa FI Brasil DI LP, CNPJ:
03.737.206/0001-97. Desta forma, resolvendo a questdo do desenquadramento, onde a
posicdo do MACAEPREV no fundo BB Acdes Bolsa Brasileira FIC FI, CNPJ
09.005.823/0001-84 serda de 10 %.” II - DESENQUADRAMENTO PASSIVO EM

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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RELACAO AO FEEDER FUND - BB ACOES AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, CNPJ 40.054.357/0001-77: O segundo
ponto a ser discutido € que o BB ACOES AGRO que tem a sua estrutura em Master-Feeder,

sendo considerado o disposto no art. 118: “Art. 118. Para a verificagdo dos limites de
concentra¢do dos recursos do RPPS em relagdo ao patriménio liquido do fundo de
investimento: I - quando se tratar de estruturas de fundos de investimento na modalidade
Master-Feeder, o limite devera ser verificado apenas em relagdo ao fundo Master, desde que
seja possivel identificar, no regulamento do fundo Feeder, a referéncia ao fundo Master,” O
fundo ja esteve desenquadrado em relagdo ao Master Fund, sendo corrigido em julho/2024,
aparecendo seu primeiro desequandramento no DAIR de janeiro de 2024. Considerando que
de acordo com a PAI 2025, onde o limite é de 15%, neste momento, considerando a data base
de 23/01/2025, ele ndo se encontra desenquadrado em relagdo ao Master Fund (PL R$
156.801.209,32 com posi¢do R$ 22.317.973,65), tendo 14,23 % do PL do fundo, porém se
analisado somente o Feeder Fund (PL R$ 144.216.121,60 com posigdo R$ 22.317.973,65) a
posi¢do encontra-se em 15,48 %. Apurada a data de desenquadramento em relagdo ao Feeder
Fund € de 27/12/2024; Destaca-se que, em 31/12/2024, nossa posi¢cdo era de RS
23.048.595,73, com um saldo positivo de RS 1.458.095,73, o que representa 6,32% de
saldo positivo. J4 em 23/01/2025, a posicdo ¢ de RS 22.317.973,65, com um saldo positivo
de RS 727.473,65, ou seja, 3,26% de saldo positivo.

ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - AGOES BRASIL
- Rentabilidade - Aolicages Resgates -
Fundo Benchmark | Posicdo em 23/01/2025 Vs Al Saldo por Aplicaao 0 ] Valr 0o l Vi Liquidez
R$0,00 R$238.232,70 | 09/07/2021 [RS 10.000.000,00] 04/07/2024 | RS 10.238.232,70
R$ 0,00 RS 162.167,71 | 27/08/2021 | RS 2.465.500,00 | 04/07/2024 | RS 2.627.667,71
R$ 0,00 R$424.006,06 | 20/09/2021 | R$ 4.125.000,00 | 04/07/2024 | RS 4.549.006,06
_ bovespa R$ 803.778,72 317% R$368.672,25 | 14/07/2022 | R$ 3.000.000,00 | 04/07/2024 | RS 2.585.093,53
BB Agdes Agro R$ 5.161.370,42 ' R$ 161.370,42 | 24/03/2023 | R$ 5.000.000,00 D+2
R$ 5.159.047,66 R$ 159.047,66 | 24/04/2023 | R$ 5.000.000,00
RS 5.642.749,68 -R§ 357.250,12 | 22/06/2023 | R$ 6.000.000,00
R$ 5.551.026,96 -RS448.97304 | 05/07/2023 | RS 6.000.000,00
Total R$ 22.317.973,65 Total R§ 727.473,65 Total  [RS 41.590.500,00| Total |R$ 20.000.000,00

1 V 3\ / .
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148 Simulagéo 1 — Limite de 13% do PL do fundo
149
Smulagéo de Desenquadramento
PLdo Fundo: s 144.216.121,60
Valor Aplicado pelo Macaeprev. 22.317.973,65
Nowvo Limite Percentual: 0,13
Percentual Atual: 15,48
Valor de Resgate Necessario: 4.103.307,86
150 Novo PL do Fundo (Apés Resgate): 140.112.813,74
151
152 Simulag@o 2 — Limite de 12% do PL do fundo
153
Smulagéo de Desenquadramento
Variavel =] Valor -
PL do Fundo: S 144.216.121,60
Valor Aplicado pelo Macaeprev. 22.317.973,65
Novo Limite Percentual: 0,12
Percentual Atual: 15,48
Valor de Resgate Necessario: 5.695.498,93
154 Nowo PL do Fundo (Apés Resgate): ~ 138.520.622,67
155
156
157
158 Simulagdo 3 — Limite de 11% do PL do fundo
Smulag&o de Desenquadramento
PL do Fundo: 144.216.121,60
Valor Aplicado pelo Macaeprev: 22.317.973,65
Nowo Limite Percentual: 0,11
Percentual Atual: 15,48
Valor de Resgate Necessario: 7.251.910,42
Nowo PLdo Fundo (Apds Resgate): 136.964.211,18

Simulagdo 4 — Limite de 10% do PL do fundo

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-0
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MACAEPREV
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Smulago de Desenquadramento
Variavel L=} Valor - |
PL do Fundo: 144.216.121,60
Valor Aplicado pelo Macaeprev: 22.317.973,65
Nowvo Limite Percentual: 0,1
Percentual Atual: 15,48
Valor de Resgate Necessario: 8.773.734,99
162 Novo PLdo Fundo (Apés Resgate):  135.442.386,61

Rentablidade historica Pt s + B »
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164 Fonte: Site Mais Retorno
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Com base nas andlises realizadas, apresento ao Comité de Investimentos para avaliagdo de

todos, a fim de discutirmos se é conveniente realizar o resgate para reduzir a exposi¢do,

mesmo que o fundo ndo esteja desenquadrado no Master Fund, visto que estd proximo dos

15% e se encontra com saldo positivo ou se devemos aguardar um pouco mais antes de tomar

essa decisdo. Caso o entendimento seja favordvel a movimentagdo, sugiro que o percentual

ou valor a ser transferido do BB A¢des Agro Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento (CNPJ 40.054.357/0001-77) seja alocado no BB Previdencidario Renda Fixa
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Referenciado DI Longo Prazo Perfil Fundo de Investimento em Cotas de FI (CNPJ
13.077.418/0001-49). Entio_como Conclusdo, quanto ao item Il desta ata, apos

debates e explicacoes do gestor de recursos, os membros do Comité de

Investimentos decidiram por unanimidade sugerir ao Conselho Previdenciario, a
titulo de acido preventiva contra possivel desenquadramento, a escolha da Opc¢ao

1 — Limite de 13% do PL do fundo, onde fosse resgatado o valor de RS

4.103.307,86 do fundo BB Acdes Agro Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento (CNPJ 40.054.357/0001-77) para ser aplicado no fundo BB
Previdencidrio Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil Fundo de
Investimento em Cotas de FI (CNPJ 13.077.418/0001-49). Desta forma, tendo uma

acdo de prevenciao contra desenquadramento, onde a posicio do MACAEPREV

no fundo BB Acdes Agro Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento (CNPJ 40.054.357/0001-77) sera de cerca de 13 %. O Comité sugeriu

ainda_que fosse convocada uma reuniio com o Comité de investimentos e os

gestores do fundo da BB Asset para saber suas perspectivas quanto a

rentabilidade, acdes e visio de cenario envolvendo o referido fundo. III -

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito

horas e quinze minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Alfre_si Claudio de Frei uarte
Un,
Ereni Métta 4 STlva Junior
Z / = _/%J R’
Carvalho de Moraes Drumond duard da Sll\(a Guinancio

L QUAO 4 ? 4 N
W Patric Alves4e :gncellos

(Gestor de Recursos)
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