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ATA n.° 04/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 29/01/2025 — Ata de Reunido

2 extraordinaria do Comité de Investimentos que se reuniram na sede do Instituto de
3 Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.°
4  03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro,
5  Macaé, Rio de Janeiro, no dia vinte e nove de janeiro de dois mil e vinte e cinco, de acordo
6 com a Portaria n° 184/2025, estando presentes os membros do Comité de Investimentos,
7  Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Edilane Santos Amaral, Erenildo Motta
8 da Silva Junior, Fabio Carvalho de Moraes Drumond, José Eduardo da Silva
9  Guinancio, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunifo,
10 realizada de forma on-line, através da plataforma Google Meets, sendo tratados os seguintes
11 assuntos: I__- INFORMACAO SOBRE DELIBERACAO DO CONSELHO
12 PREVIDENC.IARIO AO COMITE DE INVESTIMENTOS SOBRE O FUNDO BB
13 ACOES AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM _ COTAS DE FUNDOS DE
14 INVESTIMENTO (CNPJ 40.054.357/0001-77): Pelo Gestor de Recursos € membro Patric
15 Vasconcellos foi dito que € necessdrio trazer ao conhecimento deste Comité, o conteudo e
16  resultado da deliberagdo da reunio do Conselho Previdencidrio em sua ata n° 02/2025 de
17 28/01/2025, referente a agdo preventiva de desenquadramento do fundo BB ACOES AGRO
18 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
19 (CNPJ 40.054.357/0001-77). Quanto a questdo, na ata do dia 27/01/2025, inicialmente o
20  Comité de Investimentos decidiu por unanimidade, sugerir ao Conselho Previdenciério: “a
21 escolha da Opg¢do 1 — Limite de 13% do PL do fundo, onde fosse resgatado o valor de R$
22 4.103.307.86 do fundo BB Acbes Agro Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
23 Investimento (CNPJ 40.054.357/0001-77) para ser aplicado no fundo BB Previdencidrio
24  Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil Fundo de Investimento em Cotas de FI
25 (CNPJ 13.077.418/0001-49). _ Desta forma, tendo uma agdo de prevencdo contra
26  desenquadramento, onde a posicdo do MACAEPREV no fundo BB Acdes Agro Fundo de
27  Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (CNPJ 40.054.357/0001-77) serd de cerca %

28 de 13 %. O Comité sugeriu ainda que fosse convocada uma reunido com o Comité de

29  investimentos e os gestores do fundo da BB Asset para saber suas perspectivas quanto a @2
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rentabilidade, agdes e visdo de cendrio envolvendo o referido fundo.”. Sendo assim, na

reunido do Conselho Previdenciario foi levado exatamente o mesmo relatério anteriormente
apresentado ao Comité de Investimentos, como procedimento de imparcialidade e respeito ao
Comité, bem como a sua sugestdo. No decorrer da reunido do Conselho Previdenciario foi
pedido para levantar o numero de cotistas e patriménio liquido do fundo durante alguns

periodos gerando os seguintes graficos:

Cotistas ©
BB ACOES AGRO FIC Fl

R$ 80,00 mil
» 26-07-2021

h P —————————————————————— W W 18, 4 V.|
| R$ 41,87 mil | Patriménio médio

R$ 60,00 mil } 2,36 mil | Cotistas

e

Fonte: Site Mais Retorno

R$ 40,00 mil

nio médio por cotista

Foi identificada uma queda do nimero de cotistas desde 26/07/2021 (9,36 mil cotistas) para
23/01/2025 (3,45 mil cotistas). Também foi consultado o grafico de patrimonio liquido,
conforme abaixo, que demonstrou que demonstra uma queda de R$ 453,70 milhdes em
01/06/2022 para R$ 144,22 milhdes em 23/01/2025. Se apurado do ultimo ano (02/01/2024)
até a data atual, temos R$ 295,33 milhdes em 02/01/2024 para R$ 144,22 milhdes em
23/01/2025.

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Comité de Investimentos 2025

Ay g

-

. \
A S

i

4



46

47
48

—

49

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

Patrimdénio ©
BB ACCES AGRO FICFI

01-06-2022

| RS 453,70 mi | Patriménio liquido
| RS 418,11 mi | Valor aplicado

RS 300,00 mi
RS 250,00 mi
R$ 200,00 mi

Patrimdnio ©
BB AGOES AGRO FIC FI

R$ 500,00 mi

RS 450,00 mi
RS 400,00 mi

RS 350,00 mi
R$ 300,00 mi
RS 250,00 mi

RS 200.00 mi

Patrimdnio ©

BB AGOES AGRO FIC FI
R$ 350,00 mi

RS 300,00 mi (g, 02012024 _
P | RS 295,33 mi | Patriménio liquido

RS 25000mi | :
| R$ 268,90 mi | Valor aplicado

R§ 200,00 mi

RS 150,00 mi

Fonte: Site Mais Retorno
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Entdo, como Conclusido de sugestdo do Conselho Previdencidrio decidiu: “Apds debates e

explicacoes do gestor de recursos, e da Analise da sugestdo do Comité de Investimentos, os

membros _do Conselho Previdenciario decidiram por unanimidade, a titulo de acdo

preventiva contra possivel desenquadramento, a escolha da Opgdo 4 — Limite de 10 % do PL
do fundo, onde fosse resgatado o valor de RS 8.773.734,99 do fundo BB Acdes Agro Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (CNPJ 40.054.357/0001-77) e seja

aplicado no fundo BB Previdencidrio Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil
Fundo de Investimento em Cotas de FI (CNPJ 13.077.418/0001-49). Desta forma, tendo

uma_acdo de preven¢do contra desenquadramento, onde a posicdo do MACAEPREV no

fundo BB Acdes Agro Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (CNPJ
40.054.357/0001-77) sera de cerca de 10 %. O Gestor de Recursos e membro, Patric

Vasconcellos, observou que o primeiro sinal de uma possivel queda no desempenho do fundo
pode ter ocorrido com o desenquadramento passivo no Master Fund, registrado no DAIR de
janeiro de 2024. Esse evento indicou a necessidade de uma reavaliagdo do fundo, a fim de
entender se o desenquadramento foi causado por uma fuga de cotistas, que estariam avaliando
o desempenho do fundo e possivelmente realizando lucros acumulados até dezembro de 2023.
De acordo com a tabela apresentada na reunido anterior, o fundo registrou uma rentabilidade
de 17,17% até aquele periodo, mas essa rentabilidade foi progressivamente corroida por
sucessivas quedas a partir do segundo semestre de 2024. Mas como sempre € preciso estar

atentos aos sinais e serve de aprendizado para o futuro. Quanto a este numero de cotistas, o

membro Eduardo ressaltou que este item ¢ importante, entdo sempre que fizermos uma
reunido com as instituigdes bancarias sobre uma decisdo de aplicagdo ou n#o, para nés
deixarmos na nossa pauta, sempre este questionamento sobre a quantidade de cotistas e o
patrimdnio liquido do fundo e a sua relagdo de qual é a porcentagem de cotistas do tipo pessoa
fisica e cotistas do tipo RPPS, ou seja, do total do numero de cotistas quantos sdo pessoa
fisica, institucionais e RPPS, porque isto ¢ muito importante na questdo do desenquadramento
pois a pessoa fisica € o primeiro tipo de cotista a resgatar quando a situagdo nio esta boa.
Entdo este aspecto € importante porque como vocé mostrou, quando ha um PL do fundo baixo

e um grande nimero de pessoas fisicas e nés entramos neste fundo com uma mesma
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propor¢do, entdo considero que neste caso € melhor nem entrar porque na hora que as pessoas
fisicas comegar a sair gerando uma possibilidade de desenquadramento. Deixou como
sugestdo, intensificar as reunides com as instituigdes bancarias e principalmente com os
gestores dos fundos, tais como o Roger, J.P. Morgan e etc. O Mercado trabalha de forma
antecipada, antecipada, precisamos nos posicionar frente aos ativos de investimentos
privilegiando a manutengdo da diversificagdo da nossa carteira e a correlagdo entre 0s nossos
ativos e as opgdes do mercado, a renda fixa vai comegar a cair, assim como foi sinalizado
pelos Estados Unidos, mas no Brasil ainda néo, temos a previsdo de chegar a 15 % de Selic
neste ano. O Gestor de Recursos e membro Patric mencionou que, no futuro, podemos
estabelecer uma meta para os fundos de renda variavel. Uma vez definida e alcangada essa
meta, poderemos vender a posig¢do e realizar o lucro correspondente. No entanto, ¢ importante
lembrar que o valor da aplicagdo pode ultrapassar a meta estabelecida, mas também pode
sofrer grandes oscilagdes e se tornar negativa. Assim, podemos considerar que 0 nosso
objetivo € atingir a meta atuarial. Por exemplo, se estabelecéssemos uma meta de 15% ao ano
para esse fundo, teriamos vendido a posi¢do ao final de 2023, evitando o impacto negativo de
2024, que resultou em uma rentabilidade acumulada de apenas 0,43%, conforme a tabela da
ltima reunifio. No entanto, vale ressaltar que ndo € possivel prever o futuro. A carteira esta
estruturada e os ajustes realizados até o momento foram feitos para corrigir
desenquadramentos ou para prevenir que esses desenquadramentos ocorressem, com O
objetivo de evitar uma situagdo em que o saldo fosse negativo, o que seria indesejavel. 11 —
ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS DE RENDA VARIAVEL: A

seguir, apresento o relatério de acompanhamento dos fundos de renda varidvel com posigdo
em 31/12/2024, principalmente para verificar quais fundos estdo em situagdo de cota negativa
(relagdo entre a cota do momento de sua compra pelo MACAEPREV e o seu valor atual).
Observa-se que todas as aplicagdes constantes no dia 24/10/2024 no fundo BB Agdes
Ibovespa Ativo CNPJ: 00.822.059/0001-65 sdo referentes a transferéncia de cotas que foram
incorporadas do BB A¢des Retorno Total, CNPJ 09.005.805/0001-00.
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ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - AGOES BRASIL

Fundo Benchmark | Posicao em 31/12/2024 Rm”:"::?e Saldo por plcaghol—— AP?WVanr = Rrsgalesvm Liquidez
RS 16.132.856.72 RS 837.143,26 | 1710112020 RS 35.000.000,00] 20/07/2020 | RS 18.000.000,00
RS 3902.448,77 RS 40244877 | 2500412023 | RS 3.500.000,00
R$ 7.099.083,37 RS 47200130 | 24/1012024 | RS 7.571.284,68
RS 6.142.021,38 RS 40854155 | 24/10/2024 | RS 6.550.562,03
RS 5.649.470,.9 RS 37577915 | 2471012024 | RS 6.025.250,12
) . bovespa | R$603537746 | -390% | -RS401.448.04 | 24/10/2024 | RS 6.436.625,50
BeiApoa Boieea A RS 3430.7129,15 RS 228.197.74 | 2471012024 | RS 3.658.926,89 B2
RS 5599.080,15 RS 37242737 | 241012024 | RS 5.971.507,52
RS 3.254.863,33 RS 216.499,88 | 24/10/2024 | RS 3:471.363.21
RS 6.005.356,22 RS 39945115 | 2471012024 | RS 6.404.807,37
RS 4.072.682.20 RS 27080777 | 24/10/2024 | RS 4.343.579.97
Total | RS67323969,71 | Total | 83.610.135,47 | Total |RS88934.108,8] Total |RS 16.000.000,00
RS 17.398.381,74 R360161926 | 2300172020 |RS 18.000.000,00
) . bovespa | RS601560662 | 419% | RS 101560662 | 24/03/2023 | RS 5.000.000,00
B0 fg0eé Doles Brialekn RS 5.724.348.41 RS 72434841 | 2410412023 | RS 5.000.000,00 P
Total | RS29.138.3%78 | Tolal | Re1.13833678 | Total |RS26.000.000,00 Total
RS 000 R$ 238.232,70 | 0910772021 |R$ 10.000.000,00] 04/07/2024 | 10236.232.70
RS 000 RS 162.167,71 | 27/08/2021 | RS 2.465.500,00 | 04/07/2024 | RS 2.627.667,71
RS 000 RS 42400606 | 2000912021 | RS 4.125.000,00 | 0410772024 | RS 4,549.006,06
bovespe | BRI | . [TRSATSIBSS | 14072022 | RSS0000000 | oAU | RS 28508353
BB Agdes Agro RS 5.330.337,88 ' RS 330.337,88 | 2400312023 | RS 5.000.000,00 D42
RS 5.327.039,08 RS 327.938,08 | 2410412023 | RS 5.000.000,00
RS 5.827.476.22 RS 172523,78 | 221062023 | RS 6.000.000,00
RS 5.732.750,58 R8 26724942 | 050772023 | RS 6.000.000,00
Total | R$23.04859573 | Total | R$ 145809573 | Total |RS41.590.500,00] Total |RS 20.000.000,00
RS 4.580.602,18 RS 455,602,18 | 2000912021 | RS 4.125.000,00
RS 3.765.210,20 RS 765.210,20 | 1410712022 | RS 3.000.000,00
RS 7.902.019,49 RS 1.402019.49 | 2410312023 | RS 6.500.000,00
bovespe | RSS2 | . ["RE108020742 | 24042023 | RS 65000000
BB Agdes Dividendos Midcaps RS 5.958.436,82 ' RS 4156318 | 22/06/2023 | RS 6.000.000,00 043
RS 5.651.295,26 RS 140.704.74_| 0510772023 | RS 6.000.000,00
RS 6.018.024,72 RS 18.024,72 | 1810812023 | R$ 6.000.000,00
RS 9.262.526,3 RS 73747364 | 2600212024 |RS 10.000.000,00
Totl | R850927.32246 | Total | R$ 280232246 | Total |RS48.125.00000] Total
Dy | AT [ | RS a0937) | 00029 | RS 50000000
BB Trigono Delphos ncome RS 13.165.38958 | R3 183461042 | 2710212024 |RS 15.000.000,00 D432
Total | R$17467.09635 | Total | 253290365 | Total |R$20.000.00000] Total
. SMLL | Re 1760324691 | 157% | -R 239675300 | 2710212024 |RS 20.000.000,00
BETrigena Fiagehip S| Gape Total | R$1760320691 | Total | 5239675300 | Total |R$20.000.000,00] Total g2
RS 1066241697 RS 66241697 | 1200772021 |RS 10.000.000,00
RS 2.770.327,18 RS 313627,18 | 3000812021 | RS 2465.500,00
RS 5.008.697,42 RS 883697,42 | 2110912021 | R$ 4.125.00000
RS 3.769.197,80 RS 769.197,80 | 1500772021 | RS 3.000.000,00
bovespe || .. [TRS462017 | 2Toaatat | RS25000000
Caira Agdes Livie Quantitativo RS 6.250.403,78 ' RS 1.256403,78 | 270312023 | RS 5.000.000,00 D415
RS 6.153.45042 R§ 1.153450,42 | 2500412023 | RS 5.000.000,00
RS 619267341 RS 19267341 | 2310612023 | RS 6.000.000,00
RS 6.247.063,44 RS 247.053,44 | 0500712023 | RS 6.000.000,00
RS 6.279.782,87 RS 279.782,87 | 2110812023 | RS 6.000.000,00
Total | R§5629020508 | Total | R$6.199.70508 | Total |R$50.090.500,00] Total
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ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - AGOES BRASIL

Fundo Benchrerk |Posigio em 311122024 R;‘Zb:z:fe Seldopor e —— A"'IWSVW = Rfsgates\/abr Liguidez
RS 309019356 RS 22708054 | 20022020 | RS 53700000
RS 77640249 RS 223597551 | 090372020 [RS 00000000
RS 27394983 R 26050069 | 15072022 | RS 30000000
RS 202098364 RS4T0016.% | 21092022 | RS 250000000
g || o [R5z [R50
Caita Agdes Small Caps Alvo ReAaTsaagl | " [TRS 12355739 | 250403 | RS 500000000 0+
RS 45821741 RS 141742520 | Z90602023 | RS 60000000
RS 4588379.0 RS 141162030 | 6072023 | RS 600000000
RS 4720616.5 RS 127938325 | 1082023 | RS 60000000
RS 39175620 RS 106824150 | 27022024 | RS 500000000
Total | ROAISOBT | Tolal | RSI0757768] Totl |ROSIST000000] Totl
RS 104690449 RS 20009561 | 24032021 RS 25000000
RS 348107121 OGBS | 2109021 | RS 412500000
RS 319284760 RS 1284760 | 150712022 | RS 30000000
RS 235026682 RSVTH1 | 21092022 | RS 25000000
et bovespa | ROSIMATLN | 505% | ROSMATIS | 271052023 | RS 500000000
Catm s Wi p RS 525741340 RS 25741340 | 25042023 | RS 500000000 s
RS 54365420 R 554579 | 25062023 | RS 600000000
RS 5.408661,9 R 59133601 | 06072023 | RS 600000000
RS 550316777 RS16822.29 | 21082023 | RS 600000000
Totl | ROMIAZ | Tol | RITET | Toil |RS501Z500000 Tot
O . O I A
Caita Aghes Exper s ROLGSIETST | " [ RS 61857 AT | 21032023 | RS 150000000 D435
Total | ROAGGLSSHTT | Toll | RSGISN | Totl | RSA00ONN| Tol
- . bovespa | ROZZTBGM | 445% | 70226135091 | 26092024 [RS 50000000
Cata ges Egert Vel Vot = T Re e | Towl | ROZ600081 | Tol |RSZ00000] Tol o
— o DV | RSOSSN | 41T% | 78 1907641 | 2602024 [RS 0000000
Log | Aetes BtV Vo Diendes s aosamsy | Tow | R LAT6N | Tol [RSASONO0M] Tom bk
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ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - AGOES BDR

e Rentabilidad P licagd Resgati iy
Fundo Bencherk | Posidoem 31122024 " .\ oo por Alcad = ADIWSVM = i’sg"svm Liguidez
R§ 0,00 RS 7.744.639,90 | 25/03/2021 [RS 12.500.000,00] 25/11/2024 [R$ 20.214.63,90
R$ 0,00 RS 614.361.47 | 27/05/2021 [ R$ 950.000,00 | 25/11/2024 | RS 1.564.361,47
RS 0,00 RS 1.277.657,79 | 16/06/2021 | RS 1.870.000,00 | 25/11/2024 | RS 3.147.657,79
RS 11.580.182,77 RS 6.653.523,62 | 12/07/2021 |RS 10.000.000,00] 25/11/2024 | RS 5.073.340,85
RS 1.580.378,50 RS 655.378,50 | 13/07/2021 | RS 925.000,00
RS 1.384.210,48 RS 56421048 | 11/0812021 | RS 820.000,00
RS 1.389.584,73 RS 563.584,73 | 13/09/2021 | R$ 826.000,00
RS 28.108.435,99 RS 11.608.435,99 | 21/09/2021 [RS 16.500.000,00
— RS 46191573 sapy, | RS18681573 [ 30092021 | RS 27500000
Caixa Agdes Insttucional BDR Nivel | RS 1.469.261,69 ; RS 544.261,69 [ 18/10/2021 | RS 925.000,00 D+
RS 628.396,37 RS 213.396,37 [ 261012021 [ R§ 415.000,00
RS 1.652.898,03 RS 552.808,03 [ 29/11/2021 | R 1.100.000,00
RS 1.181.507,08 RS 393.507,08 [ 09/12/2021 | RS 788.000,00
R§ 707.403,74 R$262403,74 [ 31/01/2022 | R§425.000,00
RS 1.179.999,38 R$479.999,38 | 100212022 | RS 700.000,00
RS 1.485.742,24 RS 68174224 | 220022022 | RS 804.000,00
RS 2.150644,14 RS 978.644,14 | 29/03/2022 | RS 1.181.000,00
RS 2.297.840,11 R$ 1.130.840,11 [ 14/04/2022 | RS 1.167.000,00
Total | R§57.26740098 | Total | R$35.09640098 | Total [R$52171.00000] Total |RS$30.000.000,00
- Rentabilidade . Aplicacdes Resgates .
Fundo Benchmark {Posigdo em 31/12/2024 Més Aual Saldo por Aplicaao 0o | Voo 0o I Vit Liquidez
RS 1.723.189,02 RS 11.723.189,02 | 19/05/2022 |R$ 15.000.000,00{ 21/11/2024 |R$ 25.000.000,00
R$ 16.165.731,94 RS 6.165.731,94 | 2510412023 |RS 10.000.000,00
BB Global Select Equity Walhord RS 16.062.319,56 % R§6.062.319,56 | 311052023 (RS 10.000.000,00 D#5
RS 13.502.265,92 RS 3.502.265,92 | 27/02/2024 |RS 10.000.000,00
Total R$ 47.453.506,44 Total | R$ 27.453.506,44 |  Total R$45.000.000,00] Total  |R$ 25.000.000,00
R§ 6.008.290,21 R§6.008.290.21 | 191052022 R$15‘000.000,00| 2111112024 | RS 15.000.000,00
VSCIWord R$13.101.908,89 A%% R§3.101.908,89 | 2510412023 |RS 10.000.000,00
BB Nordea Stable Equities RS 13.466.974 84 ' RS 3.466.974,84 | 2500712023 [RS10.000.000,00 Dt5
RS 12.658.242,72 R$2.658.242,72 | 2710212024 |R$ 10.000.000,00
Total R$ 45.235.416,66 Total | R§15.235.416,66 | Total |R$45.000.000,00] Total [R$ 15.000,000,00
VSCIWord RS 8.496.891,72 276 RS 2496.891,72 | 2110812023 | R$ 6.000.000,00 |
BB Nordea Global Climate and Enviroment RS 1044743502 RS 4T 43500 | 270202004 RS 15.000.000,00| D#5
Total | RS2I94432674 | Total | R§6.94432674 | Total RS 2100000000 Total
VSCIWord R§7.029.559,10 20 RS 1.020.559,10 | 2110812023 | RS 6.000.000,00
BB Universal Brands BRL R$ 15.667.786,79 ' RS 667.786,79 | 27/02/2024 |RS 16.000.000,00 Dt6
Total | R$22697.34589 | Total | R§1.697.34589 | Total [R$21.000.00000] Total
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ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - CONSOLIDADO

Posicdo em 3111212024 Saldo Consolidado Total de Aplicagdes Total de Resgates

R 622.540.655,59 R TH.63454741 RS 658.906.108,18 RS 108.000.000,00

112
113

114 Registra-se que o saldo consolidado em relagdio ao Total de aplicagdes em 31/12/2024 esta
115 com saldo positivo acumulado em 10,87 %, durante todo o periodo de aplicagdes. Pelo
116  membro Eduardo foi dito que seria interessante fazer um grafico comparativo dos fundos
117 comparando com o IBOVESPA neste periodo. Pelo membro Patric foi dito que poderia ser
118 realizado o gréfico com o IBOVESPA, mas que a principio, teriamos que separar a analise
119 dos fundos por benchmark, pois cada fundo possui um benchmark especifico conforme a
120 tabela acima mostra: IBOVESPA, MSCI WORLD, IDIV, SMLL, BDRX. Mas poderiamos

121 em outra oportunidade colocar esta analise sim. Vamos pensar nisto. Pelo membro Miriam

122 foi dito que quanto ao fundo BB Ag¢des Agro, gostaria de ressaltar a questdo climatica, que
123 considera um ponto importante que ji ndo pode mais ficar de fora do nosso debate. Entdo
124 entendo que isto deve ser considerado sempre quando estivermos analisando um fundo desta
125 vertente. Pode ter sido uma questdo pontual neste fundo, mas a questdo climatica no mundo
126  todo tem influenciado estes desempenhos. Pelo membro Eduardo foi dito a membro Miriam
127 que esta certa, mas fazendo um contrapeso, entendo que o Brasil é o celeiro do agronegdcio e
128 as condigdes climéticas tém um peso muito relevante nisto, mas ndo podemos colocar toda a
129 importéncia do risco nas condigdes climaticas porque sendo deixamos de ser uma lideranga no
130 agronegécio. E necessario criar protegdes contra as intempéries climaticas para a continuidade
131 do agronegécio, porque entendo que é uma das coisas em que a gente mais se destaca. Pelo
132 membro Miriam foi dito que mantém que este fator de condigdo climética ndo pode ser
133 desprezado, temos que estar atentos a isto também, porque isto € uma realidade. Pelo membro
134 Claudio foi dito que concorda com o membro Eduardo no sentido que o mercado tem sofrido
135 um momento de muito stress em renda varidvel ocorrendo um desenquadramento passivo

136 quanto ao Feeder Fund neste fundo BB Acgdes Agro, mas ndo no Master Fund. H4 os
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.r{.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br |
«&\ Comité de Investimentos 2025 C

/-x-izﬁ — 9 ; / \|/
'///



137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
153

156
157

158
159
160
161
162
163

164
165

Wl Queiroz

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Comité de Investimentos

problemas das commodities, vertente climética, temos também crise de fertilizantes e que a
economia doméstica como um todo também vem sofrendo. O fundo sofreu bastantes resgates
assim como bem pontuado pelo membro Patric, o que entendo ser de muitas pessoas fisicas, e
que devido ao receio do mercado comegam a realizar resgates. De forma, muito proativa o
Instituto vem acompanhando estas oscilagdes em nossos fundos de renda varidvel e considero
o BB Agdes Agro um fundo bom, que tem superado o seu benchmark, Ibovespa, mas
devemos sempre respeitar a decisdo do Conselho Previdencidrio quanto a fazer um resgate
maior do que o proposto pelo Comité de Investimentos. O cendrio em si, como um todo, vem
sofrendo e tomando muito resgate em renda varidvel, mas cabe a manutengdo do aporte
esperando dias melhores para a preservagdo do capital do nosso Instituto. O cendrio neste
momento tem sido mais favoravel a renda fixa, CDI, NTN-Bs, mas devemos também olhar
para a renda varidvel que pode ser uma possibilidade de entrega acima da nossa meta.
Devemos procurar produtos de outras casas também que possam ter esta entrega e conversar
com seus gestores para entender a dindmica de trabalho. III_— REUNIAOQ COM
GESTORES DO FUNDO BB AQ()ES AGRO: Pelo Gestor de Recursos e membro, Patric
foi dito que estamos pré-agendados com uma reunido com os gestores do fundo BB A¢des
Agro ¢ BB Asset para o dia 12 de fevereiro de 2025, as 17:00 horas. IV_-
ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e

quinze minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.
COMITE DE INVESTIMENTOS:
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