S 0O XX N N A WON

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

m Instituto de Previdéncia
MACAEPREV Comité de Investimentos

ATA n.° 05/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 09/02/2024 — Ata de Reunido
Extraordindria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio
de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia nove de fevereiro de dois mil e vinte e quatro, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagio
n.° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourenco Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fabio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunido, realizada de forma
online através da plataforma Google Meets, sendo tratados os seguintes assuntos: I -

SUGESTOES DE INVESTIMENTOS: Pelo Gestor de Investimentos e membro do Comité,

Erenildo foi dito que em linha com o otimismo do mercado, houve a ideia de trazer novas
sugestoes de investimentos, sendo algumas delas de aumento das posigdes que ja temos na
nossa carteira e mais trés fundos novos objetivando ficar mais préximo da nossa politica de
investimentos e bater a meta atuarial, sendo apresentado os seguintes relatorios de analise de
trés fundos de investimentos novos conforme transcritos: “II — BB ESPELHO ACOES
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS: Sobre a Trigono: A Trigono Capital foi fundada

em agosto de 2017, possuindo foco em investimento em ag¢des Small Caps. A formagio da

gestora foi realizada pela unido dos dois s6cios fundadores, sendo eles Werner Roger,
considerado uma referéncia no mercado de agdes com foco em Small Caps, e Frederico
Mesnik, executivo com larga experiéncia no mercado de capitais. Werner Roger é o CIO
(Chief Investor Officer) da Trigono, sendo o responséavel pela gestio do fundo de agdes.
Iniciou sua carreira no Chase Manhattan em 1982, ¢ em 1994 migrou sua carreira para o
mercado de capitais: 4 anos em sell-side research e 25 anos em asset management, totalizando
41 anos no mercado financeiro. Werner é formado em Engenharia Agronémica em 1981 pela
Unesp — Universidade do Estado de S&o Paulo. A Trigono ressalta que a capacidade da sua
equipe e o seu modelo de gestdo de investimentos sdo os seus principais fatores de
diferenciagdo. Como estratégia de investimento, a casa busca ativos dentro de um universo de
aproximadamente 250 empresas, com menor cobertura pelas corretoras de valores e

consultorias de investimentos e, justamente por isso, conta com ineficiéncias maiores no
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mercado e oportunidades melhores, além de haver assimetrias maiores entre prego ¢ valor. A
gestora se apoia em trés principais pilares para realizar seus investimentos: dividendos, EVA
(economic value added) e ESG (ambiente, social e governanca corporativa). Por meio desses
pilares, a casa seleciona as melhores oportunidades para compor seu portfélio. O processo
decisorio de investimento é baseado na metodologia de valor econémico adicionado (em
inglés conhecida como EVA, marca registrada da Stern Steward & Co — atual Stern Value
Management), que basicamente avalia o retorno do capital investido sobre o custo do capital
empregado e a geragdo de valor ao acionista. Apos a avaliagdo quantitativa, a gestora aplica
sua metodologia proprietaria de ESG, que, através de criteriosa avaliagdo dos elementos que
compdem o ESG, parametriza tais elementos de forma quantitativa. Apos a combinagdo das
duas metodologias, determinam o valor justo ou intrinseco das empresas analisadas e
avaliadas e que servira de base ao comité de investimento e gestores comporem as carteiras de
forma que melhor atendam aos objetivos de cada fundo. Além da determinag¢Zo do valor das
empresas, e observancia dos preceitos de ESG, os dividendos proporcionados pelas empresas
tém ponderagdo importante na composi¢do dos fundos. Cerca de 2/3 do retorno total
proporcionado por agdes em todo 0 mundo num prazo de 20 anos sdo proporcionados pelos
dividendos. Desta forma, a pura valorizacdo das agdes pelo arbitrio do mercado tem seu peso
diminuido para apenas 1/3 do retorno. Quanto mais longo € o horizonte de investimento,
maior serd a importancia dos dividendos para os investidores, notadamente institucionais, que
ndo possuem prazo definido para seus investimentos. Além disso, a gestora busca empresas
que atuam em nichos, possuem barreiras de entradas com grande prote¢do a concorrentes,
com resultados consistentes mesmo durante crises, executivos com ética e histérico de

sucesso, entre outros fatores. O infografico a seguir ilustra a estratégia da Trigono:
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Time experiente Produtos agndsticos com geragdo de Alpha e
e complementar com Track Record baixa correlagdo com o mercado

Trigono Investidores
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Ferramenta Fonte progressiva
de avaliagdo e monitoramento de retorno no longo prazo

Fonte: Trigono Capital

BB Espelho Acdes Trigono Flagship Small Caps, CNPJ 51.681.499/0001-80: Trata-se de
fundo enquadrado na Resolug¢do 4.963/2021 no artigo 8°, I onde estdo os fundos de agdes. O
fundo buscard aplicar a totalidade de seus recursos em cotas do TRIGONO FLAGSHIP
SMALL CAPS MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES, inscrito sob o0 CNPJ
n.° 29.088.425/0001-86, aqui doravante designado de forma abreviada como MASTER, o
qual tem como objetivo manter, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) da carteira em
agdes de empresas que ndo estejam incluidas entre as 25 maiores participagdes do IBrX -
indice Brasil, ou seja, agdes de empresas com relativamente baixa capitalizagio de mercado.
Os 15% remanescentes podem ser investidos em a¢des de maior liquidez ou capitaliza¢do de
mercado, desde que ndo estejam incluidas entre as dez maiores participagdes do IBrX. Sendo
assim, a andlise leva em considerag¢@o o fundo Trigono Flagship Small Caps Master FIA. O

fundo também seleciona as agdes Qbservando critérios de boa governanga, desenvolvimento
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social e respeito ao meio ambiente, os quais a gestora também emprega esforgos para
contribuir na progressdo destes pilares, através do engajamento construtivo e ativismo junto as
empresas investidas. A Trigono ressalta que a capacidade da sua equipe ¢ o seu modelo de
gestdo de investimentos sdo os seus principais fatores de diferenciagdo. O processo decisorio
de investimento da gestora é baseado no EVA (Economic Value Added), com especializag¢do
em empresas menores das quais a equipe tenha conhecimento e relacionamento de longo
prazo. A filosofia EVA ¢ empregada néo s6 como ferramenta de avaliagdo, mas como forma
de engajamento construtivo no universo dos controladores, conselho e executivos das
empresas investidas, gerando alinhamento e valor aos Stakeholders, buscando o melhor
retorno para o investidor. Outro quesito de relevancia para a gestora ¢ a estratégia
diferenciada em seus fundos, os quais sdo diferentes de outros produtos encontrados no
mercado. Isso deve-se ao foco em agdes Small Caps, além do engajamento com as empresas
em que investe, nas quais os socios ja auxiliaram em indica¢des e elei¢des dos Conselheiros

de Administragdo e Fiscal.
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De acordo com a regulagdo, qualquer divulgagdo de informagéo sobre os resultados do fundo

s6 pode ser feita, por qualquer meio, apos um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir
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da data da primeira emissdo de cotas. Dessa forma, a analise da rentabilidade foi feita
utilizando o histérico do fundo master. Observando o grafico acima, percebe-se que o fundo
supera o Ibovespa e 0 SMLL desde seu inicio em 2018. Tem taxa de administra¢do de 2,00%
e taxa de performance de 20% sobre o que exceder 100% do SMLL. A Taxa de
Administragdo méxima paga pelo Fundo, englobando a Taxa de Administra¢do acima e as
Taxas de Administra¢do pagas pelo Fundo nos Fundos em que podera eventualmente investir
sera de 2,75% ao ano. As taxas estio em linha com as taxas cobradas por produtos
semelhantes no mercado. A liquidez é em D+32. Esse prazo maior para resgate ¢ importante
em fundos com gestdo ativa e foco em longo prazo, pois em caso de resgates o gestor precisa
ter tempo suficiente para vender suas posi¢des e manter os demais ativos balanceados, sem
prejudicar os cotistas que permanecerfio no fundo. Cabe ressaltar que o investimento neste
fundo ndo implica em risco de crédito nem da gestora e nem da sua carteira, pois ndo ha
titulos de sua emissdo e o investimento em agdes se trata de relagdo de sociedade com as
empresas investidas e ndo de divida como na renda fixa. O grafico a seguir apresenta a relagio

risco x retorno dos fundos de agdes que compdem a carteira do Macaeprev.
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Como pode ser visto, o fundo sob analise apresenta mais retorno sem necessariamente
aumentar muito o risco em relagio aos demais fundos da carteira. Mesmo apos as fortes altas
do final do ano passado diversas empresas brasileiras ainda tém espago para valorizagdo.
Além disso, fatores importantes continuam a favorecer a bolsa brasileira, tais como o ciclo de
cortes da Selic por parte do Banco Central, a baixa alocagdo dos investidores locais na classe

¢ os multiplos de prego descontados em relagdo a sua média historica.

Matriz de correlagdo dos retornos de 12/02/2021 a 01/02/2024 (diaria)

M 100 % até 75 %
74 % até 20 %

M 19 % até -20 %
W -21% até-75 %
M -76 % até -100 %

1 BB AGRO FIC AGOES 100 8 84 8 8 8 8 8 B & N
2 BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 81 100 8 6 8 91 9 8 8 & 65
3 BB RETORNO TOTAL FIC AGOES g4 8 100 8 92 8 9 95 95 & 7
4 CAIXA BRASIL ACDES LIVRE QUANTITATIVOFICACOES 86 & 8 100 % & %0 8 % 72 7%
5 CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES 85 8 92 9% 100 9 9 N N K N
§ CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 AGOES B ey e Vgl B 00888 ME N
7 CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES 8 93 9 %0 9% 3 100 B¥ N s 70
8 BB BOLSA BRASILEIRA FIC ACOES g 85 95 8 92 8 93 100 100 & &7
9 BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES g 85 95 90 9 8 93 100 100 &5 €7
10 TRIGONO DELPHOS INCOME FI AGOES & o 6 B & 6 6 “ B W 9

11 TRIGONQ FLAGSHIP SMALL CAPS MASTERFIACGES 72 6 0 7% 0 M 70 6 & 97 100

Analisando a correlagdo do fundo sob andlise com os demais fundos presentes na carteira do
Macaeprev, percebe-se que ndo € tdo alta. Dessa forma, acredito que o fundo é uma boa
alternativa para a diversificagdo da carteira do Macaeprev considerando a estratégia
diferenciada dos demais ativos que possuimos no portfolio. III - BB ESPELHO ACOES
BRASIL CAPITAL 30 FIC FIA: Sobre a Brasil Capital: A Brasil Capital ¢ uma gestora

de agdes fundada em 2008 e focada em companhias brasileiras. A Brasil Capital ¢ uma casa
com uma unica estratégia de investimentos: agdes long only baseada em analise
fundamentalista. No inicio, a casa operava apenas recursos proprios, mas com a ampliagéo
das suas operagdes e os bons desempenhos apresentados, ela atua hoje também na gestao de

recursos de pessoas fisicas, investidores institucionais brasileiros e estrangeiros e Family
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Offices. O alinhamento de interesses da gestora é garantido pelo fato de grande parte do
patrimdnio dos sécios estar em seus proprios produtos. Além disso, a inser¢do de novos
socios € altamente incentivada e todos os membros da equipe sdo elegiveis a se tornarem
socios da gestora, de acordo com desempenho, meritocracia e alinhamento de interesses.
André Ribeiro € socio sénior, gestor da Brasil Capital perante a CVM e membro do Comité de
Investimentos. Ele foi socio da FAMA Investimentos, tendo exercido fungdes como trading,
analise de empresas e gestdo de fundos. Antes de se unir a FAMA, foi trader e analista de
empresas no Bradesco Templeton Asset Management e no UBS Paine Webber no escritério
de Sdo Francisco/EUA. Graduado em Ciéncias Econdmicas pela Universidade de Sdo Paulo
(USP), tem especializagdo em Finangas com honras pela UC Berkeley/Califérnia e
especializagdo em Finangas pela FEA-USP. A filosofia de investimento da Brasil Capital,
para todos os seus produtos, é baseada em uma profunda andlise fundamentalista com
rigoroso controle de risco. Ela preza em entender detalhadamente as atividades das empresas
que analisa, com o objetivo de identificar ndo s6 suas vantagens competitivas e oportunidades,
mas, especialmente, os riscos inerentes a cada negdcio. Com isso, a gestdo busca construir um
portfélio sem concentragdo excessiva em setores e empresas, privilegiando companhias com
alta liquidez em bolsa que atendam a trés pilares fundamentais: - Modelo de negdcios de
qualidade superior: empresas dominantes, com vantagens competitivas estruturais: potencial
relevante de crescimento com ROIC (retorno sobre o capital investido) acima de seu custo de
capital, presenca de barreiras de entrada em seus negdcios, baixo custo de producdo e alto
potencial de geragdo de caixa. - Gestdo: ¢ atribuida grande importancia a qualidade da gestdo
e a estrutura de incentivos aos quais os administradores das empresas estio expostos. A
gestdo considera que fatores internos respondem por parte relevante do sucesso corporativo
no longo prazo. E indispensavel que os lideres da companhia e suas equipes sejam
competentes e tenham interesses alinhados com os acionistas. - Valuation atrativo: a gestora
busca empresas que apresentem distorgdes relevantes entre seu valor de mercado e seu valor
intrinseco, proporcionando margem de seguranga para o investimento. A casa acredita que
essa disciplina ¢ importante tanto para maximizar ganhos quanto para gerir riscos, reduzindo
investimentos com perda permanente de capital. O processo de investimento segue uma
metodologia bem definida. Inicialmente, a equipe possui um universo de investimento
composto por cerca de 180 empresas, todas brasileiras e listadas em bolsa. Dessas 180, 100

sdo acompanhadas de forma constante e 50 sdo analisadas profundamente pelo time de anali e
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de investimentos. O portfolio consiste em, na média, 25 empresas investidas onde as 5
maiores posigdes representam até 50% do fundo. A realiza¢do da analise até o investimento €
acompanhada de perto por comités, sendo eles, em ordem: - Comité de geragdo de ideias:
busca identificar oportunidades, sendo destacados a geragao de caixa operacional consistente
da empresa, variagdes significativas de pregos das agdes, resiliéncia diante de adversidade ou
até mesmo eventos corporativos estruturais. - Comité de investimentos: foca na andlise do
negbcio e monitoramento dos investimentos, realizados por meio da analise minuciosa sobre a
companhia e sua cadeia de negocios, barreiras de entrada, vantagens competitivas, universo
em que a companhia esta inserida, assim como dos eventos que a possam impactar. - Comité
de portfolio: responsavel pelos investimentos e desinvestimentos, que sdo guiados por
analises indicando se ha ou ndo distor¢des significativas entre pre¢o de mercado e valor
intrinseco, como estd a exposi¢do do fundo a determinada companhia e pela margem de
seguranga para com o ativo. Desde a sua fundagdo, em 2008, a gestora tem sido forte
defensora das melhores iniciativas nesse sentido, contribuindo consistentemente para as
empresas investidas. A gestora estd em linha com os principios aplicados ao ESG
(Environmental, Social and Governance). Conforme comentado, a empresa acredita na
otimizagdo da relagdo risco/retorno do seu portfolio. Sua filosofia tem o desafio de obter
retornos mais consistentes com a redugio do risco agregado oriundo de aspectos de
governanga, sociais e ambientais. Assim, ela entende que companhias focadas no
desenvolvimento de boas praticas de governanga corporativa, com o olhar social e o incentivo
4 diversidade, geram retornos mais consistentes ao longo dos anos. BB Espelho Agdes Brasil
Capital 30 FIC FIA, CNPJ 35.292.610/0001-90: Trata-se de fundo enquadrado na
Resolugdo 4.963/2021 no artigo 8°, I onde estdo os fundos de agdes. Este fundo investe no
minimo 95% do seu patrimonio liquido na estratégia Brasil Capital A¢des 30, gerida pela
Brasil Capital. A estratégia de investimento baseia-se em profunda analise fundamentalista
com rigoroso controle de risco. Enfoque no entendimento detalhado das atividades das
empresas analisadas, com o objetivo de identificar ndo s6 suas vantagens competitivas €
oportunidades, mas, especialmente, os riscos inerentes de cada negdcio. Busca-se construir
um portfélio sem concentragdo excessiva em setores € empresas, privilegiando companhias
com alta liquidez em bolsa que atendam a 3 pilares fundamentais: (i) modelo de negobcios de
qualidade superior; (ii) gestdo competente, honesta e alinhada e (iii) valuation atrativo. As

aplicagdes do fundo deverdo estar representadas, preferencialmente, por no minimo, 95%
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(noventa e cinco por cento) em cotas do BRASIL CAPITAL BB 30 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES (FI),
inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 35.704.405/0001-95. A politica de investimento do FI consiste
em aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio em cotaé do fundo
BRASIL CAPITAL MASTER 30 FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES, inscrito no
CNPJ sob n° 14.284.684/0001-05. Sendo assim, a analise leva em considera¢do o fundo

Brasil Capital Master 30 FIA.
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Observando o grafico acima, percebe-se que o fundo vem apresentando resultado inferior ao

do Ibovespa. No entanto, em 2023, o fundo conseguiu superar o Ibovespa com folga. A

seguir, apresento a rentabilidade do fundo master.
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Observando o resultado do fundo master, percebe-se que o fundo supera o Ibovespa desde seu
inicio em 2012. O fundo tem taxa de administragdo de 1,38% e néo tem taxa de performance.
No entanto, os fundos investidos tém taxa de performance de 20% sobre o que exceder 100%
do Ibovespa. A Taxa de Administragdo maxima paga pelo Fundo, englobando a Taxa de
Administragdo acima e as Taxas de Administragdo pagas pelo Fundo nos Fundos em que
podera eventualmente investir sera de 1,50% ao ano. As taxas estdo em linha com as taxas
cobradas por produtos semelhantes no mercado. A liquidez ¢ em D+32. Esse prazo maior para
resgate é importante em fundos com gestdo ativa e foco em longo prazo, pois em caso de
resgates o gestor precisa ter tempo suficiente para vender suas posi¢des e manter os demais
ativos balanceados, sem prejudicar os cotistas que permanecerdo no fundo. Cabe ressaltar que
o investimento neste fundo ndo implica em risco de crédito nem da gestora e nem da sua
carteira, pois ndo ha titulos de sua emiss@o e o investimento em agdes se trata de relagdo de
sociedade com as empresas investidas e néo de divida como na renda fixa. O grafico a seguir
apresenta a relagdo risco x retorno dos fundos de agdes que compdem a carteira do

Macaeprev.
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Como pode ser visto, na janela em que os fundos coexistem, o fundo sob analise apresenta um
retorno em linha com a média dos fundos em carteira e nfo aumenta muito o risco em relagdo
aos demais fundos. Em reunido com a gestora, explicaram que o que mais machucou o fundo
nos ultimos anos foi a queda vertiginosa de negdcios mais sensiveis a taxas de juros. Diversas
empresas do portfolio apresentaram um grande impacto na linha de despesas financeiras,
fazendo com que, em alguns casos, o lucro operacional gerado desaparecesse ou se tornasse
irrisorio. Isso, inevitavelmente, afetou a performance das a¢des das respectivas empresas.
Outro ponto que machucou foi a diferente composi¢io em relagdo ao indice de referéncia.
Teses ligadas a commodities andaram muito e empresas como Petrobras contribuiram demais
para a boa performance do indice. O time de gestdo assume o erro de ndo ter se preocupado
tanto com as dispersoes setoriais que poderiam beneficiar o indice em detrimento da carteira
do fundo. Agora, mesmo com a queda apresentada pelo fundo, o time da Brasil Capital

sempre defendeu que o leque de negécios que estava sendo reunido na carteira apre tava
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236 taxas internas de retorno (TIR) extremamente favoraveis, destacando sempre que,
237  historicamente, o retorno foi extremamente elevado quando partiram de patamares igualmente
738  elevados de TIR. O time tem atuado com bastante cautela, evitando entrar de “peito aberto™
239  em alguma tese que possa trazer juros exagerados procurando sempre ajustar a posi¢do
740 conforme os movimentos do dia a dia, colocando parte dos lucros no Bolso quando
241  necessario. Bons gestores também passam por momentos ruins e perder no curto prazo ndo €
242  um atestado definitivo de que quem est4 na frente da estratégia perdeu a mdo. O histérico de
243  longo prazo da gestora é um bom motivo para confiar no trabalho da equipe. Mesmo ap0s as
244  fortes altas do final do ano passado diversas empresas brasileiras ainda tém espago para
245  valorizagdo. Além disso, fatores importantes continuam a favorecer a bolsa brasileira, tais
246  como o ciclo de cortes da Selic por parte do Banco Central, a baixa alocagéo dos investidores
247  locais na classe ¢ os multiplos de prego descontados em relagdo a sua média historica.

248
Matriz de correlagdo dos retornos de 12/02/2021 a 07/02/2024 (didria)
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250

251  Analisando a correlagdo do fundo sob analise com os demais fundos presentes na carteira do

252  Macaeprev, percebe-se que estd em linha com a média. Dessa forma, acredito que o fundo ¢ //{/ )
253  uma boa alternativa para a diversificagdo da carteira do Macaeprev e que o time de gestao ¢ [
254  capaz de reverter o atual drawdown muito em breve.” Pelo membro Patric foi perguntado ao
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membro Erenildo se este ¢ aquele que foi apresentado na ata do dia 17/01/2024. Pelo membro
Erenildo foi respondido que sim. “IV - BB ESPELHO SULAMERICA CREDITO ASG
IS RESP. LIMITADA FIC RF CREDITO PRIVADO: Pelo membro Erenildo foi dito que

este ¢ o fundo que foi apresentado na nossa segunda reunifio do ano, na ata n° 02 do dia

08/01/2024. Sobre a SulAmérica: A SulAmérica Investimentos nasceu em 1996,
combinando a longa experiéncia na gestio de recursos originados das reservas técnicas do
grupo segurador, com uma clara perspectiva de crescimento do mercado de investimentos,
constante e inovadora. Nos tltimos anos, a SulAmérica Investimentos se consolidou entre as
gestoras que mais captaram na cena local, com um crescimento acima da média da indistria.
Atualmente, ¢ destaque entre as principais gestoras independentes do pais, com portfélio
diversificado que conta com op¢des customizadas para cada perfil de cliente, sejam produtos
de renda fixa, crédito privado, multimercado e de agdes além de fundos de previdéncia
privada. Tudo feito com um consistente e rigoroso controle de risco. A SulAmérica
Investimentos também estd comprometida com investimentos responséaveis e alinhada as
questdes ESG - ambientais, sociais e de governanga. A gestora foi uma das primeiras assets,
que com visdo de longo prazo em sua esséncia, ainda em 2009, se tornou signataria dos
Principios para o Investimento Responsével - rede apoiada pela ONU, visando estruturar um
sistema financeiro global eficiente e sustentivel. Atualmente, a SulAmérica Investimentos
tem forte atuagdo no segmento institucional, como fundos de penso, seguradoras, RPPS e
grandes clientes corporativos. Pelo 14° ano consecutivo, a Standard & Poor’s atribuiu a
SulAmérica Investimentos a nota maxima na avaliagio de gestores de fundos de
investimentos. A confirmagdo da classificagdo méaxima "AMP-1 - Muito forte" reflete 0 bom
perfil do negécio e estrutura financeira, processos disciplinados de investimentos, alinhado as
melhores praticas de gestdo, portf6lio de produtos diversificado, estratégia da empresa, bons
principios fiducidrios, além da expertise da equipe. Além disso, a manutencdo desta conquista
mostra a constante preocupacdo da gestora com a melhoria de processos, rigoroso controle de
risco e a transparéncia no relacionamento com os clientes. A SulAmérica Investimentos
possui mais de R$ 18 bilhdes alocados em crédito privado, sendo uma asset bem relevante na
industria. A casa monitora mais de 150 emissores entre bancos e emissores corporativos. O
objetivo sustentdvel do fundo é investir em titulos privados no mercado local e no exterior,
buscando financiar projetos em atividades econdmicas sustentaveis (Titulos Verdes),

emissdes de companhlas que pertencem a setores com contribui¢des positivas de acordo com
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287 as ODS da ONU (#3 Boa Saude e Bem Estar, #4 Educagéo de Qualidade, #6 Agua Limpa e
288  Saneamento, #7 Energia Acessivel e Limpa, #10 Redugao das Desigualdades) e companhias
289  com melhores praticas ESG, com atuagdo superior aos pares do seu setor, “best-in-class”. O
200  monitoramento dos ativos ¢ feito de forma didria e mensalmente a carteira passa por um
291  Comité ESG a fim de verificar se os papéis se mantém elegiveis aos critérios iniciais de
292  alocagdo. Em adigdo, a gestora adota um processo de engajamento das investidas para que
293 haja a evolugdo das praticas ESG em seus projetos e o acompanhamento dessas atividades. A
294  imagem a seguir mostra como a SulAmérica faz a avaliagdo ESG dos emissores:

295

Avaliacdo ESG

na SulAmérica Investimentos

Processo de Busca e
AMBIENTAL Anélise de Informagoes

© recursos naturais

¢ residuos ; 1. Busca por informagdes pablicas:
Clima + Relatérios corporativos;
Gl + Documentos Regulatorios;
Bt * Noticias, processos e bases de dados
publicas.

2. Formagcao do score ESG:

+ Matriz de materialidade setorial definida
. f cor ¢ poyos tradicion pela SulAmérica Investimentos;

Vs ke g i » Inputs do relatério dos emissores da

KPMG.
s Inthgraicho ESG 4 estratégia da emprosa
! ransparéncia de informages ac mercado A . ;
"+ Composicao e estrutura societaria l - . . AR i -~
.+ Composiga e responsabildades do Conselho de Administracao R SulAmeérica
1+ Integridade, combate & corrupgao e conflitos de interesse ; ; -
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298 BB Espelho SulAmérica Crédito ASG FIC FIF RF CP IS Responsabilidade Limitada,
299  CNPJ 51.681.664/0001-02: Trata-se de fundo enquadrado na Resolugdo 4.963/2021 no artigo
300 7° V, b, onde estdo os fundos de renda fixa - crédito privado, ou seja, investem mais de 50%
301 de seu patriménio liquido em titulos de crédito privado. A politica de investimento da classe
302  consiste em aplicar, direta ou indiretamente, no minimo, 95% de seu patriménio liquido em / )
303 cotas do SulAmérica Crédito ASG BB FIF RF CP IS - Responsabilidade Limitada, o qual tem }%

304  como objetivo buscar retorno aos seus cotistas através de investimentos em ativos financeiros
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e/ou modalidades operacionais que seguem os aspectos ASG (ambiental, social e de
governanga corporativa) disponiveis no mercado de renda fixa, relacionados a variagdo das
taxas de juros (pés ou prefixados), de indices de pregos, ou ambos, excluindo estratégias que
impliquem em risco de renda varidvel, com exce¢do de operagdes que resultem em
rendimento de taxa de juros predeterminado. O fundo tem como objetivo de retorno CDI +
1,00% ao ano. E um fundo de crédito privado que foca na alocagéo em titulos de divida que
possuam uma utilizag@o de recursos alinhada com as melhores praticas ASG e que promovam
contribui¢des positivas para agenda do desenvolvimento sustentavel. O fundo permite alocar
em debéntures, ativos de institui¢cdes financeiras ¢ FIDC. No processo de selecdo e alocagdo
de ativos sustentdveis sdio considerados os seguintes fatores: - Best in class; - Analises
quantitativas; - Andlises qualitativas; - Analise de reputa¢do e risco de imagem; - Filtro
negativo. A gestora investe em empresas comprometidas com as boas praticas ESG e para a
parcela de ativos enquadrados como Best in Class, ela avalia se a nota ESG dada pela KPMG
alinhada com a Matriz de Materialidade da casa possui nota acima da média do setor em que a
empresa ¢ inserida. Para os ativos enquadrados como Best in Class, a gestora adota uma
margem de 5% em relagdo ao setor. Para cada “case” da carteira, a SulAmérica Investimentos
faz o levantamento de todos os critérios ESG da empresa, junto a consultoria KPMG. Nesta
etapa, o emissor ¢ avaliado em relagfo as suas praticas, onde s3o buscadas informagdes em
seus relatorios corporativos, documentos regulatérios, noticias, processos € bases de dados
publicas, a fim de obter de forma qualitativa uma opini&io sobre a empresa. Esta avaliagdo é
feita tanto no momento de compra como no monitoramento das posigdes. A gestora avalia
diariamente as informagdes dos emissores e seus possiveis riscos de imagem. Todos os dias
recebem relatorios da KPMG, IPC, NINT entre outras fontes de informagdo e avaliam quais
impactos podem ser gerados naquela empresa. As empresas tm sua avaliacdo feita em
relagdo ao setor que esta inserida e para as questdes mais controvérsias, levam o nome no
Comité ESG com todos os membros da gestio, risco e o diretor de investimentos. Além disso,
o filtro negativo exclui os seguintes setores: apostas, bebidas alcodlicas, corrupgdo, energia
nuclear, inddstria armamenticia, industria do carvdo (mineragio e geradores de energia),
pornografia, tabaco, trabalho escravo e trabalho infantil. Para a gestdo deste fundo, sdo
integradas 3 praticas para realizar a aquisicdo dos ativos. A 1? é observar, no dia da aquisi¢do,
se a emissdo/emissor € um titulo tematico. Esses titulos possuem certificagdo realizada por

agéncias de ratlng, assegurando desta forma a finalidade da elplkao A2? pratlca ¢ avaliar se
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o emissor faz algum tipo de contribuigdo positiva para a sociedade. Por exemplo, um titulo
emitido por uma companhia de saneamento néo ¢ considerado um green bond, porém sua
emissdo pode estar relacionada a ODS #6, onde os recursos captados pela empresa irdo
financiar o acesso ao saneamento para pessoas em situagdo vulneravel ou que de certa forma a
empresa esta direcionando parte de seu projeto para esta frente. Neste sentido, ele se torna um
emissor alinhado a pratica numero 2 (setores com contribui¢do positiva). Por fim, o ultimo
elemento consiste em avaliar a nota ESG do emissor em relagdo aos seus concorrentes diretos.
Caso o emissor apresente uma nota ESG superior aos seus pares, ele podera ser investido
(best in class). Essas praticas sdo independentes, ou seja, o ativo pode ser estar enquadrado no
item 1, 2 ou 3, ou em mais de um. O fundo tem o seguinte objetivo de alocagdo: - Caixa: 15%
a 25%; - Ativos tradicionais (debéntures, LFs, CDBs, etc.): 55% a 80%; - Ativos estruturados
(FIDC): 5% a 20%. O fundo possui menos de 6 meses, logo, ainda n@o pode divulgar seus
resultados antes desse periodo de caréncia. A taxa de administragdo do fundo ¢ de 0,80% ao
ano e a taxa de performance é de 20% do que exceder CDI + 0,50%. As taxas estdo em linha
com as praticadas pelo mercado. A liquidez é em D+15, que ¢ adequada para este tipo de
fundo. Para avaliar o potencial de retorno, a gestora disponibilizou dados do fundo
SulAmérica Prev Crédito ESG, que teve seu inicio em novembro de 2021, e segue a mesma
estratégia de selegdo de ativos e construgdo da carteira e, portanto, devem ter excesso de

retorno acima de seus benchmarks parecidos.

[ X X J
A Dezembro 1,08% 0,90% 118%
Performance | Estratégia Base 2023 14.20%  1308%  109%
SulAmérica Prev Crédito ESG el 1’4'929;:, 1"3"0557; 13‘9’:’/
CNPJ; 19.922.130/0001-00 s vk TN 28.57% 116%

Data Inicio do fundo: 08/11/2021
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358 Observando os resultados, percebe-se que o fundo vem conseguindo superar a meta de retorno
359  estipulada pela gestora. Dado o nivel atual da Taxa Selic (11,25%), e ainda entregando
360  elevado retorno mensal, entendo que a alocagdo em fundos que buscam superar o CDI é muito
361  positiva, ja que os fundos podem agregar retorno préximo ou acima da meta atuarial. Cabe
362 ressaltar que os fundos de crédito privado possuem mais risco que os fundos compostos por
363  titulos publicos, o que deve ser levado em considera¢do. Com o inicio do ciclo de corte de
364 juros e a sinalizag¢fo por parte do Banco Central de continuar os cortes nas proximas reunides,
365 o CDI fica menos, mas ainda atrativo em comparagdo a outras classes de ativos de renda fixa
366 e varidvel.” Ao final da apresentagio da terceira sugestdo de investimentos, o membro
367  Erenildo disse que ha ainda além da sugestdo destes produtos, o aumento do percentual de
368  posigéo de fundos que j& possuimos na carteira. Entdo em Resumo estarfamos alocando nos
369  seguintes fundos: Fundos Novos: 1) Brasil Capital 30: 20 milhdes; 2) Trigono Flagship Small
370 Caps: 20 milhdes; 3) SulAmérica Crédito ASG: 30 milhdes; Fundos que j4 estio na
371 Carteira: 4) Trigono Delphos Income: 15 milhdes; S) BB Dividendos Midcaps: 10 milhdes;
372 6) Morgan Stanley Global Brands: 15 milhdes; 7) Nordea Global Climate: 15 milhdes; 8)
373 Nordea Stable Equities: 10 milhes; 9) JP Morgan Global Select: 10 milhdes; 10) Caixa Small
374  Caps: 5 milhdes; 11) Caixa Agdes Livres Quantitativo: 10 milhdes. Explicou o gestor de
375  recursos e membro Erenildo que o total da sugestdo é de R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta
376 milhdes) e para fazer esta movimentagdo estariamos resgatando do CDI e também do cupom
377  de juros que estaremos recebendo na préxima semana, provavelmente na proxima sexta-feira,
378  que advém dos fundos de vértice de 2024 e dos titulos com vencimento em ano par, ou seja,
379 2024, 2026, 2050 e 2060, e que ainda nfo haviam enviado a prévia, mas deve estar na casa
380  dos 25 a 30 milhdes. Entdo seria 130 milhdes do CDI e 30 milhdes destes cupons. Pelo
381  membro Miriam foi dito que considera um grande movimento e para podermos fazer uma
382  anélise com mais calma e prudéncia, sugiro que estes relatérios sejam encaminhados por e-
383  mail juntamente com a sugestio dos fundos e valores. Perguntou ao membro Erenildo se era
384  possivel que este material fosse encaminhado por e-mail para que pudéssemos analisar melhor
385 e aprovar na préxima reunido, assim como j4 havia pedido que quando da sugestdo de novos
386  fundos, pudesse ser encaminhado antecipadamente aos membros do comité para tempo para 7
387  anélise. Pelo membro Patric foi perguntado para o membro Erenildo sobre a previsdo de data 7 !
388  para levar estas sugestdes para o Conselho Previdenciario? Pelo membro Erenildo foi dito

3 que a ideia € tentar levar para o Conselho Previdenciério até o dia 29/02. Pelo membro Patric
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foi dito que acompanha a sugestdo do membro Miriam sugerindo também que devido a
grande movimentagdo, que este material possa ser encaminhado por e-mail para que possamos
analisar para podermos fechar esta analise e resposta para a proxima reunido do dia
16/02/2024. (sexta-feira). Pelo membro Miriam foi perguntado ao membro Erenildo quando
este material seria disponibilizado ao Conselho Previdenciario? Somente para também nao
prejudicarmos o processo e a andlise do Conselho Previdenciario. Pelo membro Erenildo foi
respondido: quando o Comité de Investimentos terminar a analise. Pelo membro Eduardo foi
dito que dos trés produtos novos que compdem a sugestao, o Brasil Capital foi a mais recente,
lembrando que o produto master tem um histérico de mais de 15 anos e a trigono da mesma
forma com produto histérico e a gente ndo tem perigo de desenquadramento passivo porque
embora a gente esteja investindo em um produto espelho de distribuigdo com a parceria do
Banco do Brasil, pela resolugdo o que vale ¢ o Master, tanto no SulAmerica, no Trigono e na
Brasil Capital. Perguntou ao membro Erenildo se referente a estes trés novos, se possuimos
todos os materiais de analises no nosso histérico de credenciamento, a opinido dos auditores
independentes sobre os produtos, temos tudo aqui no nosso historico? Pelo membro Erenildo
foi dito que a gente néo precisa deles porque a gente esta investindo do Banco do Brasil, entdo
quem a gente credencia neste caso € o Banco do Brasil que é a gestora oficial do fundo.
Entdo, que faz essa diligencia é o Banco do Brasil. Pelo membro Eduardo foi dito que
somente o produto da SulAmerica possui histérico de rentabilidade menor que seis meses €
cles usam como referencia um outro produto em outra estratégia que ndo ¢ a oferecida que ¢
este veiculo que tem o histérico reduzido, ndo ¢? Pelo membro Erenildo foi dito que sim, a
referencia ¢ uma outra estratégia de outro veiculo que é o de previdéncia privada. Pelo
membro Eduardo foi dito que numa fala otimista, sou favoravel a aplicagéo na renda variavel,
acho que é ela que agrega rentabilidade a carteira. O Instituto tem mais de 90 % em renda
fixa, titulos em compra direta e a gente é muito reduzido em renda variavel. Eu sou a favor a
toda a exposigdo em renda variavel sugerida de 160 milhdes de reais, com exce¢do do fundo
da SulAmerica. O fundo da SulAmerica por ser um produto de crédito, de debentures e tudo
mais, eu gostaria de estar avaliando um pouco mais de perto. As demais sugestdes restantes eu
sou favor, que somam 130 milhdes de reais, embora infeliz, porque ¢ uma aplicagdo razoavel
de 130 milh&es de reais e a bolsa hoje estd em torno de 130.000 (cento e trinta) mil pontos, ¢ a
gente perdeu oportunidade quando estava a 100.000 (cem) mil pontos, mas tudo bem, eu

tenho certeza que a renda variavel ainda tem muito a agregar na nossa carteira. Entdo neste

rs {\ " 0 18 % W@ i \\,» F A



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N Instituto de Previdéncia
"ACAEPREV Comité de Investimentos

primeiro momento eu ja aprovo os 130 milhdes, com excecdo dos 30 milhdes do SulAmerica.
Esta ¢ a minha opinifio no dia de hoje. Pelo membro Alfredo foi dito que vai aproveitar a
sugestdo do membro Patric para deixar para emitir a sua opinido na proxima reunido da
semana que vem. Pelo membro Patric foi dito que temos a sugestdo do membro e gestor de
recursos Erenildo ¢ do membro Eduardo, ha alguém que queira emitir alguma opinido agora
ou deixamos para concluir na préxima reunido? Pelo membro Claudio foi dito que tem
acompanhado e analisado os fundos que foram apresentados, mas que vai aguardar a posi¢do
e analise dos colegas para aumentar o debate. Concordo com a opinido do membro Eduardo
no que diz respeito ao fundo da SulAmerica porque é um produto novo dentro da nossa
gestdo. Cabe um olhar especifico, pois, este fundo j& passou pelo compliance do Banco do
Brasil, entdo ja olhamos com o crivo de uma grande administradora. Mas entendo que o
momento € esse, de aproveitar e também ressaltando as parcerias que o Banco do Brasil tem
feito com outras casas, e trazendo fundos com alternativas de performance. O membro
Erenildo disponibilizou pelo grupo de WhatsApp do Comité de investimentos as trés analises
dos fundos novos e as sugestdes de fundos que j4 compdem a nossa carteira, bem como os
valores individualizados, totalizando R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais)
para analise dos membros que ird compora a sugestio do Comité de investimentos a ser
concluida no dia 16/02/2024. (sexta-feira). V.- CONCLUSAO: Pela maioria dos membros do

Comité, ficou concordado a conclusdo da analise destas sugestdes para proxima reunifio do
dia 16/02/2024. (sexta-feira) para posterior encaminhamento para deliberagdo do Conselho

Previdencidrio. VI - ESTUDO DE ALM: Pelo membro Erenildo foi dito que precisaremos

agendar uma outra data neste més para apresentagfio do estudo de ALM, ja tivemos uma
reunido com os diretores para a apresentagdo da prévia, e tdo logo esteja assinado pelo técnico
iremos disponibilizar a todos. VII — CURSO DOLAR EDUCACIONAL: O membro
Erenildo reforca o convite para o curso da DOLAR EDUCACIONAL chamado
MACAE ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS que acontecera nos dias 28 e 29 de
fevereiro de 2024 no HOTEL MERCURE MACAE situado & Rua Dolores Carvalho

Vasconcelos, n° 110 — Bairro Cancela Preta, Macaé — RJ no horario de 09:00 as 17:00 h no

dia 28/02 e de 09:00 as 14:00 h no dia 29/02. O convite e a programagio foram distribuidos
aos membros pelo grupo de WhatsApp. Aproveitou para falar que estara realizando um
Webinar ATLAS com o tema Politica de Investimentos na Pratica — a aplicabilidade da

politica de investimentos no dia a dia do RPPS, pontos a serem observados, O evento
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454  acontecerd no dia 20 de fevereiro de 2024, as 10:00 h no link que foi disponibilizado também
455 pelo grupo de WhatsApp. Participara do evento também o Sr. Marcelo Rosa Diretor do
456  Departamento de Administragdo Financeira do [PREJUN. VIII — POSSE NO CONSELHO
457 DELIBERATIVO DA AEPREMERJ: Pelo membro e Presidente do Instituto Claudio foi

458  dito que no dia 31 de janeiro de 2024, participou da solenidade e tomou posse como membro
459  eleito do conselho deliberativo da Associagdo das Entidades de Previdéncia Municipais e do
460 Estado do Rio de Janeiro (AEPREMERJ) para o Biénio de 2024/2025 que terd como
461  Presidéncia a Sra. Alessandra Marques Diretora Presidente do Instituto de Previdéncia dos
462  Servidores Publicos do Municipio de Itatiaia — (IPREVI). Afirmou ainda que ¢ um passo
463  importante, visto que o Macaeprev tera representatividade na associagdo do Estado,
464  contribuindo para a expansio e fortalecimento dos RPPS. Todos os membros parabenizaram o

465 presidente Claudio por este passo tdo importante. IX — PROXIMA REUNIAQ: Fica

466 agendado para o dia 16 de fevereiro de 2024 (sexta-feira) para analise final sobre o
467 encaminhamento das sugestdes de investimentos da carteira do Macaeprev. X -

468 ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e

469  quinze minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.
470  COMITE DE INVESTIMENTOS:

471
472  Alfredo T'anos Filho Claudio d itas Duarte
473
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475  Erenildo Motta da Silva Janior Fabio de Carvalho de Moraes Drumond
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481 Patrlc Alves de Vasconcellos Viviane da Silva Louren¢o Campos
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