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MACAEPREV
ATA N° 010/2016 de 19/05/2016 - Ata de Reunido Extraordinaria do Comité de

Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macae — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Visconde de Quissama,

setecentos e oitenta e sete, Centro, Macae, Rio de Janeiro, do dia dezenove de maio de dois

mil e dezesseis, estando presentes os membros do Comité de Investimentos instituidos
através da portaria de nomeagéo n° 208/2016: Augusto Rémulo Fauaz de Andrade,
Erenildo Motta da Silva Junior, Alfredo Tanos Filho, José Eduardo da Silva Guinancio,
Rose Mary Gomes, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos
e Isabella Felix Viana, que em conformidade com a Lei Complementar Municipal n°
246/2016, se reuniram apds convocagado, as dezessete horas, na sede deste Instituto, para
em conjunto analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. | — ABERTURA /
INFORMACOES DO ADMINISTRADOR DO FUNDO PREVIDENCIARIO: Aberta a reuni&o,

foi passada a palavra ao membro e Administrador do Fundo Previdenciario Augusto Fauaz,

que prestou as seguintes informagoes acerca do fechamento da carteira do Macaeprev do
més de abril de 2016: Que conforme se previu e constata-se no relatdrio abaixo, a Carteira
do Macaeprev apresentou novamente um bom resultado no més de abril de 2016, ja que sua
média ponderada ficou em +1,90%, e que assim como no més anterior, superou a meta
atuarial de abril, ja que essa ficou em +1,10%. Que no acumulado do ano (janeiro a abril), a
média ponderada da carteira de investimentos ficou em 7,60%, contra 5,27% da meta
atuarial, significando um resultado 44,78% superior a meta, havendo grande probabilidade
do Instituto atingir e ou superar este ano a meta atuarial; se a inflagao anual ficar em torno
de 7,00%, como espera o Governo Federal, ha a tendéncia tambeém de todos os fundos de
renda fixa e renda variavel sem caréncia, superarem a meta atuarial ao final de 2016, com
excegado dos fundos atrelados ao DI. Que em relagdo aos fundos com caréncia, 0s que tém
maior probabilidade de superar a meta atuarial sdo os de marcagdo a mercado com
vencimentos em 2018, 2020 e 2024. Com relagéo ao resultado dos rendimentos no més de
abril, o saldo foi positivo em R$ 33.128.938,23 (trinta e trés milhdes, cento e vinte e oito mil,
novecentos e trinta e oito reais e vinte e trés centavos), sem o cupom de juros. Que no més
de abril, assim como em marco, todos os fundos apresentaram rentabilidade positiva, sendo

que o fundo de melhor rentabilidade foi novamente o de renda variavel, ITAU FOF RPI
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ACOES IBOVESPA, que teve + 5,64%, mas ressaltando que o beta e a volatilidade desse f\)\}\
)/wndo sdo altos, ja que sdo de renda variavel e ativo. No acumulado do ano continuou
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sendo a maior rentabilidade da carteira com +13,70%. Que outros fundos de renda fixa, sem

caréncia, com marcagdo a mercado, que tiveram uma excelente rentabilidade e que
ajudaram muito a melhorar o resultado da carteira foram: os Fl atrelados ao IMA-B, IRF-M e
IMA GERAL, que tiveram as rentabilidades médias positivas respectivas de: 3,85%, 3,48% e
3,00%, sinalizando com isso que o mercado em abril, assim como em margo, continuou
precificando as melhores taxas para vencimentos mais longos e para os pré-fixados. Que
em relagdo aos fundos de renda fixa, com marcacao a mercado, sem caréncia, de baixo
risco, como os atrelados ao IDKA2A, IMA-BS, IRF-M1 e DI tiveram rentabilidades médias de
+1,62%,+ 1,54%, + 1,11% e + 0,95% respectivamente. Outro fundo que se destacou, foi o
fundo de renda fixa, com caréncia e marcagao a mercado, formado por NTN-B e pagando
cupom de juros semestrais: Caixa Fl Brasil 2024 |V TP, que assim como ocorreu em margo,
teve uma otima rentabilidade em abril, fechando em +3,98%, liderando de novo os fundos
com caréncia da carteira do Macaeprev neste més, ja que o mercado futuro em abril
continuou pagando as melhores taxas para fundos mais longos. Em relagdo aos fundos com
caréncia, da CEF, com marcagdo na curva, compostos por NTN-B e pagando cupom de
juros semestrais, tiveram as seguintes rentabilidades: 2018 | com + 0,91%, 2020 | com
+0,91% e 2022 | com +0,91%. Ja os Fundos de Investimentos da CEF, com caréncia,
marcagdo a mercado, formado por NTN-B, com cupom de juros semestrais, cujos
vencimentos s&o em 2016, 2018 e 2020, apresentaram rentabilidades medias respectivas
de: + 0,70%, +1,93% e +2,29%, mostrando com isso, que quanto mais longo o vencimento,
maior o pagamento de prémio. Que o Fundo de Investimento do Banco do Brasil, formado
por LTN, com caréncia e marcagdo a mercado, apresentou uma rentabilidade em abril de
+1,11%, superando a meta atuarial do més. Que em relacdo ao FIDC Multisetorial Italia,
apresentou rentabilidade positiva em abril de 0,72%, e nos Ultimos 12 meses apresentou
rendimento acumulado de +76,23%. Que j& foram resgatados até o final de abril, cerca de
R$ 5.712.000,00(cinco milhdes, setecentos e doze mil reais), correspondendo a 57%. Que
em relag&o a classificagéo, referente & rentabilidade acumulada dos Gltimos doze meses por
benchmark, dos fundos de renda fixa e variavel da carteira do Macaeprev, sem caréncia
ficou assim: IDKA 2A com + 17,94%, IMA-B5 com +17,35%. IMA-B com +16 ,59%, IRF-M
com +15,59%, IMA GERAL com +15,35%, IRF-M1 com +14,44%, DI com +13,31%.
IBOVESPA ATIVO com -1,91%. Que em relagéo a inflagdo oficial, essa voltou a ganhar
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65 a aceleracdo da inflagdo se deu pela inflagdo de custos, pois 0 avango de precos foi

66 influenciado por alimentos e remédios mais caros. Que no ano, acumula alta de 3,25% e, em
67 12 meses de 9,28%, portanto ainda acima do teto da meta de 6,5%. Que no Brasil, em
68 termos de Politica Monetaria, o0 COPOM decidiu manter a taxa de juros em 14,25% ao ano,
69 conforme o esperado pelo mercado e, diferentemente das trés decisdes anteriores, a
70  decisdo foi unanime. O COPOM reconhece os avangos na politica de combate & inflagao,
71  mas também considera que o nivel elevado da inflagdo em doze meses e as expectativas de
72 inflagdo distantes dos objetivos do regime de metas, ndo oferecem espago para a
73 flexibilizacdo da politica monetaria. Também foi levado em consideragdo pelo Comité, o
24 reflexo da condigdo recessiva da economia, levou o estoque de crédito a apresentar
75  desaceleragdo. Que em relagdo a composicdo da carteira por classificagéo de risco, ficou
76  assim no més de abril de 2016: Baixo Risco 65,36%, Médio Risco 21,58% e 13,06% de Alto
77 Risco. Que em 30 de abril de 2016, tinhamos cerca de R$ 217.000.000,00 (duzentos e
18  dezessete milhdes de reais) aplicados em fundos, que tém como benchmark o IMA-B,
79  representando 12,17% da carteira, contra 65,36% de fundos de renda fixa conservadores.
80 Com relacdo a alocagdo de recursos por Instituicoes Financeiras, em abril de 2016 ficou da
81 seguinte maneira: Caixa Econdmica Federal: 55,03%, Banco do Brasil: 32,89%, Itau: 6,67%,
82  Bradesco: 5,23% e BRL TRUST DTVM: 0,17%. Com isso, 0S recursos alocados em Bancos
83 Oficiais Publicos sdo de 87,92% e Instituigdes Privadas 12,08%. Com relagao a alocagéo de
84 recursos por indices de referéncia: Marcagao na curva € a mercado com caréncia, com
85 vértice do BB e CEF: 50,63%; Sem caréncia: IRFM1: 11,48%; IMA-B: 12,17%; IRF-M:
86 4.71%: IMA GERAL: 5,23%; DI: 6,01%; IMA-B5: 4,53%; IDKA2A: 4,35% e IBOVESPA
87  ATIVO: 0,72%: e, Com caréncia, sem vértice: FIDC FECHADO 0,17%. Tendo em vista o
88  exposto acima e o Ultimo Boletim FOCUS do Bacen, de 13 de maio de 2016, sinalizando
89  pequenas melhoras na maioria dos agregados macroecondmicos, o administrador do Fundo
90  sugeriu continuar com cautela e diversificacdo na alocagdo dos recursos, priorizando fundos
91 de renda fixa, sem caréncia, marcagdo a mercado, que tém como benchmarks o IDKAZ2A,
92 IMA-B5 e IRF-M1. Também sugeriu acompanhar as taxas anuais e, caso subam e atinjam
93  um percentual liquido superior a 6,00% ao ano +|PCA , alocar recursos em fundos com ff)
94 caréncia, marcagdo a mercado, vertice Unico e que paguem cupom de juros comq\
95 vencimentos em 2018, 2020, 2022 e 2024, mas mantendo o equilibrio na distribuigdo dos

recursos, entre o0s fundos com e sem caréncia; havendo a concordancia dos dema|3/
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membros do Comité. Que o Patrimdnio Liquido do Macaeprev em 30 de abril de 2016,

apresentou, mais uma vez crescimento, fechando o més em R$ 1.782.890.464,39 (um
bilhdo, setecentos e oitenta e dois milhdes, oitocentos e noventa mil, quatrocentos e
sessenta e quatro reais e trinta e nove centavos), continuando com boa probabilidade de
atingir R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) ao final do exercicio de 20186, o que
comprovaria o acerto na alocagao e estratégia dos recursos, realcando o bom trabalho do
gestor e membros do Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario. Il -PROXIMA
REUNIAO: Ficou designada proxima reunido para o dia 30 de maio, as 16 horas. Il -
ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 17 horas e 40

minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os membros presentes.
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