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MACAEPREV
ATA N° 012/2016 de 16/06/2016 — Ata de Reunido Extraordinaria do Comité de

Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o'n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Visconde de Quissama,
setecentos e oitenta e sete, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia dezesseis de junho de
dois mil e dezesseis, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Augusto
Rémulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior, Alfredo Tanos Filho, José
Eduardo da Silva Guinancio, Rose Mary Gomes, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira,
Patric Alves de Vasconcellos e Isabella Felix Viana, instituidos através da portaria de
nomeacgdo n° 208/2016, que em conformidade com a Lei Complementar Municipal n°
246/2016, se reuniram apos convocagao, as dezesseis horas, na sede deste Instituto, para
em conjunto analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. | —~INFORMACOES
DO ADMINISTRADOR DO FUNDO: Aberta a reuniao, foi passada a palavra ao membro e

Administrador do Fundo Previdenciario Augusto Fauaz, que prestou as seguintes

informacdes acerca da Carteira do Macaeprev: Que apresentou no més de maio o seu pior
resultado no exercicio de 2016, ja que sua média ponderada ficou em +0,79%, ficando
abaixo da meta atuarial de maio, ja que esta fechou em +1,27%. Apenas os Fundos Caixa
2016 | e 2016 V, com caréncia, conseguiram atingir a meta atuarial. Isso ocorreu
principalmente, devido a inversado na curva de juros, causado pela instabilidade econémica e
politica que atravessa o Brasil, cuja crise de confianga do mercado de investidores nao
apresentou melhoras até o momento, com o Governo interino de Michel Temer. Com isso,
fundos com vencimentos mais longos tiveram as menores taxas de remuneragéo de seus
ativos, mas ndo impactou negativamente a carteira do Macaeprev, devida a boa estratégia
na alocagdo dos recursos. No acumulado de janeiro a maio, a média ponderada da carteira
de investimentos estava em 8,46%, contra 6,61% da meta atuarial, significando um resultado
de 28,12% superior @ meta. Com isso, ha grande probabilidade do Instituto atingir e ou
superar a meta atuarial neste ano; se a inflagdo anual ficar em torno de 7,19%, como espera
o Governo Federal, e com isso, ha tendéncia também de todos os fundos de renda fixa e,
talvez de renda varidvel sem caréncia, superarem a meta atuarial ao final de 2016.
Em relacdo aos fundos com caréncia, os que tém maior probabilidade de superarem a meta
atuarial sdo os de marcagdo a mercado com vencimentos em 2018, 2020 e 2024. Em
relacdo aos fundos com marcag&o na curva, com caréncia em 2018, 2020 e 2022, sera mais
dificil de atingirem a meta atuarial. Em relagéo ao resultado dos rendimentos no més de
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maio, o saldo foi positvo em R$ 14.093.604,13 (catorze milhGes, noventa e trés mil,

seiscentos e quatro reais e treze centavos), sem o cupom de juros. No més de maio, 0s
fundos de renda fixa atrelados ao IMA-B e o de renda variavel, foram os Unicos que
apresentaram rentabilidades médias negativas, respectivamente de -0,10% e -5,01%, sendo
que & normal esses indices de referéncia apresentarem volatilidades. Os outros benckmarks
da carteira apresentaram rentabilidades positivas. Outros fundos de renda fixa, sem
caréncia, com marcagdo a mercado, que tiveram as melhores rentabilidades médias no més
de maio foram os atrelados ao DI e ao IRF-M1, com rentabilidades respectivas de + 1,10% e
+1,04%. Em relagéo aos fundos, cujos benckmarks sdo o IDKA 2A e IMA-B5, apresentaram
rentabilidades médias em maio, respectivamente de +0,80% e + 0,78%. Ja os Fundos de
Investimentos atrelados ao IMA GERAL e ao IRF-M, apresentaram rentabilidades médias
em maio de +0,47% e +0,26%. Os melhores fundos da carteira foram os de renda fixa, com
caréncia e marcagédo a mercado, formado por NTN-B e pagando cupom de juros semestrais:
Caixa Fl Brasil 2016 | e 2016 V, que tiveram suas rentabilidades em maio de +1,45%,
superando a meta atuarial de maio. Em relagdo aos fundos com caréncia, da CEF, com
marcagao na curva, compostos por NTN-B e pagando cupom de juros semestrais, tiveram
as seguintes rentabilidades: 2018 | com + 1,24%, 2020 | com +1,24% e 2022 | com +1 ,23%.
Posteriormente, os Fundos de Investimentos 2016 | e 2016 V foram os gue tiveram as
melhores rentabilidades da carteira e quase atingiram a meta atuarial. J4 os Fundos de
Investimentos da CEF, com caréncia, marcagdo a mercado, formados por NTN-B, com
cupom de juros semestrais, cujos vencimentos sdo em 2018, 2020 e 2024 apresentaram
rentabilidades medias respectivas de: + 0,69%, +0,34% e + 0,56%, mostrando com isso que
quanto mais longo o vencimento, menor foi o pagamento do prémio. O Fundo de
Investimento do Banco do Brasil, formado por LTN, com caréncia e marcacdo a mercado,
apresentou uma rentabilidade em maio de +1,03%. Em relagdo ao FIDC Multisetorial Italia,
apresentou rentabilidade positiva em maio de +0,75% e, nos Ultimos doze meses, a
rendimento acumulado de +76,42%. Em relag@o a esse fundo, ja foram resgatados até o
final de maio, cerca de R$ 5.739.354,34 (cinco milhdes, setecentos e trinta e nove mil,
trezentos e cinquenta e quatro reais e trinta e quatro centavos), correspondendo a 57%.
Com relagdo & classificagdo referente a rentabilidade acumulada dos Ultimos 12 meses

(junho de 2015 a maio de 2016), por benchmark, dos fundos de renda fixa e variavel da

64//%@8 do Macaeprev, sem caréncia,ficou da seguinte forma: IDKA 2A com + 16,70%: IMA-
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B5 com +16,33%; IRF-M1 com +14,58%; IRF-M com +14,10%; IMA GERAL com +13,68%;
IMA-B com +13,59%; DI com +13,45%; IBOVESPA ATIVO com -2,15%. Em relagéo a
composigdo da carteira por classificagéo de risco, ficou assim no més de maio de 2016:
Baixo Risco 65,48%, Médio Risco 21,68% e 12,84% de Alto Risco. Em 31 de maio tinhamos
cerca de R$ 216.659.000,00 (duzentos e dezesseis milhoes e seiscentos e cinquenta e nove
mil reais), aplicados em fundos que tdm como benchmark o IMA-B, representando 11,99%
da carteira, contra 65,48% de fundos de renda fixa conservadores. Com relagdo a alocagao
de recursos por Instituicdes Financeiras em maio de 2016, ficou da seguinte maneira:
Caixa Econémica Federal 55,12%, Banco do Brasil 32,99%, ltal 6,54%, Bradesco 518% e
BRL TRUST DTVM 0,17%. Com isso os recursos alocados em Bancos Oficiais Publicos sao
de +88.11% e Instituicdes Privadas +11,89%. Com relagé@o a alocacao de recursos por
indices de referéncia: Marcagao na curva e a mercado com caréncia, com vértice do BB e
CEF: 50,48%, sem caréncia: IRFM1: 11,44%, IMA-B: 11,99%, IRF-M: 4,63%, IMA GERAL:
5.18%, DI: 6,01%, IMA-B5: 4,82%, IDKA2A: 4,61% e IBOVESPA ATIVO 0,68% e com
caréncia sem vértice: FIDC FECHADO 0,17%. Em 31 de maio o Patriménio Liquido do
Macaeprev apresentou mais uma vez crescimento, fechando o més em RS$
1.807.290.481,32 (um bilhdo, oitocentos e sete milhdes, duzentos e noventa mil,
quatrocentos e oitenta e um reais e trinta e dois centavos), continuando com boa
probabilidade de atingir R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) ao final do exercicio de
2016, o que comprovara a boa estratégia na alocagdo dos recursos. O membro José
Eduardo, diante da na nova estratégia de rentabilidade, sugeriu observarmos o
comportamento dos fundos IMAB5+ e IDKA20 por estarem se destacando neste exercicio,
com rentabilidade acumulada respectivamente de 20% e 24%, posicdo em 15 de junho,
conforme relatério em anexo do Banco do Brasil, ndo obtendo o apoio do membro Augusto
por ser fundo de grande risco, inclusive com risco maior que os fundos de IMAB, maior
volatilidade e fere a estratégia de nossa carteira, que é de 65% em fundo conservador,
havendo a necessidade de conservar o periodo dos Ultimos doze meses. O membro Patric
informou que tem uma enorme diferenca entre sugestdo e monitoramento dos indicativos
econdmicos, cabendo ao Comité fazer o monitoramento desses indicativos, o que ja vem

sendo realizado por este Comité. Il — PROXIMA REUNIAO: Ficou designada préxima

reunido para o dia 27 de junho, as 16 horas. Ill - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a
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96 tratar, a reunido foi encerrada as 17 horas e 50 minutos, tendo a ata sido lida e assinada por
97  todos os membros presentes.
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INFORMATIVO DE RENTABILIDADE

Rentabllidade (%)
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BE Previd AT IMAB 6+ 37 240000173 RF Indaxadics G078 06869 127486 284502 299084 1BI0R2016
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x B8 Pravig TH PCA 17 18,303 7E4/0001-80 RF Duragéo Livre Saberans 00142 1,3135 28563 1€ D 266850 - 0.15% 14200883 06OZI2014
* BE P TR IPGa W 16525 306/0001-50  RF Duragdio Livs Soberanc 00118 15086 (03880 145014 158687 20676 - 620% 1.4194007

X BE Py TE VI 1§ E23.305/0001-06 FF Duraglc Livie Saberant 0.0177 11571 ogsT E.5003 15,4852 - . 0.20% 3

X B8 Pray TR Vil £ 16,638 649/0001-60 RF Qumaglc Live Scberane G,0a88 0,6083 10288 7081 148334 229887 0.20% 1508/2016 12892258
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% BBPmud RETR XY 20,754 63000120 RF Pursclo Livie Soberanc iy ! i I 2 . . ozt 1bbeZOiE || 12085581 | ZE0E201E
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E Pray TPF X i/

BB - Fundos para RPPS

El épps REBCA| 124,846, 527/000%-12 RF Dursglo Livra Grau de Investimentc 00722 07801 &.8927
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Gestio de Recursos

DESTAQUES

PANORAMA DIARIO

Divisac de Macroeconomia
#PUlblica

Rio de Janeiro, 15/06/2016.

____E__I,IA: Dow Jones (—0,20%),_8_&P 50_0_(:9_,__1__{3?/0). Bols_,gg_em NY caem, apesar de deg@ao do EED,

BR: Dolar a R$3,4714 (-0,25%): Dolar em leve queda ante o real, em linha com o exterior.

Bolsa:

A quarta-feira bastante movimentada, principalmente
no exterior, trouxe volatilidade & Bovespa. O cenario politico
domeéstico voltou a trazer alguma preocupagdo a90s
investidores, mas o principal foco de atengSes foi a decisao de
politica monetéria do Federal Reserve e a fala dovish de sua
presidente, Janet Yellen, O Fed manteve inalteradas as taxas de
juros da eccnomia norte-americana e divulgou uma série de
estimativas para a economia local. O resultado acabou sendo
positivo para uma boa parte dos ativos de risco, apesar de ja
estar parcialmente precificada.

A Bovespa terminou o dia com ganho leve, de 0,55%,
aos 48.914,74 pontes. A Bolsa brasileira movimentou R$15,364
bilhdes, inflados pelos R$3,774 bilhdes do exercicio de opgdes
sobre o Ibovespa, cujo ajuste ficou em 48.890 pontos.

No exterior, o dolar e os rendimentos dos Treasuries
intensificaram as perdas apos o Federal Reserve manter
inalterada seus jurcs bdsices e sinalizar uma disposicdo mais
gradual para o ritmo de aperto monetario neste ano. De acordo
com o grafico de pontos (dots) divulgado juntamente com as
novas projecbes econdmicas, cresceu o numero de dirigentes
que passaram a defender apenas uma alta de jures neste ano.
A isso, somou-se a mencdo a desaceleracdo do mercado de
trabalho no pals e também a revisdo, para baixo, do PIB dos
EUA em 2016, O sinal foi considerado dovish, o que fortaleceu
as moedas emergentes frente & divisa norte-americana. Em
Nova Iorque, as bolsas sustentaram leve alta durante a maior
parte do pregdo, terminande em ligeira queda. Entre as
commodities, o petrdleo fechou em baixa, pressionade por um
recuo menor que o previsto dos estoques nos EUA, enguanto o
cobre se beneficiou do délar mais fraco e subiu

Entre os a Vale ON (+2,53%) e PNA
(+3,22%); Petrobras ON (+1,53) e PN (+2,53%). Em relacao
ao setor financeiro do Bovespa: o Bradesce PN (+0,179%); o
Ital Unibanco PN, (-0,49%); e o BB ON, (-0,06%).

Nos EUA: Dow Jones (-0,20%); S&P (-0,18%);

Nasdag (-0,18%).

papéis:

duros:

No Brasil, a Proposta de Emenda Constitucional (PEC)
que prop@e um teto balizado pela inflagdo para o limite dos
gastos do governo por 20 anos foi muito bem recebida pelo
mercado financeiro, que também recebeu ampla Influéncia do
resultado da reunido de politica monetaria nos EUA. Porém,
apesar disso, os juros futuros néo cairam de forma consistente,
apresentando volatilidade ao longe da sessdo, apolado em
fatores técnicos e por noticidrio e incertezas sobre o quadro
politico domeéstico. Nesta quinta-feira, o destaque sera a
agenda é a divulgacdo da ata do Comité de Politica Monetaria
(Copom), mas a expectativa para o documento € baixa, uma
vez que trata-se de um texto ainda associado a gestdo anterior
do Banco Central.

Ao término dea negoclagdo regular, o contrato de
Deposito Interfinanceiro (DI) com vencimento em janeiro de
2017 projetou 13,745%, de 13,740% no ajuste de ontem, com
112.495 contratos. O DI janeiro de 2018 (192.495 contratos)
encerrou em 12,72%, de 12,69% no ajuste anterior. Com
154,720 contratos, o DI para janeiro de 2019 fechou em
12,58%, de 12,52%. O DI janeiro de 2021 (177.170 contratos)

fechou em 12,67%, de 12,63%.

Cambio:

O délar encerrou. em queda ante o real, pelo segundo

dia consecutive, acompanhando a tendéncia negativa
observada no exterior. Os sinais de que o Federal Reserve néao
deve ter pressa para elevar juros nos Estados Unidos foram a
principal influéncia. Antes de acelerar a queda, sem renovar
minima, reagindo ao Fed, o ddlar chegeu a subir pontualmente
3 tarde. Entre os dados nos EUA, em abril, o indice de inflacdo
ao consumidor (CPI) norte-americano subiu 0,4% ante margo,
na maior alta mensal desde fevereire de 2013.

A moeda no mercado a vista terminou em baixa de

0,25%, aos R$3,4714 no balcao.

Praca XV de Novemibro, 20 = 37 angar — Rio de Janeirs
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