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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

R e Instituto de Previdéncia Social
e ———— .
MCAEPREV Comité de Investimentos

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o
n° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Visconde de Quissama, setecentos e oitenta e
sete, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia sete de julho de dois mil e dezesseis, estando
presentes os membros do Comité de Investimentos: Augusto Rémulo Fauaz de Andrade,
Erenildo Motta da Silva Junior, Alfredo Tanos Filho, José Eduardo da Silva Guinancio,
Rose Mary Gomes, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos
e Isabella Felix Viana, instituidos através da portaria de nomeagéo n° 208/2016, que em
conformidade com a Lei Complementar Municipal n° 246/2016, se reuniram apos
convocacao, as dezesseis horas, na sede deste Instituto, para em conjunto analisarem e
deliberarem sobre os temas apresentados. Aberta a reuniao, foi passada a palavra ao
membro e Administrador do Fundo Previdenciario Augusto Fauaz, que apresentou o
relatorio referente aos Cenarios Macroecondmico e Microecondmico. | - CENARIO

MACROECONOMICO: No Brasil, o Banco Central apontou que ainda ndo ha espaco para a

flexibilizagdo da politica monetaria, ja que a divulgacao do relatorio de inflagdo do segundo
trimestre, sinalizou que a taxa de juros deve ficar estavel em 14,25% ao ano nas proximas
reunides. Segundo estimativas do Banco Central, no cenario de referéncia, mantida a taxa
de juros em 14,25% e a taxa de cadmbio em R$ 3,45,0 ddlar, ao longo dos préximos anos, a
projecdo da inflagdo para 2017 & 4,70%, contra 4,9% estimado no relatorio do primeiro
trimestre. Para 2016, o BACEN projeta inflagdo de 7,27% no cenério de mercado, de acordo
com o Boletim Focus de 1° de julho de 2016. Conforme esse ultimo Boletim, a meta da Taxa
Selic fim de periodo, devera ficar em torno de +13,25% ao ano, representando um pequeno
desafogo na economia, mas que ndo deverd apresentar melhoras significativas na renda
disponivel, no consumo das familias e nem no aumento da oferta de crédito. Em seu
discurso, o Presidente do Bacen llan Goldfajn, reforcou que o objetivo do banco é trazer a
inflagdo para o centro da meta (4,5%), ja em 2017. Em relag&o ao Produto Interno Bruto,
a Ultima projecao do Boletim Focus indica um percentual negativo de -3,35%, mostrando que
houve uma discretissima melhora no total de bens e servigos produzidos no territorio
nacional, e que a economia brasileira continua em profunda recessao, devendo terminar
2016 com o saldo do Balanco de transagdes correntes e, por consequéncia, o Balango de
Pagamentos registrando elevado déficit. Uma das solucbes para amenizar o resultado ruim

do Balanco de Pagamentos seria a desvalorizagéo do real frente ao dolar, com a flnalldade
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de melhorar o saldo da Balanga Comercial, ja que o saldo das exportagdes dos produtos

nacionais seria maior do que a importacdo de produtos estrangeiros. Em relagdo a Divida
Liquida do setor publico (% do PIB), segundo o ultimo Boletim Focus, de 1° de julho de
2016, houve uma piora na expectativa de mercado, em relagdo a Ultima projegao,
representando 43,90% do PIB, mostrando a necessidade urgente no ajuste e equilibrio das
contas publicas e o primeiro passo seria adotar modelo da privatizacdo de empresas
publicas ineficientes e altamente deficitarias, reduzindo com isso 0 peso do Estado no
desenvolvimento da economia, deixando o mercado mais livre para tomar decisbes, para
que a economia volte a crescer, diminua a crise de confianga de empresarios e investidores
estrangeiros e melhore também a nota de rating do Brasil. Com referéncia ao fluxo de
capitais para paises emergentes, encerrou o més de junho com ingresso liquido de 16,7
bilhdes de ddlares, apos resultado préximo de zero no més de maio, mostrando com isso
importante recuperacdo, ainda que abaixo da média mensal do periodo 2010 a 2014. O
saldo foi composto por entradas de 9,3 bilhdes de délares em acgbes e de 7,4 bilhdes de
ddlares na renda fixa. Apesar dos temores do mercado em torno da saida do Reino Unido da
Uni&o Europeia e seus reflexos sobre o fluxo de capitais para emergentes, a resultante
mostrou-se aquém do esperado. Exemplo disso foi ha sexta- feira apos o plebiscito, que
apresentou saidas liquidas na ordem de 210 milhes de ddlares, bem abaixo dos 2,7 bilhdes
de dolares em 24 de agosto de 2015, quando as preocupagdes com a China
desencadearam um movimento de forte aversdo ao risco global. O maior fator que
determinara, no futuro, o comportamento do fluxo de capitais, sera a decisdo do FED em
aumentar ou nao a taxa de juros americana, pois os titulos publicos federais Americanos s3o
0s papéis mais seguros do mundo. Il - CENARIO MICROECONOMICO: Inicialmente foi

analisado o comportamento do consumo em relacdo a quantidade demandada, através

do grau de elasticidade da demanda e, hoje no Brasil, devido & depress&o econdémica, que o
Pais atravessa tem-se como resultado EPD<1, na qual a variagdo da quantidade em relagédo
ao consumo € menor que 1; indicando que a demanda € inelastica, na qual demonstra
quando a quantidade demandada ndo responde com muita intensidade a alteracao nos
precos. Com isso, a curva de demanda necessariamente se desloca para a esquerda,
mostrando a forte retragdo da demanda em relagdo a alteracdo de precos de bens de
consumo. Analisando as empresas pelo lado microeconémico, estas nao conseguem chegar

ao seuo etlvo principal que € a maximizag&o dos seus lucros devido, pnnmpalmente a al{ggN
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carga tributaria e altos encargos sociais, resultando hoje numa taxa recorde de desemprego
em torno de 12%, que ndo melhorou até 0 momento com 0O Governo do Presidente interino
Michel Temer. Outro aspecto desfavoravel das empresas é que ao ndo conseguirem
maximizar seus lucros, ndo conseguem consequentemente, atingir o equilibrio na qual a
condicdo deveria ser RM=CM, receita marginal = custo marginal. Analisando a estrutura de
mercado no Brasil, ela é altamente oligopolizada, na qual existe um pequeno numero de
vendedores para muitos compradores, formagao de cartéis, sendo por isso um dos fatores
que faz com que a inflagdo de custos ou de pregos persista corroendo o poder de compra
dos brasileiros e determinando o comportamento da taxa de juros que se mantém num
patamar elevado, diminuindo em muito a renda disponivel das familias e contribuindo

fortemente para o elevado numero de pessoas desempregadas. . lll - PROXIMA REUNIAO:

Ficou designada proxima reunido para o dia 19 de julho, as 16 horas. IV -
ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 17 horas e 25

minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os membros presentes.

Membros:
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Maria iliadora de Moura Ferreira José uardo da Sil uinancio

Alfredo Tanos Filho

Ql- Tatlellz ot 7
Rose W Isabella Felix Viana

membro interino
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