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ATA n.° 14/2026 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 15/04/2026 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de

Macaé — MACAEPREV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui

Lopes Ribeiro, duzentos e noventa € trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, que se reuniram no
dia quinze de abril de dois mil e vinte e seis, as 17:00 horas, de acordo com as Portarias n°
184/2025 e 66/2026, estando presentes os membros do Comité de Investimentos, Alfredo
Tanos Filho, Carlos Eduardo Ramos Azevedo, Claudio de Freitas Duarte, Edilane Santos
Amaral, Erenildo Motta da Silva Junior, Fabio Carvalho de Moraes Drumond, José
Eduardo da Silva Guinancio e Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunio, realizada de
forma on-line, através da plataforma Microsoft Teams, estando de um lado os membros do
Comité e de outro os representantes do Banco do Brasil ¢ BB Asset, Marcella Torturella
Machado, Diogo Prim, Jayme Perin Garcia, Francisco Iran Monte, onde foram tratados os

seguintes assuntos: I — BOAS-VINDAS: Pelos membros do Banco do Brasil, em especial o

senhor Diogo Prim, foi dito que é um prazer falar ao Macaeprev mais uma vez, sendo uma
oportunidade para discutir sobre cenério e investimentos adequados ao Macaeprev. Pelo
especialista Franciso Iran Monte foi dito que a partir desta reuniéo as reunides do Macaeprev
terdo como palestrante o senhor Jayme Garcia, que neste momento estaria em outra area da
Asset, mas que agradece por todo o acolhimento que o Comité e o0 Macaeprev proporcionaram
durante este periodo. Os membros do Comité agradeceram e desejaram sorte. Pelo especialista

Jaryme Garcia foi dito que agradece pela oportunidade. II — CENARIO EXTERNO E

INTERNO: Pelo especialista Jayme Garcia foi dito que abordaremos algumas questdes sobre
a Guerra e novas tensdes geopoliticas, EUA — Mundo, Politica tarifaria gera tensdes politicas.
Europa busca novos parceiros (avango de acordo com Mercosul e acordo com a india)., Guerra
no Ird, fechamento do Estreito de Ormuz, contra-ataques a infraestrutura regional e o impacto
no prego do petréleo. As expectativas de uma solugio rapida com a eliminagéo de liderangas
iranianas, ndo estavam corretas. A guerra avangou sem a participagio de antigos aliados dos

P4

EUA e Israel. Cessar-fogo de duas semanas aprovado pelas partes envolvidas. . 7

Jin Z 3 W

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé —RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

Comité de Investimentos 2026

1




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Ny
i oA .
MACAEPREV Comité de Investimentos

Grrounte

Guerra e novas tensdes geopoliticas Geiny

Conflito no Oriente Médio

O més de maro fol dominado pela escalada do confiito entre Estadas Uniclos, Iseael € 3, Gue rapidamente se tormou o
principal vetor de risco para os mercados globals

Prego do Petroleo
o ik es por Raerk
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Prego do petréleo traz mais cautela na politica monetaria.

28
‘
FED Funds ’6'9
GEINV
Estados Unidos - FOMC
Fed mantém os juros entre 3,50% e 3,75% em meio 4 escalada da qguerra no Oriente Médio, citando forte incerteza
econdmica e pressao inflaclondria com petréleo acima de USS 100.
Fed Funds Rate (% a.a.)
== Bk sl Decisdo repete a manutengao da reuniio [
anterlor, refletindo cautela diante da P‘
disparada do petréleo, b
Projegdes do Fed indicam apenas um
P corte de 0,25 p.p. em 2026, com
inflagdo prevista em 2,7%.
y
\@’// O banco central afirma que 0s impactos
da guerra seguem incertos, exigindo |
postura vigitante. ;
Fed &t Fi %30 & P B8 Assessor, E ik ¢ <
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EUA - Atividade Economica

Com o PIB do 40 trimestre revisado para 0,7% e a produgdo industrial crescendo s6 0,2% em fevereiro, os indicadores

reforcam sinais de perda de dinamismo na atividade americana.

PiB
Var % Tri. (Anwalizado)

Produgio
Var % mensal
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Com perda de dinamismo da atividade econdmica e inflagao pressionando, volta a rondar o risco de estagfiacao.
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III - EUA — INFLACAO - CPI DE MARCO TEM MAIOR AVANCO DESDE 2022:

indice de inflagdo ao consumidor americano (CPI) subiu 3,3% em margo de 2026 na

O

comparagdo anual, ficando marginalmente abaixo da mediana das expectativas do mercado e

acima da meta. O nucleo da inflagdo, que exclui alimentos e energia, avangou de forma mais

moderada (2,6%), mas ainda assim apresentou uma leve aceleragcdo em relagdo ao dado

observado em fevereiro. O resultado recente do CPI de margo reforga o alerta ao Federal

Reserve quanto a persisténcia da inflagdo acima da meta, em um cenario de mercado de trabalho

ainda relativamente firme, embora ja apresente sinais de enfraquecimento. Tanto o indice cheio

quanto o nucleo seguem pressionados, especialmente pelo componente de habitagdo, que

permanece elevado. Além disso, a escalada do conflito no Oriente Médio ja comega a impactar
significativamente os precos do petroleo e da gasolina, com efeitos imediatos sendo observados
e se traduzindo em pressdo inflacionaria efetiva. Esse cenario reforga a expectativa de uma
convergéncia mais lenta da inflagdo a meta e impde desafios adicionais a condugéo da politica
monetaria. Diante desse contexto, nossa avaliagdo é de que o Federal Reserve devera adotar

uma postura cautelosa ao longo do ano, mantendo a taxa basica de juros inalterada
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dezembro, quando podera realizar um unico corte, levando a taxa de juros americana para
aproximadamente 3,5% em 2026.

Inflagdo ao Consumidor dos Estados Unidos - CPI

Varlagdo acumulada em 12 meses (%)

i —Inflagao CPI Nucleo CPI Meta de Inflacao
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1V - ZONA DO EURO - AREA DO EURO — BANCO CENTRAL EUROPEU MANTEM
AS TAXAS DE JUROS E REFORCA CAUTELA NO COMUNICADO: O Banco Central

Europeu (BCE) decidiu manter inalteradas suas trés taxas de juros de referéncia na reunido de

politica monetéria de margo de 2026, conforme ja era amplamente esperado pelo mercado.
Dessa forma, a taxa de depdsito permaneceu em 2,00% a.a., a taxa de refinanciamento em
2,15% a.a. e a taxa de liquidez em 2,40% a.a. Como também era esperado, o BCE reafirmou a
postura cautelosa adotada nas decisdes anteriores, destacando que a condugdo da politica
monetaria continuara estritamente dependente dos dados, sem qualquer indicagéo prévia sobre
a trajetoria futura das taxas de juros na regido. Essa abordagem reflete a revisdo altista das
projecdes de inflagdo, agora mais elevadas em relagdo a reuniio anterior, em grande parte

devido ao choque de energia associado ao conflito no Oriente Médio. Esse fator intensifica os
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riscos de pressdo inflaciondria, a0 mesmo tempo em que amplia as incertezas quanto ao ritmo
de crescimento econdmico. Diante desse cenério, a autoridade monetaria da regido manteve a
projegdo de estabilidade da taxa de deposito em 2,00% até o final do ano, embora reconhega
que o balango de riscos se tornou mais sensivel a novos choques de energia decorrentes da

escalada do conflito no Oriente Médio.

Cenirio de evolucdo e Projecio da Taxa de Depdsito - Area do euro
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V - IMPACTO SOBRE OS MERCADOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS:

Reprecificagio global em ambiente mais restritivo. Inflagdo resiliente, politica monetaria mais

cautelosa nos EUA e maior volatilidade impulsionam ajustes nos mercados de renda variavel e

renda fixa. Renda varidvel global - Os mercados globais apresentaram maior volatilidade em &/ \
marco, influenciados pela intensificagdo das tensdes no Oriente Médio, pela elevagdo dos |
pregos de energia e pela revisdo das expectativas de inflagdo nos Estados Unidos. Esse cenario K/
reforcou a perspectiva de manuten¢do de juros em niveis restritivos por um periodo mais
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76  prolongado, além de indicar menor impulso das empresas do setor de tecnologia. Nesse
77  contexto, observou-se maior dispersdo de desempenho entre setores e regides, com destaque
78  positivo para commodities e energia. Por outro lado, ativos mais sensiveis aos juros
79  apresentaram maior volatilidade, além de sinais de rotagao gradual de fluxos para outros
80  mercados globais, especialmente para paises emergentes exportadores liquidos de petroleo.
81  Renda fixa global - Os mercados de renda fixa globais registraram um movimento de ajuste
82  altista, impulsionado pela reprecificagdo das expectativas em relagdo a politica monetaria
83  americana, diante da alta dos precos de energia e da resiliéncia da inflagdo. Esse movimento
84  reduziu as apostas em cortes de juros no curto prazo e passou a incorporar, em algumas
85  economias, a possibilidade de novas elevagdes nas taxas, com maior pressio nos vértices mais
86  longos da curva. Nos mercados de crédito, houve leve abertura dos spreads corporativos,
87  refletindo um aumento na aversio ao risco. Ainda assim, os niveis permanecem historicamente
88  comprimidos.
Cenario Doméstico
O time de economistas do BB avalia que a taxa de juros no Brasil deve chegar a 12,5% ao final de 2026.
Cenario Base 2025 2026 2027
PIB~ 2 o0t 2.3 2.0 1.4
Desemprego @ 5.9 6.0 6.7
Cambio @ . 5.50 5.20 5.30
SELIC®. ... 15.00 12.50 10.00
PcA@. 4.3 4.7 3.9 \
Crédito total SFN 10.3 9.2 8.5 \

. )
90

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

Comité de Investimentos 2026

6

;

=

~ C




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

N R SN T :
MHACAEPREV Comité de Investimentos
4 7PPS
%
Brasil - Copom - Politica Monetaria Geinv

Copom decide reduzir os juros para 14,75% ao ano, acompanhando cendrio externo que amplia incertezas.

Cenario de evolugao recente da Selic e Proje¢des BB

Em % 20 ano

Cbpom corta a Selic em 0,25 p.p., reforcando
91

a politica restritiva para conter pressdes
| inflaciondrias, com indicativo de mais cortes
k. | nas préximas reunioes.
i Copom alerta para incertezas externas,
; Gl mantendo tom vigilante.
92

93 VI - BRASIL — INFLACAQ: Brasil — IPCA de margo supera expectativas, impulsionado por

94  setores sensiveis ao frete, como alimentagio e bebidas. Inflagdo também persistente na area de
95  servigos. Segundo o IBGE, o IPCA registrou alta de 0,88% em margo de 2026, acima dos 0,70%
96 observados em fevereiro e também superior & mediana das projegdes de mercado, que era de
97  0,77%, conforme a Bloomberg. Com isso, a inflagdo acumulada em 12 meses atingiu 4,14%,
98  ante 3,81% no periodo imediatamente anterior. O resultado de margo reforga a avaliagdo de que
99  os riscos para o IPCA seguem assimétricos para cima, especialmente ao se analisar a
100 composigdo da inflagdo, e ndo apenas o indice cheio no curto prazo. O quadro atual combina a
101  elevagdo dos combustiveis, repasses para setores sensiveis ao frete e uma inflagdo de servigos
102  ainda persistente, dificultando uma convergéncia mais rapida da inflagdo doméstica. Embora a
103  recente apreciagio do cAmbio tenha contribuido para amenizar parcialmente o impacto do
104  choque nos pregos do petroleo, esse efeito tende a ser apenas tempordario, ndo eliminando os
105  riscos altistas ao longo do horizonte prospectivo. No segmento de alimentos, o risco esta menoi
106 associado a uma acelera¢do sequencial e mais a dificuldade de reversdo dos pregos, aind
107  pressionados por custos elevados de transporte, fertilizantes e proteinas, além de riscos

108  climaticos relacionados a um eventual El Nifio. Adicionalmente, ha um fator relevante de

! \5\
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defasagem, uma vez que parte do choque recente — especialmente nos derivados de petrdleo
— ainda néo foi integralmente refletida no indice, podendo se manifestar com maior intensidade

nos proximos meses. Esse cenario reforca a perspectiva de inflagdo mais elevada em 2026,
atualmente projetada em 4,7%.

Variagho

mensal ¢ variagho acumulada em 12 meses (%)

== [PCA mensal (eixo esquerdo) IPCA 12 meses (eixo direito)
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Cenario Doméstico -~ Mercado de Trabalho

Taxa de desocupagao sobe para 5,8%, apds minima histérica em dezembro.

% da Forga de Trabatho (FT)

: : 2L AN NBR o8
: . . § ¥ 8 3 § £ 2 » 3 3

}W NG
/ Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

Comité de Investimentos 2026 X \> !
8 \/ ' Z




116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

ST, B P B
C LR L
ey ———— omité de Investimentos
MACAEPREV
Pro-Gestao
6‘7
Projecdes BB | Focus Geinv
C — .
) PIB Cambio
BB Focus BB Focus
v 2026 2,00% = 1,85% A v 2026 R$5,20/USS = R$5,37/USSY
v 2027 1,40% = 1,80% = v 2027 R$530/USS=  R$5,40/USSY

sf pca O seLic

BB Focus BB Focus
v 2026 4,70% A 4,71% A v 2026 12,50% A 12,50% A
v 2027 3,90% A 3,91% A v 2027 10,00% = 10,50% =

VII - IMPACTO SOBRE OS MERCADOS FINANCEIROS DOMESTICOS:

Reprecificagio dos mercados domésticos. Incertezas globais elevam a volatilidade da bolsa,
enquanto inflagdo e politica monetaria pressionam a curva de juros e reforgam a cautela na
renda fixa. Renda varidvel doméstica - O mercado aciondrio doméstico apresentou
desempenho negativo em margo, refletindo o aumento das incertezas globais decorrentes do
conflito no Oriente Médio e seus possiveis impactos sobre a atividade econdmica e a inflag@o.
Com a recente corregiio, os multiplos da bolsa brasileira retornaram a niveis inferiores a média
dos tltimos dez anos, refor¢ando sua atratividade relativa. Ainda assim, a falta de visibilidade
quanto 2 evolugdo do conflito continua elevando a percepgao de risco, contribuindo para um

ambiente mais cauteloso, apesar dos niveis de valuation considerados atrativos. Renda fixa
Y

\
\

doméstica - No mercado de renda fixa, a ata mais recente do Copom destacou preocupag()eSQ J
Q

|

postura cautelosa na condug@o da politica monetéria. Além disso, a surpresa altista do IPCA- & J

com os impactos do conflito no Oriente Médio sobre o cenario inflacionario, reforcando uma

15 de margo contribuiu para a recomposi¢do dos prémios ao longo da curva de juros prefixada.
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132 Apesar disso, o fluxo externo segue favoravel, sustentado pelo diferencial de juros e pela
133 melhora dos termos de troca, impulsionada pela alta dos pregos do petréleo, o que gera efeitos

134 positivos sobre as contas externas.

0
P23
GEINV
ALOCAGAO ATUAL - ESTRATEGIA
Agbes Exterior Multimercado

FIDC7,85% 051%  058%
AlocagBo Ativa_ g 090

4,68%
Vértices
3,06%

Prefixado
1,76% TPF

50,97%

Dl
25,71%
13 5 Obs.: Distribuido das alocagdes segundo o DAIR de fevereiro de 2026,

136  VIII - SUGESTAO DE ALOCACAO:

N

BB RF Ref DI Titulos Publicos GEINV

Performance Mensal
Més  abr/25 mai/25 jun/25 jul/25  ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26  fev/26 mar/26 Oltimos 12 meses 2026

Fundo 104% 114% 1,09% 1,28% 116% 122%  127% 1,05% 1,21%  116% 099%  1,22% 14,74% 3,42%
ol 1,06% 114% 110% 1.28% 116% 1,22% 1,28% 1,05% 1.22% 116% 1,00% 1,21% 14,79% 3.41%
%COI 9811% 100,00% 9909% 10000% 10000% 100,00% 99,22% 10000% 9918% 100,00% 9900% 100,83% 99,66% 100.29%

3

® |
il z

Grau de risco muite baixo ; ’ Aplicagio inicial 75 10.000.000 f' Tributagdo longo prazo Cotizagho da aplicago 020

Data de inicio 15/03/20%0 | hplicago adicional 235001 | | Toxadeadm(aa) 0,1% Cotizaglo de resgate D0

Patrimbnio Liquido RS 29264,5 | | Resgate 001 || Taxacessids 2810 Créaito em conta D20
milhbes !

Saldo minimo 25 1000000 | | Taxa de performance zer0 Horério limite .

Categoria Andima f | 17:00

renda fixa duragso baixa 11
soberano

\
O I CNPJ: 11.046.645/0001-81 | Artigo 79, Inciso | ]
137 Z%‘““‘“"‘ =
% Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
aT

\/ enente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
\ Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Comité de Investimentos 2026 ar

10 ﬁ - R

/




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

BB RF LP Corporate Bancos

performance Mensal
Més  abr/25 maif25 jun/25 jul/25 ago[2s set/25 out/[25  nov/2S dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 Oltimos 12 meses 2026

Fundo 106% 112% 111% 129%  117% 1,23% 1,28% 105%  1,23% 119% 101% 1,23% 14,91% 3,47%

(e2]} 106% 114% 110% 1,28% 116% 122% 1.28% 1.05% 1,22% 116% 100% 1.21% 14,79% 3,41%

%CDI  100,00% 98,25% 10091% 10078% 100,86% 100.82% 100.00% 100,00% 10082% 102,59% 10100% 10165% 100,81% 101,76%

. @ § |
5
\ L o

Grau de risco muito baixo Aplicagio inicial 25 100.000 Tributag3o longo prazo Cotizag3o da aplicagio D+0
Data de inicio 02/07/2013 . Aplicagio adicional 25001 | | Taxaglobal(a.a) 0.2% Cotizagdo de resgate D+0
Patriménio Liquido 85 21458,8 | | pesgate 25 0,01 1 L Taxa de saida zero | | Crédito em conta Dvo
mindes | | ] i g
) i o
Categors i i | Saldo minimo 25 50.000 E E Taxa de performance zero ? 9’ Hordrio limite 17:00
renda fixa duraio baixagrav | | ﬂ i
de Investimento j g i
R RO e e U L TTORE e i IO A WA .
138 | o1 18.060.364/0001-22 | Artigo 79, Inciss
139
‘
. , 2
Investimentos prefixados x Selic Geiny
Em ciclos de queda da Selic, os ativos de risco, normaimente, apresentam retornos superiores ao do CDI.
Comparativo de Retorno CDI x Prefixado
Retorno acurmutado em 12 mases vs. Selic Meta (em %)
=5« — ARG — R
1 40 Forte: Bloomberg, Elaboragao: B8 Private
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\ et

GEINV
Rendimentos histéricos dos titulos prefixados
Apesar do fechamento recente da curva, os rendimentos dos titulos prefixados segue atrativo,
Prefixado § anos em % Prefixado 10 anos em %
18 o283 1%
LR 1% *20ew.p
'k =" /vf i
2 f
! " e Y Mace LM //
10 kd\\,\ M ,J -idesv.p 0
® \ / -2 desv.p 8 -10esv.p
L4 & -1desv.p
4 4
2 2
o (]
I T TR S SR, o SO > s
F P ELELELLS & FEEEEEESLE WP P &
—— Rendimento —— -2 desv.p -1desvp ——Rendimento  —— -2 desv.p ~idesv.p
Mmédia +Idesv.p ——+2 desv.p Mmédia +1desvp ——+2desv.p
1 42 L Fonte: Bloomberg. Elaboragio: B8 Private
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BB P : 2

GEINV
Performance Mensal

Més  abr/25 mal/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 owt/25 nov/25  dez/2s Jan/26  fev/26  mar/26 Oltimos 12 meses 2026

Fundo 297% 097% 177% 0,26% 1,66% 121% 134% 165% 0,28% 194% 097% -0,63% 15,34% 2,28%
IRF-M 299% 1.00% 178%  029% 166% 1,26% 1,37% 167%  0,30% 196%  099% -0,59% 15,65% 2,36%
desvio' -002pp -003pp -001pp -003pp 000pp -005pp -003pp -002pp -002pp -002pp -002pp -0,04pp -0,31pp -0,08pp

Grau de risco baixo curto prazo © Cotizagso da aplicagio D+0
Datadeinico  ©08/12/2008 | ! ! 1 Taxa globat (aa) 0,2% Cotizag3o de resgate D#1
Patriménio Liquido 5 2717,4 | zero Crédito em conta D+1
tndes
- Taxa de performance zero Horario Umite 15:00
Categoria Anbima =
renda fixa indexados

) e~ [ CNPJ: 07.111.384/0001-69 | Artigo 79, Inciso | | \
145 // \\
\
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( Pro-Gestio

BB Previd RF IRF-M 1 TP GEINV

Performance Mensal
Més  abr/25 malf2S  junf25 /25 ago/2s set/25 out/2S nov/25  dez/2S janf26  fev/26 mac/26 Gitimos 12 meses 2026

Fundo 122% 105% 103% 119% 1.21% 117% 1,26% 1,05% 113% 118% 100% 098% 14,35% 3,20%
RF-M1 123% 1.09% 106% 1,21% 1.24% 1.20% 1.29% 107% 116% 1,20% 102% 102% 1471% 3,28%
desvio® 00ipp -004pp -003pp -002pp -003pp -003pp -003pp -002pp - 003pp -002pp -002pp -004pp -0,36pp -0 08pp

‘ o)
i i
| %'*
’
i i
| Gauderixo  muito baixo gmmsomu 2 1.000 Tributagio curto prazo E{
| Datadeloiclo  08/12/2009 5: Aplicagio adicionsi 85 0,01 Taxa giobal (2.2) o | | _
| patdminioLiquido 94673 | || Resgate w5001 | | Toadesaids zers | | Cobditoem conts 040
mihtes g B -
Saldo minimo | R formance I | Hordrio limite
Categoria Anbimy gl soot i 1 a3 de per| zev0 i n 1500
N 00 R L T R T
146 | cnwp: 11.328.882/0001-35 | Astigo 79, krciso | ]
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BB Previd RF IRF-M 1+ TP ,@

GEINV

Performance Mensal
Més  abe/25 maif2S  jun/2S  jWl/25 ago/2S set/25 owt/2S nowf2S dez/2S janf26  fev/26 manf26 (itimos 12 meses 2026

Fundo 383% 092% 207% -031% 190% 1,23% 13I9% 191% -010% 221% 054% -1,29% 15,64% 1,84%
IRF-M 1+ 3166% 095% 2.09% -025% 190% 1.29% 141% 193% -0.06% 2.28% 0.97% -1,2%% 16,7¢% 202%
desvio' -003pp -003pp -002pp -006épp COOpp -006pp -002pp -002pp -004pp -00Tpp -003pp -OLEpp -0,52pp -018pp

Geay de risco médio | i Aplicagho inicist 35 100,000 | Tributagho curto prazo | Cotizagho da aplicacho o0 /\
Data de Iniclo 1/03/2019 | Aplicagho adicioral. %5 50,000 Taxa global (3.) 0,3% Cotizagho de resgste oot >
Patrimdnio Liguido 26 159,06 9 *‘ Aesgate 25 50.000 Taxa de salda zere Ceédno em conta (23] ‘): ‘
wibdes | |
L | Saldo minimo o5 50,000 Taxa de performance zero Hordrio limite { \
Categorts Anbima i otk e S 1500 \
rends fixa indexados 1 it N

148 y M o - | enps: 32.161.826/0003-29 | Artigo 70, Inciso | |

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04 -/\
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br N
Comité de Investimentos 2026

13 ‘ §/ @5’0/4




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

P Instituto de Previdéncia Social
i .z &
MACAEPREV Comité de Investimentos

e

BB Prev RF Alocagdo Ativa RT

GEINV
Performance Mensal
Més  abr/2s  maif25 jun/25  julf25 3go/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26  mar/26 Ultimos 12 meses 2026
Fundo  1,08%  115%  093% 126% 106% 116% 122% 1,04% 121%  118%  104%  1.28% 14,49% 3,54%
COL - 106%  174%  110%  128%  116% 1.22% 1,28% 105% 122%  116%  100%  121% 1479% 3,41%
%COI 10189% 10088% B455% 9844% 9138% 9508% 9531% 9905% 9918% 10172% 104,00% 10579% 9797% 103,81%
¥ Hm———
; @
1
|
Gras de rigco babwo | | oicacko iniciat 25 10.000 ; Cotizagho daaplicagho  De0
Dazdeinio  16/03/2020 | | soicacsoadicional 45 1000 | Taxadeadm (33) 0,5% Cotizado de resgate 0s3
| 1
| 11
Patrimdeis Liguiss A 60569 ] Resgate 25 1000 ! | Taxs ge ssica 2000 | | Créchtoem conta [ 2%
Categoris Anbima 1_ ‘ Saldo minimo 2 1000 ‘ Taxs oe performance 2000 " Mordrio timite 14:00
renda fixa duragho livre | | {
soberano | ! |
149 [.cnPJ: 35.292.588/0001-89 | Artigo 79, Inciso ||

N

BB RF Ativa Plus GEINV

Performance Mensal

Més  abr/25 mal/25 junf2s  Jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26  fev/26 mar/26 Ultimos12 meses 2026

Fundo -183% 303% -0,52% 304% -027% 149% 097% 007% 208% 1,34% =0,51%  5,09% 14,69% 596%
Col 1,06% 114% 110% 1.28% 116% 1,22%  1,28% 105%  1,22% 116%  1,00% 1,21% 14,79% 3.41%
%COI . 265,79% - 237,50% - 12213% 7578% 6,67% 170,49% 115,52% a 420,66% 99,32% 174,78%

Grau de risco baixo } i‘ Aplicagso inicial 25 0,01 Tributagdo longoprazo | | Cotizagiodsaplicagio D90
Data deinkio 07/02/2022 | | 4oiicacio adicional %001 | | Taxaceadm(as) 0,9% Cotizagdo de resgate D*1
| PatrimbnioLiquico  #s 72948 | | pesgare %001 | | Tama de saida zer0 Crédito em conta o#1
{ S 0,01 i I Taxa o fe 20% ' Horario limit
! i w5 0 ¢ Ta e fmance orario limite .
Categoria Anbima 2 mipma Y ! } Ll 15:00
renda fixa duragio livre grav
de investimento

150 )ﬂ > B i | cNPJ: 44.345.473/0001-04 | Artigo 7°, Inciso |
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Estado do Rio de Janeiro
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]
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MACAEPREV
. Pro-Gestao
y RPPS
9‘ - 14.04.2026
P FUNDOS VERTICE | TAXAS INDICATIVAS
’
et . Taxa Média
Nome do Fundo Caréncia (IPCA +)‘
BB RF TP 2026 Especial 35.255.729/0001-80 15/08/2026 0,06 8,69%
BB RF TP 2027 Especial  49.964.637/0001-97 15/05/2027 0,06 7,84%
BB RF TP 2028 Especial 50.099.960/0001-29 15/08/2028 0,06 7,69%
BB RF TP 2029 Especial  50.816.458/0001-66 15/05/2029 0,06 7,61%
BBRFTP 203011 5.749.879 -60 15/08/2030 0,07 7,64%
BBRFTP 2032 49.563.803/0001-30 15/08/2032 0,15 7.54%
BB RF TP 2035 15/05/2035 0,10 7.37%
BB RF TP 2040 54.603.050/0001-92 15/08/2040 0,10 717%

151
. r ” . ’ :
Renda Variavel Domestica GEINV
Fluxo estrangeiro segue impulsionando a performance da bolsa brasileira apesar do ambiente global de aversio a
riscos.
Fluxo de Investimento Estrangeiro na 83 Comportamento acumulado do [bovespa P/E do Ibovespa e outros indices
Em RS mihdes acumutado no ano Variagio acurmulada 12m () Andlise dos Gitimos 10 anos
- p/E Médio dos ultimos 10 anos
@ (itimo P/E observado
. ! g
- 10
: ’0096 87  wmmapy ]
X - ' 81 ® 7‘,4, \
i;"i !Fy.‘c ....... o PAWnmoco: .
) I Forde: Bloomberg, Elabaoragdo. 88 Prvat
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IX - RESUMO DA REUNIAQ: Fundos sugeridos para rentabilizar os recursos por meio do
CDI a partir da Resolugdo 5272/25: BB DI Titulos Publicos e Corporate Bancos. Em cenério

externo com muita volatilidade e taxa de juros doméstica em patamar bastante elevado, o CDI
continua favoravel. Sugestdo de alongar o prazo médio de pequena parte carteira nos prefixados
através dos fundos IRF-M e IRF-MI+, com possibilidade de se beneficiar das taxas atuais
elevadas e do fechamento da curva de juros projetado. Sugestdo de ampliar as aplicacdes no
Alocag@o Ativa Retorno Total, como possibilidade de reduzir volatilidade em um fundo de
Gestdo Ativa com posi¢do mais defensiva. Sugestdo de alocar os recursos dos cupons nos
fundos vértices. X - ENCERRAMENTOQ: Nada mais havendo a tratar, os membros

agradeceram a disponibilidade do Banco do Brasil ¢ BB Asset e a reunido foi encerrada as

dezoito horas e vinte minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.
COMITE DE INVESTIMENTOS:

Alfredo\Tanos Filho

&Q%M&ngﬁﬁ

Eren{%’ do ot/,{ ﬁ Silva Junior duardo da Silva Guinancio

h / \M %&wm\h ' W%
Patric Alves de Vasconcellos Fabio de alho de Moraes Drumond

(Gestor de Recursos)
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