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ATA n.° 152026 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 22/04/2026 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de

Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui

Lopes Ribeiro, duzentos € noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, que se reuniram no
dia vinte e dois de abril de dois mil e vinte e seis, as 17:00 horas, de acordo com as Portarias n°
184/2025 e 66/2026, estando presentes os membros do Comité de Investimentos, Alfredo
Tanos Filho, Carlos Eduardo Ramos Azevedo, Cliudio de Freitas Duarte, Edilane Santos
Amaral, Erenildo Motta da Silva Junior, Fibio Carvalho de Moraes Drumond, José
Eduardo da Silva Guinancio e Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunido, realizada de
forma on-line, através da plataforma Google Meets, onde foram tratados os seguintes assuntos:
I — ANALISE DOS RESULTADOS DA AUDITORIA DE INVESTIMENTOS NO
MACAEPREV: REF.: Ref.: PROCESSO: TCE-RJ n°® 227.789-3/25 - Processo
Administrativo n® 310.554/2026 - Processo Administrativo n°® 311.139/2025 — Pelo Gestor de

Recursos, Patric, foi dito que considerando o recebimento do Processo Administrativo n°
310.554/2026 contendo resultados da auditoria com foco na area de investimentos do Instituto
realizada por auditores do TCERJ na sede do Instituto entre os dias 08 a 12/09/2025 o que
materializou o Relatério de Auditoria Governamental — Auditoria de Conformidade - Ordinaria;
Considerando que ha processo correlacionado de n° 311.139/2025 de 01/09/2025 que foi o que
encaminhou os senhores Alessandro dos Santos Guimaraes matr. 02/004312 e Luis Henrique
Kamke, matr. 02/004867 para a auditoria, processo este que serd apensado a este. Considerando
que a duragfo de andlise do TCE/RJ durou de 01/09/2025 a 31/10/2025 e que teve como
objetivo verificar a conformidade e a eficiéncia dos procedimentos relativos a aplicagdes _
financeiras adotados pelo Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé (Macaeprev),
visando contribuir com a melhoria da gestdo do sistema previdencidrio local e que entendo ser
uma oportunidade tnica de rever tecnicamente procedimentos com o intuito de melhoriag‘
continua. Considerando que o TCE/RJ deu prazo de 7 dias para entrega da documentago e que;
o Macaeprev conseguiu promover a disponibilizagdo de todos os documentos constantes no
TSD n° 001/2025 resultando em uma coletdnea de arquivos de mais de 1,34 GB e que além

desta documentacdo eletrdnica foram disponibilizados diversos outros arquivos solicitados

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.ri.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br <

v
= « . Comité de Investimentos 2026 :
‘ Z 1 S
s




30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46

47

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

presencialmente pelos auditores. Considerando que foi reconhecida pelo TCE/RJ a importancia
da realizagdo da Auditoria no nosso Instituto tendo em vista que a época de setembro de 2024
possuia o segundo maior patriménio do Estado do Rio de Janeiro na ordem RS$
4.972.245.579,50 e hoje passando dos 6 bilhdes conforme trecho: “a relevincia do Macaeprev
transcende a esfera municipal. O instituto detém o segundo maior patriménio liquido entre
todos os Regimes Prdprios de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro, o que lhe
confere uma inequivoca importdncia sistémica. A sua performance e as praticas de governanca
adotadas ndo apenas afetam diretamente dos beneficidrios de Macaé, mas também servem de
referéncia e influenciam a gestdo de outros regimes no estado. Configura-se, portanto, uma
oportunidade de atuagdo estratégica deste Tribunal, que vai além da mera apuragdo de
conformidade. A andlise da gestdo de investimentos do Macaeprev possibilita a avaliacdo da
maturidade de seus processos decisorios e, em virtude de sua importdncia sistémica, os
achados e as boas praticas identificadas nesta fiscaliza¢do tém o potencial de gerar um efeito
multiplicador, servindo como paradigma e orientag¢do para os demais Regimes Proprios do
Estado” Que apds a leitura atenta das fls. 05 a 30 do presente assinado pelo Conselheiro
Substituto Christiano Lacerda Ghuerren, onde temos o resultado da Auditoria com suas

recomendagdes, passamos a analisar cada item conforme a seguir:

4.1. ACHADO 01: AS TAXAS DE ADMINISTRACAO COBRADAS
PELOS FUNDOS DE INVESTIMENTO ADQUIRIDOS NAO FORAM
DEVIDAMENTE AVALIADAS E COMPARADAS COM OS CUSTOS DE
MERCADO PARA PRODUTOS SIMILARES

Ll
4.1.3. Situagdo encontrada

Verificou-se que o Macaeprev realizou aquisigbes e/ou manteve posi¢bes
em fundos de investimento cujas taxas de admmlstragao Superavam as de
alternativas similares existentes na prépria carteira do Instituto d
Previdéncia. Os estudos que antecederam as decisées ndo abarcaram
reallzagao de comparativo da taxa de administracdo da escolha frente as
opgdes de menor custo, o que fragilizou a analise de economicidade das

operagoes. B Ry
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Nesse contexto, no periodo avaliado, foram identificados os seguintes
fundos de investimento que se enquadraram na situagdo descrita,
conforme relagdo a seguir.

Tabela 1 - Fundos de Investimentos com taxas de administragao superiores (AN012).

Enquadramento
Produto Indexador Resolucao CMN

4963/21

0,30%

¢
TOTAL FUNDO DE
09.006.805/0007- | INVESTIMENTOEM | IBOVESPA | Arigo ", Incisol | 200%
COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO

De modo a evidenciar com maior preciséo, procedeu-se a comparagdo de
cada um dos investimentos apresentados na tabela acima com outros
fundos de investimentos que compunham o portfélio do Macaeprev, de
modo que essa anélise se deu considerando aspectos como:

e Ativos com o mesmo enquadramento regulatério (Resolugdo CMN n°
4.963/2021);

¢ Indexadores (benchmark) equivalentes;

e Informagbes que indicam similaridade no comportamento dos ativos e
por conseguinte substitutibilidade entre eles, como alta indice de
correlagdo e volatilidade historica.

Lol
4.1.3.3. Conclusao do Achado

Em conclusdo, cabe frisar que a anélise ndo partiu do pressuposto de que
a escolha por um investimento com taxa de administragdo maior configure,
isoladamente, uma irregularidade ou prejuizo. Uma taxa de administragdo
mais elevada pode ser justificada por diversos fatores, como acesso a
mercados restritos ou um potencial de retorno superior.

O ponto central do achado reside na auséncia de uma anélise comparativa
de custos no estudo que subsidiou a aplicagdo, uma vez que o processo
decisério ndo evidenciou as razbes pelas quais a opgdo pelo fundo mais
oneroso seria mais vantajosa para o portfélio, deixando uma lacuna na
demonstragdo de conformidade com o principio da economicidade. A falta
dessa justificativa formal para um custo adicional representa
uma fragilidade no processo de anélise e selegdo de investimentos do
Macaeprev.

q
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4.2. ACHADO 02: OS LIMITES PREVISTOS NO PLANO ANUAL DE
INVESTIMENTOS OU NA LEGISLAGAO CORRELATA NAO FORAM
OBSERVADOS NA GESTAO DOS RECURSOS APLICADOS.

(..)

4.2.3. Situagao encontrada

Verificou-se que, especificamente quanto & Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
foram identificadas extrapolagdes em relagdo a regra estabelecida no art.
19, que impde limite de participaggdo dos recursos oriundos de RPPS em
montante ndo superior a 15%
Investimento.

De acordo com as informagBes extraidas do sistema CADPREV,

do Patriménio Liquido (PL) de Fundo de

Ressalta-se que tal limitag&o ndo é aplicavel a Fundos de Investimento que
possuem recursos aplicados exclusivamente em titulos publicos, conforme
disposto no §3° do referido artigo.

Juntamente com as informagdes fornecidas pelo Macaeprev (AN013), os
investimentos que excederam os limites supramencionados foram os
seguintes:

Periodo

Tabela 2 - Desenquadramentos CADPREV (AN0130)

Segmento

Fundode |

CMN

Identificacio do

4963/2021

Nome do Fundo

Maxima

‘ BBAGOESAGRO | . .\
unas | Agses inciso | FIC DE FI EE teg)
ub24a | Fundo de At 8 | 09.005823/0001- | BBACOES BOLSA
kor Acdes inciso | 84 BRASILEIRA FIC FI | 10.49% (dez/24) | 15,00
‘ Sl R BB AGOES
ago/24e | Fundo de Art. 8, 100.822.059/0001-
gae e A e IBOVESPAATIVO | 1677 % (set24) | 15,00
? CAIXA EXPERT ‘
an/24a | Fundo de Art. 8 | 30.068.060/0001- | CLARITAS VALOR 1
et Agdes inciso | 07 FIC DE CLASSE DE | 18.23% (dei2¢) | 1500 |
FIF EM AGOES .
fevi2d a :
s FLAGSHIP SMALL | 4470% (de224) | 15,00
AR CAPS
feviaga | Fundosde | . o0 | 21 752 617/0001- 68
dez/2d | Investimento | A i+ MULTIMERCADO | 41,60% (jurv24) | 15,00
o no Exterior | M99 NORDEA IE
S BBAGOES
Fundos de |
fev/23 a s _ BOLSAS
Junad) | Svedleneg iy EUROPEIASBDR | 19.80% (un29) | 15,00
O AN ETF NIVEL 1
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Preliminarmente, cumpre destacar que o art. 27, §1°, da Resolugdo CMN
n°® 4.963/2021° estabelece que, em determinadas situacbes de
desenquadramento involuntario, o RPPS pode manter o investimento em
sua carteira por até 180 (cento e oitenta) dias. Entre as hipoteses
previstas, destacam-se o resgate de cotas por outros investidores, sem
que haja novos aportes por parte do RPPS, e a valorizagdo de ativos
financeiros do préprio Regime de Previdéncia.

Para fins de andlise e melhor compreensdo das ocorréncias de
desenquadramento, os fundos de investimento foram agrupados
considerando-se as circunstancias especificas de cada situacédo.

{iz’)
4.2.6. Conclusao do Achado

Em conclusdo, a estrutura de Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento (FICFI) dos quatro fundos analisados demanda
que o Macaeprev adote as seguintes providéncias:

(i) adeque o percentual de participacao nos fundos feeders ao limite de
15% do PL, mediante desinvestimento programado; ou

(ii) implemente controles consolidados efetivos, com identificacdo dos
fundos masters, calculo da participacdo indireta do RPPS, verificacdo
periodica do cumprimento dos limites em relagdo aos fundos subjacentes e
manutencao de documentagcdo comprobatéria, conforme exigido pela
regulamentacao aplicavel.

Tais medidas visam assegurar o cumprimento dos limites estabelecidos
pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021, fortalecer a governanga e os controles
internos do Macaeprev e mitigar os riscos de concentragdo excessiva,
liquidez e desconformidade regulatéria, em consonéncia com os principios
de seguranca, prudéncia e transparéncia que devem nortear a gestdo dos
recursos previdenciarios.

()

4.3. ACHADO 03: O PRAZO DE CONVERSAO DE COTAS (D+N) DOs
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO E COMPATIVEL COM O
GERENCIAMENTO EFICAZ DO RISCO DE MERCADO EXIGIDO PARA

oS
()

4.3.

ATIVOS DO RPPS

3. Situagao encontrada /%

“ Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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Identificou-se na carteira de investimentos do Macaeprev a presenga de
fundos com prazos elevados de converséo de cotas, que variam de D+13 a
D+30 apés a solicitagdo de resgate. Embora néo se trate de irregularidade
por si 6, o art. 108, inciso IV da Portaria MTP n° 1.467/2022°, assim como
o art. 4° incisos VI e VIl da Resolugdo CMN n° 4.963/202171 exigem que
na sele¢éo de ativos sejam analisados retorno e riscos relativos a fundos
de investimento com classificagdo e caracteristicas similares.

Embora possam oferecer retornos mais elevados em determinados ciclos,
0s produtos com prazos de conversdo alongados expdéem o patriménio
previdenciario a um risco de mercado significativamente maior. Entre o
pedido de resgate e o efetivo crédito dos recursos, a cota sofre marcacéo a
mercado® diéria, ampliando a probabilidade de oscilagdo relevante no valor
final recebido.

Nesse contexto, ao final do periodo auditado (dezembro de 2024),
encontravam-se mantidos em carteira os seguintes 09 (nove)
investimentos com prazo de conversdo da cota alongado (AN016),
totalizando um montante de R$ 210.329.321,80:

Tabela 3 - Fundos de investimentos com prazos de converséo alongados.

Conversao Saldo em

Produto Indexador Resolugao Liquidagao

da Cota 31/12/2024

BB AGOES VALOR
FUNDO DE
INVESTIMENTO EM
29268294000138 COTAS DE IBOVESPA
FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM

ACOES

Artigo 8°,
Inciso |

b+30 D+32 421.214,79

BB ESPELHO
ACOES TRIGONO
DELPHOS INCOME
47372465000137 FUNDO DE DIV
INVESTIMENTO EM

COTAS DE FI EM
AGOES

Artigo 8°,
inciso | Db+30 D*32 1 47 467.096,30

BB ESPELHO
AGOES TRIGONO
FLAGSHIP SMALL

CAPS FI EM Artigo 8°,

COTAS DE i inciso 1 e e 17.603.246,95
FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM
AGOES

51681499000180

FDO DE INV EM
COTAS DE FDOOS
DE INV EM AGOES Artigo 8°,
CAIXA EXPERT owv Inciso 1 D+s0 0*32 1 43 805 923,50
VINCI VALOR
DIVIDENDOS RPPS

15154441000115

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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FUNDO DE
INVESTIMENTO EM
COTAS DE
FUNDOS DE
3006224000104 | v/ STIMENTO DE
ACOES CAIXA
ACOES
MULTIGESTOR

Aligo & D+23 D+25

BOVESEA 1.~ inolq 46.729.494.48

FUNDO DE INVEST
EM COTAS DE

FUNDOS DE Artigo 8°,
30068060000107 | rCEC e | 1BOVESPA | Cinieot D#+23 D+25

EXPERT CLARITAS
VALOR AGOES

4.061.553,78

FUNDO DE
INVESTIMENTO EM
COTAS DE

FUNDOS DE Artigo 8°,
mvesTIMENTO Em | 'BOVESPA | “inciso 1 be21 023
ACOES CAIXA
EXPERT VINC/
VALOR RPPS

14507699000195 22.738 640,09

FDO DE INV EM
COTAS DE FDOS
DE NV DE AGOES
CAIXA BRASIL
ACOES LIVRE
QUANTITATIVO
FUNDO DE INVEST
EM COTAS DE
FUNDO DE INVEST

CAIXA BRASIL Artigo 10°,
ESTRATEGIA Lt inciso I ik 2aiEs 718.960,18
LIVRE
MULTIMERCADO
57 LONGO PRAZO

A maior parte desses fundos estd indexada a indices de agles
(IBOVESPA, IDIV, SMLL), caracterizando exposigdo a renda variavel com
volatilidade® naturalmente elevada. Apenas um fundo apresenta indexagédo
ao CDI, com prazo mais curto (D+13).

30068 169000144 IBOVESPA 9 5 D+13 D+15

56.783.191,64

346602760001 18

Segundo informagdes obtidas na plataforma “Mais Retorno’, esses fundos
58 apresentaram as seguintes volatilidades médias nos (itimos 24 meses:

Tabela 4 - Volatilidade dos fundos de investimentos analisados

Produto Indexador Volatilidade media
BB ACOES VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EMACOES | 'BOVESPA 1418%
BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FI EM D 15,41%
ACOES
¢
BB ESPELHO ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL \
CAPS Fi EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO SMLL 15,82% 2
EMACOES
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV &
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04 \ ‘«‘f'”‘
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FDOS DE
INV EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIV 12,37%
DIVIDENDOS RPPS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO DE AGOES CAIXA ACOES IBOVESPA 14,93%
MULTIGESTOR

FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDOS DE
INVEST CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR ACOES IBOVESPA 16,95%

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI IBOVESPA 13,98%
VALOR RPPS

FDO DE INV EM COTAS DE FDOS DE INV DE ACOES
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO IBOVESPA 17,38%

FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDO DE INVEST
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO | CcDI 3,86%
LONGO PRAZO

Os dados afirmam que os fundos indexados a IBOVESPA, IDIV e SMLL
apresentam volatilidade média entre 1237% e 17,38% nos Ultimos 24
meses. Didaticamente, quando o RPPS solicita o resgate de um fundo com
prazo D+30, o patrimbnio permanece exposto as oscilagbes diérias de
mercado durante todo esse periodo, mesmo apds a decisdo de resgate ter
sido tomada.

Para ilustrar o impacto prético dessa exposi¢do, considere-se um fundo
com volatilidade média anual de 15%: em uma janela de 30 dias, a
volatilidade esperada seria de aproximadamente 4,3% (calculada como
15% + N12)"". Isso significa que, ao solicitar um resgate de R$ 5 milhbes
em um fundo com prazo D+30, o valor efetivamente creditado pode oscilar
em torno de R$ 215 mil para mais ou para menos, dependendo
exclusivamente do comportamento do mercado durante o perfodo de
converséo.

Em cenérios de estresse — como crises politicas ou mudangas abruptas
na politica monetéria —, essas oscilagbes podem alcangar patamares
ainda mais elevados, ampliando o risco de perdas patrimoniais.

Ao analisar a fundamentagdo relacionada as aquisigbes desses ativos,
observou-se justificativa padronizada apresentada pela entidade, conforme
transcrito a seguir (AN017):

‘A liquidez & em D+33. Esse prazo maior para resgate é importante em
fundos com gest&o ativa e foco em longo prazo, pois em caso de resgates o
gestor precisa ter tempo suficiente para vender suas posicées e manter os
demais ativos balanceados, sem prejudicar os cotistas que permanecerdo
no fundo.”

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
* Comité de Investimentos 2026 ,

y




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

N
MACAEPREV

(“" PS5

O principio fundamental da teoria modema do portfélio™ estabelece que
investidores prudentes s6 devem assumir riscos adicionais se forem
adequadamente remunerados por isso. Esse conceito esta consolidado no
trade-off risco-retorno, que orienta decisGes de investimento em mercados

de ativos financeiros.

Embora a justificativa apresentada pela entidade descreva corretamente a
perspectiva do gestor do fundo — que necessita de prazo para ajustar
posicdes sem prejudicar os demais cotistas —, ela nédo aborda a
perspectiva do investidor institucional, qual seja, o préprio RPPS. Sob a
6tica da gestdo previdencidria, a manutengdo de fundos com liquidez
alongada s6 se justifica tecnicamente se houver prémio de reforno que
compense 0s riscos adicionais assumidos.

Para que a manutengdo desses fundos seja tecnicamente fundamentada,
é necessério demonstrar que eles proporcionam rentabilidade superior a
fundos de perfil equivalente — mesma estratégia de investimento,
indexador e gestao ativa comparavel — porém com prazo de liquidez mais
curto, ou que ndo existem alfernativas disponiveis com essas
caracteristicas no rol de produtos das instituicdes credenciadas.

Essa demonstragéo pode incluir, por exemplo, uma analise comparativa de
rentabilidade histérica e do Indice de Sharpe — métrica que avalia a
relagdo entre o retorno excedente (acima do CDI) e a volatilidade do fundo
—, verificando se os fundos com liquidez alongada apresentam

de"sempenho ajustado ao risco efetivamente superior aos seus pares de

liquidez reduzida.
Embora a entidade tenha apresentado justificativa para 0s prazos
alongados, ndo foi demonstrado, mediante analise comparativa, se 0s
fundos efetivamente proporcionam retorno superior que justifique os riscos
adicionais assumidos.

Por fim, cabe destacar que optar por fundos de conversdo prolongada ndo
constitui, por si, uma iregularidade, mas exige analise rigorosa. O risco de
mercado durante o periodo de conversdo pode corroer patriménio de forma
silenciosa, especialmente em cenérios de volatilidade elevada.

4.3.4. Concluséo do Achado

Sendo assim, sera sugerida recomendacdo para que o Macaeprev
implemente estudo técnico dos ativos com liquidez alongada atualmente
mantidos em carteira, com vistas a avaliar a permanéncia ou o
desinvestimento de cada posi¢do. Esse estudo deve contemplar analise

comparativa de rentabilidade ajustada ao risco, demonstrando se o0s \
fundos efetivamente entregam prémio de retorno proporcional aos riscos

adicionais de mercado assumidos.

Tal medida visa assegurar que a assungdo de riscos ampliados esteja
sempre acompanhada de fundamentagdo técnico-econémica robusta, em
observancia aos principios da eficiéncia, seguranga e transparéncia na
gestdo dos recursos previdenciarios.

1
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PROPOSTA DE DECISAO:

I - Pela COMUNICAGAO, nos termos do art. 15, inciso I, do Regimento Interno
desta Corte, ao Diretor-Presidente, ao responsavel pela Gestio dos Recursos, ao
Comité de Investimentos e ao Conselho Previdenciario, todos integrantes da
governanca de investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé
(Macaeprev), para que:

11 - Cumpram as DETERMINAGCOES a seguir, alertando-os de que o nao
atendimento injustificado os sujeitam &s sancdes previstas no art. 63 da Lei
Complementar Estadual n°® 63/1990, NAO sendo necessario o encaminhamento de
comprovacao a esta Corte, uma vez que a verificagdo quanto ao atendimento, segundo
uma analise de riscos, podera ser realizada em auditoria futura deste Tribunal de
Contas:

I.1.A — Adotem procedimento de andlise comparativa de custos nos processos
de selegdo de fundos de investimento, devendo a validagdo dessa analise
constar formalmente das atas de deliberagao, em atendimento integral ao art.
108, inciso IV, da Portaria MTP n° 1.467/2022, contemplando:

- Levantamento de alternativas equivalentes quanto ao enquadramento
regulatério, indexador e perfil de risco-retorno;

- Quantificagdo do impacto do diferencial de taxas de administracdo sobre a
rentabilidade liquida do portfélio; e

- Justificativa técnica expressa e fundamentada quando a opg&o recair sobre

fundo mais oneroso.

1.1.B - Em relagao aos fundos BB ACGES AGRO FIC DE FI, CAIXA EXPERT
CLARITAS VALOR FIC, BB ESPELHO AGCOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL
CAPS e BB MULTIMERCADO NORDEA IE FIF RL, adotem, alternativamente:

- Desinvestimento programado para adequagao do percentual de participagdo
nos fundos feeders ao limite de 15% do Patriménio Liquido, em conformidade
com o art. 19 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021; ou

- Implementagdo de controles consolidados efetivos, com identificagdo dos
fundos masters, célculo da participagédo indireta do RPPS e verificagéo periddica
do cumprimento dos limites em relagdo aos fundos subjacentes, conforme
exigido pelos arts. 13, 16 e 19 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e art. 118,
inciso I, da Portaria MTP n° 1.467/2022.
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y RPPS
1.2 - Acolham a RECOMENDAGAO discriminada a seguir:

1.2.A - Elaborar estudos técnicos periédicos a fim de avaliar se os fundos com
liquidez alongada se justificam, demonstrando, mediante anélise comparativa de
rentabilidade ajustada ao risco, se o retorno obtido é proporcional aos riscos
adicionais de mercado assumidos ou se ndo ha altemativas equivalentes com
liquidez mais curta disponiveis no rol de produtos das instituicdes credenciadas.

Il - Pelo posterior ARQUIVAMENTO deste processo.

GCs-3,

CHRISTIANO LACERDA GHUERREN
Conselheiro Substituto

Sendo assim, nesta ata o Gestor de Recursos, Patric Vasconcellos efetuou a leitura completa
do acordao junto com os membros do Comité para o cumprimento do que estabeleceu o acordao
do TCE/RJ no que diz respeito a ciéncia do Comité quanto ao teor de toda decisdo, ficando
cientes desde ja. Outrossim, o gestor informou que encaminhara por e-mail o referido acordao,
bem como o relatério de auditoria completo realizado pelos auditores que possui cerca de 87
paginas no qual os auditores detalham suas analises. Ao final solicitou aos membros que
pudessem responder por e-mail confirmando o recebimento tendo em vista que tais documentos
fardo parte do processo administrativo iniciado no Macaeprev e que porventura aqueles que nédo
recebem pudessem avisar para que fosse reencaminhado. Terminou dizendo que considerou a
Auditoria muito positiva tendo apenas com determinag¢des e recomendagdes o que configura
uma chance de aprendizado sempre para todos n6s do Macaeprev. Pelo Presidente do Instituto
e membro Claudio Duarte foi dito que destacou que a auditoria realizada pelo Tribunal de
Contas apresentou pontos relevantes, porém sem a identifica¢@o de irregularidades. Os achados
estdo mais relacionados a ajustes procedimentais e oportunidades de aprimoramento,
considerando, inclusive, que diversas das recomendagdes ja vém sendo implementadas ou estﬁ{)
em fase de adequagio pelo Instituto. Ressaltou ainda que a deliberago utilizada como base na'\. ]

auditoria j4 foi substituida por normativa mais recente, o que evidencia que varios aspectos ja

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

Comité de Investimentos 2026 A

bl




87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107

108
109

110
111
112
113

—_—
p—
AN

— —
—_———
AW

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

B Instituto de Previdéncia Social
| S N s ™k oA &
MACAEPREV Comité de Investimentos

b RS

foram atualizados. Contudo, ponderou que, como o escopo da auditoria contemplou os
exercicios de 2023 e 2024, € natural que o TCE/RJ tenha se baseado na legislagdo vigente a
¢época dos fatos analisados. Claudio também fez questdo de reconhecer o trabalho da equipe,
destacando especialmente a atuagéo do Patric na organizagdo das informagdes e na agilidade
no atendimento as demandas do Tribunal. Segundo ele, esse desempenho demonstra o elevado
nivel de transparéncia, comprometimento e responsabilidade da atual gestdo. Enfatizou, ainda,
que a auditoria deve ser encarada de forma positiva, na medida em que contribui para o
fortalecimento da governanga, amplia a transparéncia e consolida o Instituto como referéncia
entre os RPPS. Ressaltou que, além de ser um dos maiores institutos em termos de volume de
recursos, a carteira de investimentos do Instituto pode servir de pardmetro para outros regimes
proprios, o que aumenta significativamente o grau de responsabilidade na condugdo da gestdo.
Parabenizou também o Comité pelo trabalho continuo e diligente, destacando que os resultados
da auditoria refletem, igualmente, a qualidade das analise realizadas por esse colegiado ao longo
do tempo. Por fim, reforgou a relevancia do papel fiscalizador exercido pelo Tribunal de Contas,
destacando que futuras auditorias tendem a contribuir ainda mais para o continuo

aperfeicoamento dos processos e da gestdo do Instituto. Il - ENCERRAMENTO: Nada mais

havendo a tratar, a reunifio foi encerrada as dezoito horas e vinte e cinco minutos, tendo a ata

sido lida e assinada por todos os presentes.
COMITE DE INVESTIMENTOS:

Alfredo anos Filho

Car Qﬁdié’%&amowgo

bt i
Erenild tta Junior Eduarde da Silva Guinancio

?M\/\ J LMWW\I\ vtz AL

Patric Alves de Vasconcellos Fabio de Carvalho de Moraes Drumond
(Gestor de Recursos)
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