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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N s Instituto de Previdéncia Social
B e ;
MACAEPREV Comité de Investimentos

ATA N° 016/2016 de 27/07/2016 — Ata de Reunido Extraordinaria do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macae — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Visconde de Quissam3,

setecentos e oitenta e sete, Centro, Macae, Rio de Janeiro, do dia vinte e sete de julho de

dois mil e dezesseis, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Augusto
Romulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior, Alfredo Tanos Filho, José
Eduardo da Silva Guinancio, Rose Mary Gomes, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira,
Patric Alves de Vasconcellos e Isabella Felix Viana, instituidos através da portaria de
nomeacao n° 208/2016, que em conformidade com a Lei Complementar Municipal n°
246/2016, se reuniram apds convocacao, as dezesseis horas, na sede deste Instituto, para
em conjunto analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados: Aberta a reunido, foi
passada a palavra ao membro e Administrador do Fundo Previdencidrio Augusto, que
prestou as seguintes informagdes: | - APLICACAO: que o montante de 120 milhdes,

previamente aprovado pelo Conselho Previdenciario para aplicagdo, ja foi inteiramente
destinado, com a ultima aplicagdo em 25 de julho no valor de 74 milhdes de reais, dos quais
houve o resgate do fundo BB Previdenciario IRFM | e consequente aplicagdo no fundo
Caixa FI Brasil 2018 Il TP RF. Que ndo houve perda contabil, visto que o fundo resgatado
apresenta volatilidade perto de zero e por isso ndo houve desvalorizagéo da cota no ato do
resgate. Il - COMUNICADO SOBRE DECISOES DO CONSELHO PREVIDENCIARIO: 1 -

Informou 0 membro Augusto que sugeriu em reunido ontem com o Conselho Previdenciario,

que fosse aprovada a aplicagdo de mais um montante no valor de 100 milhées em fundos da
Caixa e BB cujos vertices sejam em 2018, 2020, 2022 e 2024, com cupom de juros
semestrais, marcagao a mercado e/ou na curva e taxa bruta de no minimo 6,30% a.a. mais
IPCA, o que foi aprovado pelo Conselho. 2 - Acrescentou que o Conselho aprovou na data
de ontem a sugestéo feita em reunido pelos membros Augusto e José Eduardo para que o
repasse correspondente a esse més, destinado a este Instituto pelo Municipio, seja aplicado
no fundo BB Previdenciario IMA B 5, por se mostrar a melhor opgdo no momento, com
andlise de rentabilidade dos Ultimo doze meses. 3 - Pelo membro Augusto foi informado
que o Conselho Previdenciario informou que quer ser consultado antes de se decidir em qual
fundo aplicar. O membro Maria Auxiliadora entende a posigdo do Conselho, mas apenas se
houver a possibilidade de comunicagdo. Em ndo havendo essa possibilidade, que o dinheiro
seja aplicado n&o ficar parado. Ill - REUNIAQO COM A CEF: Foi comunicado a todos os
presentes sobre a reunido que ocorrera junto a Caixa;‘j%mlca no dla 8 de agosto as 14
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horas nas dependéncias do Macaeprev com a presenga do representante da Caixa, Sr.
Vinicius. IV — BOLETIM FOCUS: O membro Augusto informou, que conforme o ultimo

Boletim Focus de 22 de julho de 2016, houve uma discreta melhora na expectativa de
mercado referente aos agregados macro econémicos, ja que houve melhora na previsdo do
IPCA para 2016 passando de 7,26% para 7,21%; Taxa Selic de 14,25% a.a. para 13,25%
a.a., mas por outro lado houve uma piora da previsdo do PIB de -3,25% para -3,27%,
aumentando a divida liquida do setor publico em relagao ao PIB de 44,40% para 44,45%. V
— RANKING DO MACAEPREV: O membro Patric informou que fez uma pesquisa no site do

MTPS em conjunto com o membro Erenildo e que, com relagdo ao volume patrimonial nos

meses de setembro e outubro de2015, o Macaeprev estava ocupando naquela data as
seguintes posi¢des: No ambito do Estado do Rio de Janeiro: 2° lugar; na Regido Sudeste: 4°
lugar; no ambito Nacional: 11° lugar, considerando o universo de pouco mais de 2.000
RPPS. VI - PROXIMA REUNIAO: Ficou designada préxima reunido para o dia 08 de agosto,
as 14 horas. VII- ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as

17 horas, tendo a ata sido lida e assinada por todos os membros presentes.
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Estado do Rio de Janeiro
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Macaé, 20 de julho de 2016.

Ao

Presidente do Macaeprev, diretor Financeiro e membros do Conselho
Previdenciario

Relatdrio onde aplicar mais de R$ 290 milhbes de reais em 16/08/16

Os fundos Caixa FI Brasil 20161 e Caixa FI Brasil 2016V, vdo terminar em
15/08/16. E com isso em 16/08/16 deverdo ser resgatados e abaixo
descrevi minha analise:

Considerando que em 15/07/2016, o Caixa FI Brasil 20161 tem R$
226.251.000,00 (duzentos e vinte e seis milhdes de reais) e o Caixa Fi
Brasil 2016, tem R$ 63.297.901,59 (sessenta e trés milhdes, duzentos e
noventa e sete mil, novecentos e um reais e cinquenta e nove centavos),
totalizando os dois fundos em 15/07/16 R$ 289.548.901,59 (duzentos e
oitenta e nove milhdes, quinhentos e quarenta e oito mil, novecentos e um
reais e cinquenta e nove centavos), sugiro aplicar esse montante total da
seguinte maneira:

12 Hipotese: Aplicar em fundos de renda fixa com caréncia, que pague
cupom de juros semestrais, marcagdo a mercado e ou na curva, cuja
carteira seja composta por até 100% de Titulos Publicos Federais (NTN-B),
nas Instituicbes Financeiras Banco do Brasil e Caixa Econémica Federal,
cujos vencimentos sejam em 2018, 2020, 2022 e 2024 e que a taxa Bruta
seja no minimo de 6,30% ao ano + IPCA.

22 Hipdtese: Se a taxas brutas ao ano nos fundos com caréncia,
mencionadas acima, ndo atingirem na data do resgate o minimo de 6,30%
ao ano, aplicar somente em fundos de renda fixa sem caréncia, cuja
carteira seja formada por até 100% de titulos publicos federais, da CEF e
BB que tenham como benchmark o IRF-M1, pois de acordo com o quadro
€m anexo, possuem o0 menor risco da carteira, com VaR entre 0,02% e
0,03%, protegendo assim a carteira de maneira menos arriscada, para fazer
caixa, visto que além do menor risco, a rentabilidade é praticamente
positiva todos 0s meses e sua rentabilidade média acumulada nos ultimos
12 meses é de +14,73%, com grande probabilidade de superar a meta
atuarial, caso a inflagao figue ao final de 2016 em +7,26%, conforme
projegao do ultimo Boletim Focus de 15/07/16. O Patrimbnio médio desses
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fundos da CEF e BB em 30/06/16 é de R$ 8.615.741.913,15, mostrando
que a grande maioria dos cotistas preferem alocar nesse tipo de
benchmark. Ver planilha em anexo.

33 Hipotese: Considerando que as taxas brutas, mencionadas na 19
hipétese, no momento do resgate em 16/08/16, ndo atinjam, o minimo de
6,30% bruto ao ano, aplicar em fundos de renda fixa, sem caréncia, cuja
carteira seja composta por até 100% de titulos publicos federais, no Banco
do Brasil e na Caixa Econémica Federal, considerando o baixo risco e a
rentabilidade dos ultimos 12 meses (julho/15 a junho/16), que tenham
como benckmarks o IDKAZ2 e o IMA-B5, pois possuem, durations de 2 e 5
anos e em termos de rentabilidades dos Ultimos 12 meses sdo os melhores
atualmente da carteira do Macaeprev. Além disso, esses fundos tem a
funcdo de fazer hedge e caixa para o Instituto e esses FI's aliados a esses
benchmarks, tem grandes probabilidades de superar a meta atuarial ao
final de 2016, caso o IPCA-IBGE, fiquem em +7,26%. Ver planilha em
anexo.

42 Hipétese: Considerando que as taxas brutas, mencionadas na 1@
hipotese, no momento do resgate em 16/08/16, ndo atinjam, o minimo de
6,30% bruto ao ano, aplicar em fundos de renda fixa sem caréncia da Caixa
Econémica Federal e Banco do Brasil, cujos benchmarks sejam formados
por IRF-M1, IDKA2 e IMA-B5, pois possuem baixo risco, boa rentabilidades
e tem grandes probabilidades de superarem a meta atuarial ao final de
2016, cado o IPCA-IBGE, fique em +7,26%, além de fazer hedge e caixa.
Ver Planilha em anexo.

Obs.: Néo sugfro alocar o montante mencionado acima em fundos de renda
fixa sem caréncia de médio e alto risco cujos benchmarks sejam: IMA-
GERAL, IMA-B, IMA-B5+ e IDKAZ20 e IRF-M.

Também ndo recomendo aplicar em fundos atrelados ao DI, devido ao
limitador de até 30% do PL do Macaeprev.

Também ndo recomendo aplicar em fundos de renda varidvel e nem em
multimercados.

Atencfosamente

Assessor Especial - Macaeprev
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