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ATA n.° 24/2026 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 30/06/2026 — Ata de Reunido

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — MACAEPREV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui
Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, que se reuniram no
dia trinta de junho de dois mil e vinte e seis, as 17:00 horas, de acordo com as Portarias n°
184/2025 e 66/2026, estando presentes os membros do Comité de Investimentos, Alfredo
Tanos Filho, Carlos Eduardo Ramos Azevedo, Cliaudio de Freitas Duarte, Edilane Santos
Amaral, Erenildo Motta da Silva Junior, Fibio Carvalho de Moraes Drumond, José
Eduardo da Silva Guinancio e Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunifo, realizada de
forma on-line, estando de um lado os membros do Comité de Investimentos e de outro os
especialistas da Caixa ¢ Caixa Asset, Paulo Nagamine, Jorge furtado e Keli Martins através
da plataforma Microsoft Teams, onde foram tratados os seguintes assuntos: I — REUNIAO

COM A CAIXA ECONOMICA: O representante da Caixa Asset, Sr. Paulo Nagamine,

realizou apresentagfo acerca do cendrio econdmico nacional e internacional, destacando que os
principais bancos centrais das economias desenvolvidas vém adotando postura monetaria mais
restritiva em razdo das persistentes pressdes inflaciondrias observadas globalmente. Ressaltou
que os conflitos geopoliticos no Oriente Médio, somados as incertezas relacionadas ao
crescimento econdmico mundial, continuam impactando as expectativas dos agentes
econdmicos e contribuindo para a manutengdo de juros elevados em diversas economias.
Segundo exposto, a combinagdo entre atividade econdmica doméstica resiliente, inflagéo ainda
pressionada e a expectativa de manutengdo dos juros em patamares elevados nos Estados
Unidos tem levado o mercado a revisar suas proje¢des para a taxa Selic, indicando um ciclo de
flexibilizagdo monetaria mais lento do que o anteriormente esperado. Nesse contexto, destacou
que as estratégias atreladas ao CDI e aos titulos piblicos indexados & inflagdo continuam
apresentando perspectivas de retorno bastante favoraveis para os proximos anos, especialmente
quando comparadas as metas atuariais normalmente exigidas dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social. 7
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20% 198% 546% 533% 1400% 1400% 5,12 5,20
1,3% 1,70% 4,46% 4,15% 13,00% 12,00% 5,18 527

16% 200% 398% 3,70% 12,00% 10,25% 5,23 5,30

Na sequéncia, foi realizada andlise da carteira de investimentos do Macaeprev, sendo destacado
que aproximadamente 90% dos recursos permanecem alocados em renda fixa, com participagéo
relevante de titulos publicos federais indexados & inflagdo (NTN-Bs) e fundos referenciados
DI Na avaliacdo da instituigéo financeira, a estrutura atual da carteira apresenta elevado grau
de aderéncia as necessidades previdencidrias do Instituto, proporcionando seguranga,
previsibilidade e prote¢dio contra riscos inflaciondrios, a0 mesmo tempo em que mantém
potencial de retorno compativel com as metas estabelecidas. Durante a apresentacio, também
foram abordadas as restri¢des trazidas pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025, especialmente no
que se refere ao acesso a determinadas estratégias de investimento. Nesse sentido, foi destacada
a importancia da evolugéo do Instituto no Programa Pr6-Gestdio RPPS, em especial a obtengéio
da certificagdo Nivel III, que permitird ampliar o universo de investimentos disponiveis,
inclusive em estratégias internacionais e produtos mais sofisticados, sempre observados os
critérios de governanga e seguranga exigidos para a gestdo dos recursos previdenciarios. Pelo
membro Eduardo foi dito que é complicado o nosso papel, né? Trabalhar com dinheiro puiblico
¢ tudo mais. Essa volatilidade, esse perfil econdmico do pais, de pais em desenvolvimento. A
gente entende todo o conceito da diversificagdo. Mas se a gente pegar uma janela de 20 anos,
por exemplo, quem mais prevaleceu? Renda fixa, renda variavel, pré-fixado, pés-fixado, titulo
publico? Nessa janela de 20 anos, quanto a renda varidvel e o exterior prevaleceram? Todos os
economistas, investidores e profissionais do mercado sabem que acertar o timing exato é
praticamente impossivel. Essa € a nossa grande inseguranga. Nés temos uma carteira gigantesca
de titulos marcados na curva e entendemos que isso é importante para manter o batimento da

meta atuarial. Entendemos também que renda varidvel e exterior sio importantes. Mas ser4 que
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este é o momento ideal? Ou ja tivemos momentos melhores? Como convencer a aumentar
posicdes em renda variavel quando temos uma renda fixa pagando dois digitos? Esse
contraditorio sempre vai existir. Na hora em que parece ser o melhor momento para entrar em
renda variavel, existe do outro lado uma renda fixa extremamente atrativa. Entdo a nossa
preocupacio é exatamente essa: preservar o patriménio, manter o atingimento da meta atuarial
e identificar o momento adequado para diversificar. Pelo especialista Paulo Nagamine foi dito
que Eduardo, eu concordo com vocé. De fato, quando othamos um periodo longo, a renda fixa
no Brasil teve um desempenho excepcional, principalmente por conta dos ciclos de juros
elevados que tivemos ao longo dos anos. Mas quando falamos em diversificagdo, isso néo
significa alterar a estrutura principal da carteira. A carteira do Macaeprev ja possui
aproximadamente 90% dos recursos em renda fixa e cerca de 52% em NTN-Bs marcadas na
curva. Essa estrutura ¢ adequada e prudente para um RPPS. O ponto € que néo podemos analisar
apenas uma fotografia de longo prazo. Dentro desses vinte anos existiram ciclos diferentes.
Houve momentos em que o CDI foi muito superior & renda varidvel, mas também houve
periodos em que a Bolsa e outros ativos superaram significativamente a renda fixa. O papel do
gestor ¢ justamente entender os ciclos. Em periodos de juros elevados, o CDI tende a ser a
melhor alternativa. J4 em ciclos de redugdo de juros, outras classes de ativos normalmente
passam a apresentar melhores oportunidades. Ninguém consegue prever exatamente o momento
ideal. O que fazemos ¢é trabalhar com probabilidades, fundamentos econdmicos e cenarios. Por
isso entendemos que ¢ importante manter alguma exposi¢do estratégica a renda varidvel e ao
exterior, sem alterar a caracteristica conservadora da carteira. A nossa sugestio nio € aumentar
significativamente a exposi¢do ao risco, mas avaliar os ativos que ja4 compdem a carteira e
verificar se existem oportunidades de rebalanceamento, substituindo investimentos que estejam
performando abaixo do esperado por alternativas mais eficientes dentro da mesma classe de
ativos. Em complemento, o gestor de investimentos Patric Vasconcellos destacou que a
estratégia atualmente adotada pelo Macaeprev tem sido pautada pela prudéncia, pela
preservagio do patriménio e pelo foco permanente no atingimento da meta atuarial. Informou
que, diante da significativa valorizaggo observada em determinados ativos de renda varidvel e

investimentos internacionais nos periodos anteriores, o0 Comité optou por realizar ganhos €
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direcionar parte dos recursos para titulos publicos e demais estratégias de renda fixa,
movimento que posteriormente se mostrou acertado diante da evolucfio do cendrio econdmico
e das condigbes de mercado observadas. Patric ressaltou que o Comité acompanha
continuamente as oportunidades de investimento e permanece atento as mudancas de cenario
que possam justificar novos movimentos de diversificagfio. Destacou ainda que a obtengio do
Proé-Gestéo RPPS Nivel III constitui uma diretriz institucional e uma prioridade da gestdo, nfo
apenas por representar avango em governanga, mas também por ampliar significativamente o
conjunto de estratégias de investimento acessiveis ao Instituto, especialmente no segmento
internacional. O Presidente Cldudio Duarte reforgou a importancia da qualificagio continua da
gestéo previdencidria e destacou que o avango para o Pro-Gestdo RPPS Nivel III integra o
planejamento estratégico da administragdo. Ressaltou que a certificagdo permitird ampliar as
alternativas de investimento disponiveis a0 Macaeprev sem afastar os principios de prudéncia,
seguranga ¢ responsabilidade que norteiam a gestfo dos recursos previdenciarios. O Presidente
registrou ainda reconhecimento ao trabalho desenvolvido pela equipe técnica e pelos membros
do Comité de Investimentos, destacando que os resultados alcangados pelo Instituto decorrem
de um processo permanente de acompanhamento dos mercados, andlise técnica e tomada de
decisbes fundamentadas em critérios de seguranga e sustentabilidade de longo prazo. Na
sequéncia, a Caixa Asset apresentou informagdes preliminares sobre o fundo ARX Income,
produto que devera ser disponibilizado aos RPPS por meio de parceria com a gestora ARX
Investimentos. Foi informado que a estratégia possui foco na preservagdo de capital, geragiio
de renda recorrente, investimento em empresas com forte geracdo de caixa e histérico
consistente de distribui¢do de dividendos, buscando entregar resultados superiores ao indice de
referéncia com menor volatilidade quando comparado ao mercado aciondrio tradicional.
Segundo os dados apresentados, o fundo possui histérico favoravel em anélises de longo prazo,
tendo demonstrado capacidade de geragdo de retornos consistentes e menor exposi¢io a
oscilagbes mais acentuadas do mercado. Em razo das caracteristicas apresentadas, os membros
do Comité demonstraram interesse em aprofundar o conhecimento acerca da estratégia antes de
eventual analise de enquadramento e alocagfo. Ao final dos debates, os membros do Comité

solicitaram o encaminhamento de material complementar contendo histérico de rentabilidade,
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indicadores de risco, volatilidade, comportamento em diferentes ciclos econémicos € demais
informacdes necessérias para subsidiar futuras avaliagdes. Ficou acordado que a Caixa Asset
encaminhara a documentagfio solicitada e realizard nova apresentagéio técnica em momento
oportuno. Por fim, foi registrado que o Comité continuard acompanhando permanentemente a
evolugiio do cendrio econdmico, as oportunidades de diversificagdo da carteira e os
desdobramentos relacionados ao processo de obtengfio do Pro-Gestio RPPS Nivel III,
mantendo como prioridade o atingimento da meta atuarial e a preservagdo da solidez financeira
do Macaeprev. Encerradas as discussdes, o Presidente agradeceu a presenca dos representantes
da Caixa Asset e ressaltou a importéncia da manutengdo do didlogo técnico e institucional para
o continuo aperfeicoamento da gestio dos investimentos do Instituto. II -

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunifio foi encerrada as dezessete horas

e cinquenta e cinco minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.
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