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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
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MACAEPREV

\ Pro-Gestao

ATA n.° 25/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 13/06/2025 — Ata de Reunido

Extraordinaria do Comité de Investimentos que S€ reuniram na sede do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé — MACAEPREV, inscrito no CNPJ sob o n.°
03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro,
Macaé, Rio de Janeiro, no dia treze de junho de dois mil e vinte e cinco, de acordo com a
Portaria n° 184/2025, estando presentes 08 membros do Comité de Investimentos, Claudio de
Freitas Duarte, Edilane Santos Amaral, Erenildo Motta da Silva Junior, Fabio Carvalho
de Moraes Drumond, José Eduardo da Silva Guinancio, Miriam Amaral Queiroz e
Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunifio, realizada de forma on-line, através da

plataforma Google Meets, sendo tratados os seguintes assuntos: I - JUSTIFICATIVA: Fica

devidamente justificada a impossibilidade do membro Alfredo Tanos Filho de participagdo
devido a compromissos anteriormente assumidos. TI _-ACOMPANHAMENTO DAS
COTAS DOS FUNDOS DE RENDA VARIAVEL MAIOQ/2025: Pelo Gestor de

Investimentos foi dito que a seguir, apresentamos o relatério de acompanhamento dos fundos
de renda variavel com posi¢do do final de Maio de 2025, comparagdo com abril/2025, resumo
e comentarios principalmente para verificar quais fundos estdo em situagdo de cota negativa
(relagdo entre a cota do momento de sua compra pelo MACAEPREV e o seu valor atual).
Observa-se que todas as aplicagdes constantes no dia 24/10/2024 no fundo BB Agdes
[bovespa Ativo CNPJ: 00.822.059/0001-65 sdo referentes a transferéncia de cotas que foram
incorporadas do BB Ag¢des Retorno Total, CNPJ 09.005.805/0001-00. Segue as tabelas com o

acompanhamento de renda variavel que atualizaremos a partir de agora:

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Comité de Investimentos
¢ Pré-Gestao

RPPS

30 ABRIL 2025
31 CARTEIRA PREVIDENCIARIA
: Rentabilidade L Aplicagies Resgates
Fundo Benchmark | Posicdo em 3010412025 | " Saldo por Aplicagé
4 Més Atual por Aplcagéo Data | Valor Data | Valor Haider
RS 17.102530.25 RS 10253025 | 17/01/2020 | RS 3500000000 | 20012020 | RS 1200000050
RS 4.137.007 43 RS 637.00743 | 250042023 | RS 3.500,000,00
RS 7.525.177,37 RS4550730 | 40024 | R§7.571 26468
RS 6.511.19069 RS20 | 24M0m024 | RS655056293
RS 5.989.095.27 RS2048 | o4i0n0d | RS602%250.12
9 o
AOT—— Ibovespa (3,69%) | R 6.398.136.68 262% RSIBEBBE2 | o4rm0m02s | RS643682550 bus
RS 3,636.934,86 RS2199208 | oa0024 | R 3656.926,89
RS 5.935.615,60 RSS689182 | 2a0m024 | Rs 59715075
RS 3.450.438.54 RS2086467 | 4004 | RS 347136321
RS 6.366.311.19 RS364%618_ | 210004 | R$640480737
RS 431747283 RS2BI0714_ | 240002 | RS 434357897
Tota RS 71.370.511,00 Total RS 436.402,81 Totl | RS#89310818 | Totl | RS 1800000000
RS 4.635.383,38 RS 14756022 [ 2500112020 | RS 16,000.00000 | 240172025 | s 13312 17658
. Ibovespa (369%)[_Rs 6.739.10071 361% | RS173.10071 | 24/032023 | RS 500000000
BB Acdes Bolsa Brasileira - - -
g RS 641281301 RS 141281301 | 24047023 | RS 500000000 .
Tota RS 17.987.297,10 Total RS 3.299.473.94 Total | R$2800000000 | Tt | RS Ra21768
RS 0,00 R$ 23623270 | 08072021 | RS 1000000000 | 040772024 | Rs 1023823270
RS 0,00 RS16216771 | 2ri0Bmot | RS 246550000 | 042024 | Rs 262766777
RS 0,00 RS 42400606 | 20002021 | R§412500000 | 04/072024 | Rs 454900606
RS 0,00 R$ 36596025 | 14072022 | RS221912428 | 0410712024 | RS 258508953
ek Ihovespa (369%) RS 0,00 871% RS3089466 [ 14072022 | RS78067572 | 04looauds | R§ 8117703 -
RS 0,00 RS21266792 | 24032028 | R§500000000 | 04102025 | Rs 520268792
RS 2672661,93 RS42193662 | 24/042028 | RS 500000000 | 04022025 | R 274927669
RS 6.180.627 43 RS 18882743 | 221062023 | RS 6.000.00000
RS 6.086.226,03 RSBB22803 | 05072023 | R$6000.000,00
Total RS 14.949.717,39 Total RS 213295238 Totl [ RS4159050000 | Toll | RS 2877373499
RS 5.071.777,51 RS S46.77751 | 20092021 | RS 412500000
RS 4.168.951,53 RS 116895153 | 140772022 | RS 3000.000,00
RS 674934850 RS 224934850 | 241032023 | R$ 6.500000,00
RS 840299377 , RS 190299377 | 241042023 | RS$6,500.000,00
BB Agdes Dividendos Midcaps e 3 e i R T Ty RS 6.000000.00 D
RS 647872628 RS 47872528 | 0500772023 | RS 6,000.000,00
RS 6.663.334,06 R965333406 | 180812023 | RS 6.000,000,00
RS 10.255.741.74 RO255.74174 | 2600212024 | RS 10000.000,00
Total RS 56.380.229,97 Tota RS 8.263.229.97 Totdl | R§ 4812500000 | Tota
RS 71640409
' OV | R - RS T16.444, 30102023 | R$ 500000000
B8 Trigono Delphos Income RS 13.109.838,81 RS 1.890.161,19_| 270022024 | RS 15.000000,00 D#32
Total RS 17.393.094,71 Totl [ RS260660528 | Totl | R$2000000000 | Tot
, : SMLL(BAT®H) | R 1721566251 505% | -RS278433769 | 27002024 | RS 2000000000 "
B Trigono Fagship Smal Caps Total RS 17.215.662,31 Totdl | RS278433769 | Tol | R$2000000000 | Towl i
RS 11.687.624,04 RS 168782404 | 1200772021 | RS 10000.000,00
RS 3.046.615,71 RSSB1.11571 | 300082021 | RS 246550000
RS 5.490.384 99 RS 136538499 | 211092021 | RS 412500000
RS 413168241 RS 113166241 | 1500772021 | RS 3.000.000,00
RS 3.221.665,49 RS 721.86549 | 271092021 | RS 2500,000,00
7.64% :
e Agdes Lime Cuantiatvo | e5P2 (388 K e e M RS 106027590 | 2710312023 | RS 5000000.00 DHS
RS 6.745.229,14 RS 174522914 | 25041023 | RS 5000000,00
RS 6.786.224,22 RS 78822422 | 230062023 | RS 6.000.000,00
RS 6.847.833.99 RS 84783399 | 050072023 | RS 6.000.000,00
RS 6.883.711,01 RS 88371101 | 211082023 | RS 6.000.000,00
32 Total RS 61.703.646,89 Toll | RS1161344689 | Totl | RS5009050000 | To
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N RIPPS
) Rentabilidade P Aplicagdes Resgates liuidez
Fundo Benchmark | Posigdo em 3010412025 Més Atual Saldo por Aplicagdo | Voo b | Vaor q
RS 360446402 TS 7651 | 20022020 | RS 537000000
RS 902981769 RSOT018231 | 090082020 | RS 10.000.000,00
RS 3.186.128,49 RS 18612849 | 150772022 | RS 3.000.000.00
RS 235047086 RS 14052000 | 209022 | R§ 250000000
RS 5616.855,34 RSG10855.30 | 27032023 | RS 5000000,00
0) i 7 0)
Caixa AgBes SmallCaps Afvo SWLLB4TH) —peeeTrae4 37 % T Reeiaes | 25042028 | RS 500000000 D
RS 532022105 RSE0T8%5 | 20062023 | RS 6.000000,00
RS 5.3% 437,66 RSG65623 | 0607023 | R$6.000.000,00
RS 5.490239,74 RS50976626 | 21082023 | R§6.000.000,00
R$ 457276509 RS 422491 | 2702024 | R$5000.000,00
Tota ROS0ING2 | ToWl | Reos0idzs | Tow | Resasn000000 [ Totl
RS 1167307758 ReeB oA | 240an01 | RS 1250000000
RS 3,947 927,53 RS 1TI0T24T | 21097021 | R94125000,00
RS 3.553.00267 RS 550067 | 15072022 | RS 3000000,00
RS 2.665.466,69 RS 16546603 | 21092022 | RS 2500000,00
e e loovespa (369% | RS60612340 |  764% | RS1L0G123640 | 2007028 | RS500000000 -
g RS 5.962.50000 RO 96250000 | 250042023 | RS 500000000
RS 6.165.652,15 R 165652,15 | 26062023 | R96.000.000,00
RS 6.134.032,7 RS TA0R9T | 06072023 | R86.000.000,00
RS 6.241.213,19 RS 24121319 | 21082023 | RS 6.000.000,00
Tota ROLG0MOBAZ | Toml | RO4TSABAZ | Tow | ROSLAM0M | Totl
RS 2,807 866,43 ROV B4 | 2097022 | RS 250000000
0 i) 0, 0 i
Caixa Agdes Expert Claras loovespa (869 %) 2o imes 1 [ Redasvse | 27052028 | RS 15000000 D425
Total RS 473267206 Tota R§T2672,06 Tol | RS400000000 | Total
‘ , ovespa 6% | ROZ56WT 70005 | 809% | RSGE7931 | 26032024 | RS 2500000000
s Expert Ving . 3
G g B LY Tota RS 2568779315 | Tota RS 68779315 Tow | RS2500000000 | Tota D2
— S DV | RMZZZes | 5% | RS42227808 | 26092024 | RS 4500000000
C Vi Val
A g0 e o Ve Dhicois Tota RO29227808 | Tol | RSA2227808 | Tow | R§450000000 | Tota o2
ik Rentabilidade " Aplicaghes Resgates
Fundo Benchmark | Posigdo em 30/04/2025 N Saldo por Apl
u Sigi Més Atua aldo por Aplicagdo b | Voo b | Var Liquidez
RS 000 ROT 71463980 | 25032021 | RS 1250000000 | 2511172024 | RS 202146390
RS 000 RSGIAGTAT | 27052021 | R$ 96000000 | 2601112024 | RS 166436147
RS 0.00 RS 127765779 | 16062021 | RS 167000000 | 260112024 | RS 8.147661,19
RS 000 RST8277106 | 12072021 | R$ 820056979 | 25112024 | RS 507334085
RS 000 RS 220641752 | 12072021 | R 676943021 | 09042025 | RS Q01784773
RS 0,00 RS 0568079 | 1A0TR021 | R$S25.00000 | 09I04025 | RS 123068879
RS 0.0 ROZ5T92T66 | TU0BR01 | RS 82000000 | 0910412025 | RS 107792766
RS 000 RS 25611276 | 1900021 | Re 82600000 | 09042025 | RS 108211276
RS 000 RS 538601148 | 21002021 | RS 16.500000,00 | 09I04I2025 | RS 2188891148
(A ‘ BDRX (021%) RS 0,00 74%% RSGATOBAT | 0092021 | RS27500000 | 09I04I2025 | RS 36970811
Caixa Agdes Institucional BDR Nivel | - - - - +4
s M RS 0.00 RS 2105068 | 1N0M021 | RS92600000 | 09042025 | RS 114415968 b
R$ 0,00 R$ 74.351,76 29/10/2021 R$ 415.000,00 09/04/2025 R$ 489.351,76
R$ 0,00 R$ 187.163,00 2011112021 R$ 1.100.000,00 09/04/2025 R$ 1.287.163,00
RS 000 RS 3207625 | 09122021 | Re78600000 | 09042025 | Rs 62007623
RS 0.0 RS 567120 | 31012022 | 842500000 | 0904025 | RS 56087724
RS 0,00 RS 21600214 | 1002022 | RS70000000 | 08I042025 | RS 91890214
RS 000 RS 3006959 | 220002 | RS80A00000 | 09042025 | RS 115699359
RS 000 RSS00781.92 | 29062022 | RS 118100000 | 09I042025 | _ RS 166178192
RS 000 RSG299041 | 14047022 | RS 116700000 | 08/042025 | RS 17893941
Tota RS 00 Toa | RS 2400250 | Tol | RESLATI00M | Tl | RS 7459590250
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Estado do Rio de Janeiro
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MACAEPREV
( Pro-Gestao
S RPPS
) Rentabiidade ) Aplicagies Resgates ‘
Fundo Benchmark | Posigao em 30/0412025 | . Seld I
@ Meshya | 0P Adlasdo Data | Valor Da | Valor Lyt
R$ 0,00 RS 1092976004 | 190052020 | R$ 1407023996 | 20/110024 | Rg 25000,000,00
VSl Ward R§ 0,00 RE52212548 | 190052022 | RS S976004 | 071042025 | Rs1 451,885,52
BB Gobal Slct Equiy (074%) R$ 0,00 504% RY362055672 | 25042023 | R$10.00000000 | 071042025 | R 13.620.555,72 045
' RS 0,00 RE353342486 | 31052023 | R§10.000.00000 | 07042025 | R 13,633,424 86
R§ 0,00 RE1.376432.03 | 271022024 | R$1000000000 [ 071042025 | RS 11 376432.93
Total R$ 0,00 Total R$ 19.982.299,04 Total R$ 45.000.000,00 Total R$ 64.982.299,04
R§ 0,00 RE41TTS8508 | 19052022 | R§ 108204149 [ 21tnood | RS 16.000.000,00
WSl Ward R$ 0,00 RS 148166750 | 101052022 | RS417758508 | 071042025 | R 565925256
B Nordea Stebe Euies (074%) R§ 0,00 -374% RE234078400 | 26042023 | R$10.000.00000 | 071042025 | RS 123407840 045
' R$ 0,00 RS268464229 | 26072023 | R$10000.00000 | 0710412025 | RS 1268464229
R$000 RS 192289150 | 27ioamo24 | R$ 1000000000 | 071042025 | RS 11.92289158
Total RS 0,00 Total R$ 12.607.57046 Total R$ 45.000.000,00 Total R$ 57.607.570,46
MSCI World RS 0,00 448 RE1.36206328 | 211082023 | R$6.000.000,00 | 0710412025 | RS 736206329
BB Nordea Global Ciimate and Enviroment 0.74%) R$0,00 y RO 185007820 | 271022024 | R§ 1500000000 | 0710412025 | RS 16.850.073.20 D45
Total R$ 0,00 Tofal R§ 3.212.136,50 Total R§ 21,000.000,00 Total R$ 24.212.136,50
MSCI World R$0,00 9% RS 122186758 | 211082023 | R$6.00000000 | 077042025 | R§ 722186758
BB Universal Brands BRL (0,74%) R$ 0,00 ) RE 109641228 | 271020024 | RS 1500000000 | 0710412025 | RS 16.006.41228 046
Total R$ 0,00 Total R§ 2.318.279,85 Total R§ 21,000.000,00 Total R$ 23.318.279,85
ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - MULTIMERCADO
. Rentabilidade ) Aplicages Resgates -
Fundo Benchmark | Posicao em 3010412025 Més Al Saldo por Aplicagdo b ] Vo b ] Vo Liquidez
RS 0,00 RE9.54490624 | 241032021 | RS$1045509376 | 2111112024 | RS 20.000.000,00
R§ 3.750.984,96 R 1.715.07872 | 2410302021 | RS 2.044.906.4
R$ 1.608.405,48 R§ 65040548 | 2010512021 R$ 950.000,00
R$ 16.465.105,30 RS 6.465.105,30 | 0800772021 | RS 10.000.000,00
RS 1.498.799,59 RS 573.799,59 12072021 R$ 926.000,00
R§ 1.305.439,28 RS 485.459.28 | 1110812021 R$ 820.000,00
R$ 1.306.196,73 RS 480.196,73 | 10/0912021 R$ 826.000,00
CDI(1,06%) R$ 6.686.862,67 063% RS 2.561.862687 | 2010912021 |  R$4.125.000,00
Caixa Indexa Bolsa Americana RS 44392026 RS 168.92026 | 2000912021 R$ 275.000,00 0+
R§ 1.981.584,86 RS 681.58486 | 2612021 | R§ 1.300.000,00
R$ 1.175.536,06 RS 36753606 | 09120021 R§ 786.000,00
R§ 662.218,83 R§237.21883 | 280012022 | RS 425.000,00
R$ 1.048.867,50 RS 348.867,50 | 000212022 |  R$700.00000
RS 1.282.831,61 RS 476.631,61 2110212022 | RS 804.000,00
RS 1.753.448,03 RS 57244803 | 260032022 | R§1.181.000,00
R$ 4.607.348,80 REA187232 | 18020025 | R§5.019221,12
Total R$ 45.586.570,15 Total R$ 24.948.349,03 Total RS 40.638.221,12 Total R$ 20.000.000,00
Posicao em 30/0412025 Saldo Consolidado Total de Aplicagdes Total de Resgates
RS 485.101.740,14 R$ 110.359.511,02 R$ 699.544.329,30 R§ 324.802.100,18

N
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N RPPS
35 MAIO 2025
36 CARTEIRA PREVIDENCIARIA
" Rentabilidade f Aplicagdes Resgates ;
Liquidez
Fundo Benchmark | Posigdo em 31/0512025 Més Atual Saldo por Aplicagéo Do | Voo Do | Voo iqu
RS 17.108.345.28 RS 70834528 | 170012020 | RS 35000.000,00 | 20/01/2020 | RS 18.000.000,00
RS 4283.550.73 RS 76355073 | 250412023 | RS 3.500.000,00
RS 7.792.359,51 RO 22107484 | 24102024 | RS 757128468
RS 6.741,833,59 RS 19127066 | 24/102024 | RS 6.550562,93
iy RS 6.201.182,11 RS 17593100 | 241102024 | R86.025.250.12
’ ) p RS 6.624.175,13 350% | RS 16704963 | 241072024 | RS 643682550
. D
BEiAgtes boveseidio (45%) 55 765 7602 RS 10683744 | 24/102024 | RS 3658.926,69
R 6.145.670.27 RS 17436275 | 241012024 | RS 597150752
RS 35121239 RS 10136074 | 24102024 | RS 347136321
RS 6.591.822,10 RS 18701473 | 24102024 | RS 640480737
RS 447040867 RS 12082870 | 24/102024 | R$4.343579,97
Total R$ 73.698.635,68 Toal | RS296452750 |  Total | RS88.34.10818 | Total | R 18.000.000,00
v |16 RS 21299327 | 2300172020 | RS 18.000.000.00 | 2410172025 | RS 13312.176,84
. o R$6,830.295,11 135% | RS 18302951 | 2410312023 | R§5000.000,00 .
. : 5
befhSee o Her] (145%) s as8.592.05 RS 1499.502,05 | 24/042023 | RS 5000.000,00 e
Total RS 18.20.703,59 Tol | RS354288043 |  Total | R$28.00000000 | Total | R§ 1331217684
RS 0,00 RS 2323270 | 09/07/2021 | RS 10.000.000,00 | 0410772024 | RS 1023823270
RS 0,00 RS 16216771 | 27082021 | RS 2.465.500,00 | 04/07/2024 | RS 262166771
RS 0,00 RS 42000806 | 20082021 | R$4.125.000,00 | 04/07/2024 | RS 454.006,06
. RS 000 RS 36566925 | 14/072022 | RS2219.124.28 | 0410772024 | RS 2.585083,53
BB Agdes Agro (145 %) R$ 0,00 -1,72% R$ 30.894,66 14/07/2022 R$ 780.875,72 04/02/2025 R$ 811.770,38 D42
RS 0,00 RO 21266792 | 24/032023 | RS 5.000.000,00 | 0410272025 | RS 521268792
RS 2.626.641,08 RS 37501777 | 24/042023 | RS 500000000 | 041022025 | RS 2.749.276,69
RS 6.082.261,35 RS 226135 | 2200612023 | RS 6.000.000,00
RS 5.983.394,18 RS 1660562 | 0500772023 | R$6.000.000,00
Total RS 14,692,296 61 Total | RS187553180 |  Total | R§41.590.50000 | Total | R§ 2877573499
RS 5.357.490,66 RS 129249086 | 2000972021 | RS 4.125.000,00
RS 4.403.804,94 RS 140380494 | 14/07/2022 | RS 3.000.000,00
RS 9.242.233,66 RS 274220366 | 2410312023 | RS 6.500.000,00
lhovespa | RS 8.876.36742 oo |_RSZI63T42 | 24042028 | RSGS0000000
BB Agdes Dividendos Midcaps (145%) | R$6.969.011,59 ' RS 96901159 | 2200612023 | RS 6.000.000,00 043
RS 6.643.698,38 RS 64369838 | 0500772023 | RS6.000.000,00
R$ 7.038.105,83 RS 103870583 | 180082023 | RS6.000.000,00
RS 10.833.487,95 R§ 83348795 | 26/022024 | RS10.000.000.00
Total R 50.564.800,42 Total | R§ 143980042 | Total | R§48.425.00000 | Total
D 1319 | RS AZE AT o | _Relesswar | S0z | RS 50000000
8 Trigono Delphos Income : RS 12965.116,09 i RS 203428391 | 271022024 | RS 15.000.00000 D#32
Total RS 17.202.180,82 Toll | R$279781918 | Total | R§20000.00000 | Total
. : SWLLGO0R] R 1606627605 | -144% | 8805172395 | 27022024 | R20000.000,00
BB Trigono Flagship Small Caps - - -
\ NG HRQRIR I Toal | RS 169627605 | Total | 630317239 |  Total | R§20000000,00 | Tota 082
RS 12.485.756,09 RS 248575609 | 12/0772021 | RS 10.000.000,00
RS 3.254.609.28 RS769.108.28 | 300082021 | RS 248550000
RS 5,865.215,60 RS 174021560 | 2110972021 | RS 4.125.000,00 ,
RS 4413.753,89 RS 141375380 | 150772021 | RS 3.000.000,00
lhovespa | RS 3.441.623.43 oo | _ROSALEZSS | 7ozt | RS250000000
Caixa Agges Livie Quaniztivo (145%) [ R$7.32862946 ' RS 2326620,46 | 2710312023 | R 5000.000,00 D#15
RS 720512843 RS 220572843 | 25042023 | RS 5000.000,00
RS 7.251,658,60 RS 125165880 | 2310612023 | RS 6.000.000,00
RS 7.315.338,14 RS 131593814 | 05/07/2023 | RS 6.000.000,00
RS 7.353.664,50 RS 135366450 | 211082023 | RS 6.000.000,00
Total RS 65.916.177,63 Total | RS1582567763 | Total | RS50080.500,00 | Total

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
e Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - AGOES BRASIL

. Rentabilidade . Aplicagdes Resgates i
Fundo Benchmark | Posicdo em 31/05/2025 Més Atal Saldo por Aplicagdo o T f Vo o l g Valor Liquidez
RS 3.794.300,75 -R$ 1.575.699.25 | 20/02/2020 | R$ 5.370.000,00
R$ 9.505.390,05 -R$ 494.609 95 09/03/2020 | R$ 10.000.000,00
R$ 3.353.931,95 R$ 353.931,95 15107/2022 R$ 3.000.000,00
R$ 2.474.262,94 R$ 25.737,06 27/09/2022 R$ 2.500.000,00
R$ 5.914.782,95 R$ 914.782,95 271032023 | RS$ 5.000.000,00
Caixa Agdes Small Caps Ativo SMLL (594%) R$ 5.970.162,73 G2 R$ 970.162,73 25/04/2023 R$ 5.000.000,00 D+4
R$ 5.609.894,52 -R$ 390.105,48 23/06/2023 | R$6.000.000,00
R$ 5.617.491,21 RS 382.508,79 06/07/2023 R$ 6.000.000,00
R$ 5.779.387,24 -R$ 220.612,76 21/08/2023 R$ 6.000.000,00
R$ 4.813.598,38 -R$ 186.401,62 271022024 R$ 5.000.000,00
Total R$ 52.833.202,69 Total -R$ 1.036.797,31 Total R$ 53.870.000,00 Total
R$ 12.241.198,55 -R$ 258.801,45 24/03/2021 | R$ 12.500.000,00
R$ 4.070.331,75 R$ 54.668,25 21/09/2021 R$ 4.125.000,00
R$ 3.663.162,38 R$ 663.162,38 15/07/2022 R$ 3.000.000,00
i R$ 2.748.108,57 R$ 248.108 57 27/09/2022 R$ 2.500.000,00
Caixa Agdes Mutigestor (145 %) R$ 6.249.162,06 3,10% RS 1.249.162,06 27/03/2023 R$ 5.000.000,00 D425
R$ 6.147.365,40 R$ 1.147.365,40 25/04/2023 | RS 5.000.000,00
R$ 6.356.816,22 R$ 356.816,22 26/06/2023 | RS 6.000.000,00
R$ 6.324.216,69 R$ 324.216,69 06/07/2023 R$ 6.000.000,00
R$ 6.434.720,01 R$ 434.720,01 21/08/2023 | R$6.000.000,00
Total R$ 54.235.081,62 Total R$ 4.110.081,62 Total R$ 50.125.000,00 Total
Ibovespa R$ 2.943.960,41 485% R$ 443.960.41 27/09/2022 | R$ 2.500.000,00
Caixa Agdes Expert Claritas (1,45 %) R$2.018.098,70 ' R$ 518.098,70 27/03/2023 | R$ 1.500.000,00 D+25
Total R$ 4.962.059,11 Total R$ 962.059,11 Total R$ 4.000.000,00 Total
lbovespa | o< 26,235 5231 213% | R$123552311 | 26032024 | RS 2500000000
Caixa Agdes Expert Vinci Valor (1,45 %) T i e ) ' D+23
Total R$ 26.235.523,11 Total R$ 1.235.523,11 Total R$ 26.000.000,00 Total
) g i - DIV (1,31%) R$ 50.210.839,82 1,86% R$ 5.210.839,82 26/03/2024 | R$ 45.000.000,00
e Mo Bt Vi Veloe Dbtendon [ vol | mMSOnE | el | oS Ta TR i Tom .
L ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - MULTIMERCADO —l
Fundo Benchmark | Posigao em 31/05/2025 th:tj:tlz:fe Saldo por Aplicagdo o ATlccagoes Vi T Rlesgalesvm Liquidez
R$ 0,00 RS 9.544,906,24 24/03/2021 | R$10.455.093,76 | 21/1122024 | R$ 20.000.000,00
R$ 4.019.353,95 RS 1.974.447,70 24/03/2021 RS 2.044.906,24
R$ 1.719.355,52 R$ 769.355,52 27/05/2021 R$ 950.000,00
R$ 17.600.891,12 R$ 7.600.891,12 08/07/2021 | R$ 10.000.000,00
R$ 1.602.188,87 R$677.188,87 12/07/2021 R$ 925.000,00
R$ 1.395.511,67 R$ 575.511,67 11/08/2021 R$ 820.000,00
R$ 1.396.299,99 R$ 570.299,99 10/09/2021 R$ 826.000,00
CDI(1,14%) R$ 7.148.131,95 6,90% R$ 3.023.131,95 20/09/2021 R$ 4.125,000,00
Caixa Indexa Bolsa Americana R$ 474.542,50 R$ 199.542 50 25/09/2021 R$ 275.000,00 D+
R$2.118.277,33 R$ 818.277,33 26/11/2021 R$ 1.300.000,00
R$ 1.256.626,17 R$ 468.626,17 09/12/2021 R$ 788.000,00
R$ 707.899,60 R$ 282.899,60 28/01/2022 R$ 425.000,00
R$ 1.121.219,83 R$ 421.219,83 09/02/2022 R$ 700.000,00
R$ 1.371.323,12 R$ 567.323,12 21/02/2022 R$ 804.000,00
R$ 1.874.403 31 R$ 693.403,31 28/03/2022 | R$1.181.000,00
R$ 4.925.170,12 -R$ 94.051,00 18/02/2025 R$5.019.221,12
Total RS 48.731.195,04 Total R$ 28.092.973 92 Total R$ 40.638.221,12 Total R$ 20.000.000,00
ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - CONSOLIDADO
Posigdo em 31/05/2025 Saldo Consolidado Total de Aplicagbes Total de Resgates
R$ 503.680.972,19 RS 68.393.554,72 R$ 515.373.329,30 R$ 80.085.911,83

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-0.
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II - RESUMO E COMENTARIOS: Comparando maio de 2025 com 0 acompanhamento de

abril de 2025, tivemos resultados muito bons, onde merecem 0s seguintes destaques: 1) BB
Acdes Ibovespa Ativo: aumento expressivo, saindo de R$ 436.402,81 para R$ 2.964.527,50;
2) BB Acdes Bolsa Brasileira: aumento saindo de R$ 3.299.473,94 para R$ 3.542.880,43;
3) BB Agdes Agro: teve uma queda significativa saindo de R$ 2.132.852,38 para
1.875.531,60; 4) BB Agdes Dividendos Midcaps: aumento expressivo, saindo de R$
8.263.229,97 para R$ 11.439.800,42; 5) BB Trigono Delphos Income: queda saindo de RS -
2.606.605,29 para R$ -2.797.819,18; 6) BB Trigono Flagship Small Caps: queda saindo de
RS -2.784.337,69 para R$ -3.031.723,95; 7) Caixa Acdes Livre Quantitativo: aumento
expressivo de R$ 11.613.146,89 para RS 15.825.677,63; 8) Caixa Ag¢des Small Caps Ativo:
excelente recuperagdo de mais de 100% do saldo negativo, saindo de R$ -3.680.140,78 para
R$ -1.036.797,31; 9) Caixa Ac¢des Multigestor: aumento expressivo de mais de 70 % saindo
R$ 2.479.108,12 para R$ 4.110.081,62; 10) Caixa Acdes Expert Claritas: aumento
expressivo de R$ 732.672,06 para R$ 962.059,11; 11) Caixa Ac¢des Expert Vinci Valor:
aumento expressivo, saindo de R$ 687.793,15 para R$ 1.235.523,11; 12) Caixa Acdes
Expert Vinci Valor Dividendos: aumento expressivo saindo de R$ 4.292.278,08 para R$
5.210.839.82; 13) Caixa Indexa Bolsa Americana: aumento consideravel saindo de R$
24.948.349,03 para R$ 28.092.973,92; No CONSOLIDADO temos posigdo de abril de 2025
em R$ 485.101.740,14 para saldo consolidado de R$ 110.359.511,02, o que representa
29.44% e maio de 2025 temos uma posi¢do de R$ 503.680.972,19 com saldo consolidado de

RS 68.393.554,72 o que representa 15,71% acima do investido neste grupo.
PR
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RPPS
7 ABRIL 2025
73 CARTEIRA DEFICIT ATUARIAL 2021:
. Reniabildade - Aplicaqdes Resgates »
Fundo Benchmark | Posicdo em 300412025 | Saldo por Aol
; Mishtal | *O PV | Vel D | Valor i
RSB RSSO | 000N | RSMR
e |GG R | T | RSB0
0
— oo |RUBE | % [ R0 | swan | mem -
R RSUTRG | oot | R0
RS RS30B6 | 20t | R 68000
Tl | RS | T | RO | Tid | RSS2 | T | RO
RS RS2 | AN | RSEL0M
e | ROWLT | o | RT3
. | RBIBO | 2% [ ROmE | o | RS
B8 Agies hovepal 9% ' '
R DI S RWA | A | RoseL i
RSB RO | 0 | ReaT
T | RIS | Tod | LM | Tod | AW | Tad | RO
RSB RS | 001 | ROBSAR
e | RO | 20T | RSTOZAT
CLE SR o RSWOBR | 6% | RMINZ | 05 | Reml
% ' : '
sl Qatee | (8] e RIS | A0 | RSOI508 -
RS TB35480 RS | 20001 | R ITON0
Tl | RN | Tl | RSN | Toal | RGN | Tod | RO
R g UMD | B0 | RRE
RS RATNN | B0 | RSB
. L | REE | TH% | RNME | BEA | R
D
it G RGOS REWE | A | R
RBILY RORSHE | 20 | % w0
T | RMSER | Tl | RVBGNK | Toal | RAMSE® | T | RO
@ RSBINTS ROU0R | 0w | R ETeR
s |70 RSLNG | AW | RS20
e R | % | RS0E | Awm | Rwmo
e , D
s g S T RSTLSRE | Aot | RSTGTO
RIS RO | oum | R
T | RWAB | Tl | RO | Tl | RA | T | RO
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MACAEPREV
. WPré-Gestio
RPPS
. Rentabildade r Aplcages Resgates o
L
Fundo Benchmark | Posicdo em 3010412029 sk Saldo por Aplcacdo | |V iquidez
ROO00 ROTOTA00 | 0301 | RSZ3%68 | 08042025 | RS 0GTES!
RO0N0 ROTOQSA | Zoodnnd | RSZ22%491 | 090405 | RS28M0M
i : BORX(0:21%) RSO T40% | RSVLAM | 250501 | RS2600000 | 0904005 | RETAA
| D+4
o R RS | AR | ROBIAN0 | OWAANE | ROSAR
R0 ROSSN0TS | O4DBA | RO163.00000 | 0904R0Z5 | RS2421073
Total REON0 Toa | ROA09SZS | Totl | RYLMOZNTE | Totdl | R§LESEM
LS RSO0 ROGLTI6S | 280301 | RS22399560 | 0705 | RS 28667266
i ES3 ROO00 ROS0MG5 | 230t | RS2B99537 | 0TS | RS 269800%
oA O i BOR N | Fas e RO000 T0% | RSG50 | 05202 | RS24200000 | 074025 | RS 0BAE 0
i T RO000 REOTIAO30 | 24D | RS25060000 | 07005 | RS 3607490
; RE0.0 RO426462 | 207001 | RS7AO0000 | 07405 | RS2M664622
Total R§0.00 Tod | RYMB8S420 | Tod | RELHBEMI9 | Totdl | RE14ILI5AL
i Rentabiidade T Aplicagdes Resgates .
Fund Benchmark | P 30042025 | Sald
ndo enchmark | Posigéo em Nis A aldo por Apicaao % | ] W Liguidez
RO 20504047 ROGBOTZSE | 260320 | RS 11196791
RY 183,299 30 RETB0GOST | 2004701 | RS 10720963
‘ ; ODI{1.06%) | RS 16745881 J6% | RETIS8H | 2608021 | RS H020000
Caita Indera Bolsa A ' ' :
R R RS | A0 | RGN ol
RE 170,403 95 ROGOA03%5 | 2070t | RS 11000000
Total RY 93796283 Totd | R$MOIGOZ | Totl | RO | Tota R§ON0
ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - CONSOLIDADO
Posicdo em 300412025 §aldo Consolidado Total de Aplicaces Total de Resgates @ \
R 2959.320,%4 RY 4,000,929 8¢ R 4.919622,16 RS 2.961.228,13 ( o

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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MAIO 2025

CARTEIRA DEFICIT ATUARIAL 2021:

ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - AGOES BRASIL

]

- Rentabifidade o Aplicagdes Resgates
Fundo Benchmark | Posicdo em 31/05/2025 " I Apl
a Més Atual Saldo por Aplicagéo b | Voo D | Voo Liquidez
RS 97.931.85 RS835752 | 26032021 | RS 895743
oes RS 858173 RS 157647 | 23042021 | RS 844089
. RS 87.148.30 281% REB5170 | 25050021 | RS 87.700.00
BB Ages Valor 1,45% -
s (145%) RS 82.845,69 RS245431 | 2410612021 | RS 8530000 02
RS 105.365,91 RE13400 | 220072021 | RS 10550000
Total RS 459.108,10 Total RS 6.793,88 Total | RS4231522 | Tota RS 0,00
RS 6459260 RS 183250 | 24100024 | RS 6276006
boess RS 76.050.25 RS215760 | 24102024 | RS 7389265
) . RS 80.696,%5 354% R§229510 | 2402024 | RS 7860184
BB Agdes Ibovespa At 145% ' :
i Hee) RS 67.353,66 RS191087 | 24102024 | RS 6544279 o
RS 70.794,70 RS200850 | 241102024 | R 6878621
Totl RS 359.688,16 Total RS 102041 Totdl | R$349.48355 | Tota RS 0,00
RS 13242762 RS4285329 | 26032021 | R$ 895743
bovgps |—_RSIB2448 RS24067.71 | 230042021 | R$ 7925672
e & RS 104.785,91 6,83% RS 2078591 | 250082021 | RS 8400000
40 i) ! 0
Cabm Agdea Lo Ouaitiy N T RS 189330 | 24062021 | RS 8390508 x5
RS 13391292 RS2691282 | 22012021 | RS 107.000,00
Tota RS 577.290,1 Total | R813355418 | Total | RSA43T3643 | Tow RS 0,00
RS 6881274 RS2076159 | 25032021 | RS 695743
RS 60.358,83 RS26.10103 | 230042021 | R 86.459,86
. . SMLL(594%)] RS 59.864,46 5% | Re27.11554 | 26052021 | RS 8700000
- 4
CateAghes Smal Cops Ao RS 49.06661 RO 2580237 | 24062021 | RS 7490119 o
RS 72.006.% RS3499304 | 220072021 | RS 107.000,00
Total RS 310.131,80 Total | RO13480350 | Total | RSA4AI358 | Tom RS 0,00
RS 87,670.23 RE190410 | 26032021 | RS 8957433
— RS 80.301.27 RE591800 | 200040021 | RS 8621936
Al RS 80.684,10 310% REB51590 | 250052021 | RS 89.200,00
Caba i Miligesor (145%) RS 66.160.64 RST054307 | 241062021 | RS 76.703.71 e
RS 89.761,58 RS 1273842 | 22072021 | RS 10250000
Tota RS 404577,81 Total RE061958 | Totl | RS4AAASTA | Totd RS 0,00
L Rentabilidade o Aplicagdes Resgates b,
Liguid
Fundo Benchmark | Posicdo em 31/05/2025 Més Atual Saldo por Aplicagdo D | Vaor D] Valor 1quicez
RS 219.184.44 RS 10721653 | 25092021 | Re 11196791
RS 198.081,50 RS9085187 | 220042021 | RS 107.22063
o s Bl A CDI(1,14%) [ R 200.389.98 6,50% RSS0.18998 | 25052021 | R 110.200,00 -
4 MOERa E0karimaricans RS 193.550,09 RS 85.745,07 | 2410612021 | RS 107.605,02
RS 191.456,79 RS8145879 | 21072021 | R$110.000,00
Total RS 100266481 Total | R§45546225 | Total | R$541.2025 | Tota RS 0,00

ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - CONSOLIDADO

Posicdo em 31/05/2025

Saldo Consolidado

Total de Aplicagdes

Total de Resgates

R$ 3.113.462,00

R$ 431.591,76

R$ 2.661.870,23

R$0,00

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567. 964/0001-04
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82 1II_- RESUMO E COMENTARIOS: Entdo, comparando maio de 2025 com o

83  acompanhamento de abril de 2025, quanto a carteira de déficit atuarial 2021 tivemos bons
84  resultados que merecem os seguintes destaques: 1) BB Ac¢des Valor: boa recuperagio, saindo
85 de R$ -5.761,84 para R$ 6.793,88; 2) BB Ibovespa Ativo: boa recuperagdo, saindo de RS -
86  2.100,58 para R$ 10.204,61; 3) Caixa Ac¢des Livre quantitativo: aumento expressivo, R$
87  96.661,07 para R$ 133.554,18; 4) Caixa A¢des Small Caps Ativo: recuperagio e diminui¢éo
88 de saldo negativo, saindo de R$ -150.320,05 para R$ -134.803,58; 5) Caixa Acdes
89  Multigestor: recuperou e diminuigdo de saldo negativo, saindo de R$ -51.786,17 para
90 R$ -39.619,58; 6) Caixa Indexa Bolsa Americana: aumento significativo saindo de R$
91 390.760,27 para 455.462,25; No CONSOLIDADO da Carteira de Déficit Atuarial 2021, em
92 abril de 2025 temos posi¢do de R$ 2.959.322,94 e saldo consolidado de R$ 1.000.929,91, o
93 que representa 51,11% para uma atualizagdo no més de maio de 2025 de posi¢do de R$
94  3.113.462,00 e saldo consolidado de R$ 431.591,76, o que representa 16,09% acima do
95 investido neste grupo. IV_- TABELAS RESUMO E HISTORICO: Pelo Gestor de

96  Investimentos foi dito que traz abaixo planilhas consolidadas contendo o historico do ano para

97  acompanhamento, o que configura uma melhoria no relatério:

— Posicio (RS)

Previdencidria ~ jan/25 . 666.604.82

saldo consolidado (R$) Aplicacido (RS)

| A RoRIAg, . 553.212.931,34 20 50

Previdenciéria fev/25 644 815.978,72 95.357.561,25 549.458.417,47 17,35
Previdencigria = U 93343.046,39 549.458.417,47 16,99
Previdenciaria abr/25 485.101.740,14 110.359.511,02 374.742.229,12 29,45
Previdencidria mai/25 503.680.972,19 68.393.554,72 515.373.32930 15,71

98

Y Ido ((msoll(lddo (RS) Aplicacio (R$)

Déficit 2021 Jan/25 e e RS 1968 4.919.622,15 33,41
b, Déficit 2021 fey/zs_ ~ 6.373.507.,18  1.453.885,03 4.919.622,15 29,55
Déficit 2021 mar25 . 6/042.8¢ R anias 0 1 4.919.622,15 22,83
Déficit 2021 abr/25 2.959.322,94 1.000.929,91 1.958.393,03 51,11
Déficit 2021 mai/25 3.113.462,00 431.591,76 2.681.87023 16,09

99

100  V — MELHORIAS NESTE RELATORIO: a) Inclusdo da rentabilidade do indice mensal

101 do benchmark ao lado do seu nome para comparagio com a rentabilidade do fundo naquele
102 més de referéncia. b) Inclusio de comentarios e resumo dos fundos para comparagao do més
103 anterior, verificagio de melhora ou piora do excesso do valor inicialmente investido. ¢)

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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inclusdo de tabelas-resumo e histérico comparativas contendo todos os meses, posicdo, saldo
consolidado (“gordura™), aplicagdo e % do saldo consolidado em relagdo a posi¢do. VI —
CONSIDERACOES DOS MEMBROS: Pelo membro Eduardo foi dito que gostaria de

Deixando o meu registro e colaboragdo sobre Renda Variavel, afinal o nosso local de

conversa, expor idéias e opinides € esse aqui. Antes de prosseguir quero dar parabéns ao
Gestor pelo trabalho! Falar de renda variavel no Brasil é espinhoso, € desagradavel, indigesto,
ninguém quer ouvir, assusta, e ainda muito mais desagradavel com a Selic estando a 14,75%
com possibilidade de chegar a 15%, mas em investimento nos aprendemos que a maxima é
“diversificar ¢ preciso” para dar equilibrio a carteira diante das adversidades do mercado,
porque ndo conseguimos dominar o momento exato de nos posicionarmos diante dos ativos
de investimentos. Hoje a nossa carteira possui aproximadamente 90 % em renda fixa e 10 %
em renda varidvel junto com um pouquinho de multimercado. Em que momento vamos
comprar mais renda varidvel? Vamos para as suposi¢des: se a nossa carteira atual de renda
varidvel estd desvalorizada é porque esses ativos estio hoje mais baratos do que quando nos
0s compramos anteriormente, entdo deveriamos comprar mais agora? Qual seria o impacto
para a nossa meta atuarial, para o total da nossa carteira (praticamente 5,5 bilhdes)
comprometer agora 50 ou 100 milhdes de reais (01 ou 02 %) com a compra desses ativos?
Depois dessa suposta compra, se a renda varidvel desvalorizar novamente (ficar mais barata)
deveriamos comprar mais 01 ou 02 % novamente (ou que fosse entradas de 0,5%). E assim
que construimos a diversificagdo da carteira. Hoje o Dolar estd mais barato do que um
momento pretérito recente (R$ 5,50), comprar exterior também pode equilibrar e minimizar a
volatilidade da renda variavel Brasil. Em que momento vamos comprar mais renda variavel?
Ou néo vamos mais comprar? O IBOVESPA esta a 137 mil pontos (podemos dizer que esta
caro, que ja subiu muito), mas ainda temos muitos ativos baratos, ou que estdo se barateando,
afinal nossa carteira estd em desvalorizagdo, (setores da economia como financeiro,
industriais, tecnologia, servigos, infraestrutura, agronegécio, etc). Para a nossa carteira hoje
esta facil atingir e superar a meta atuarial porque a Selic estd em 14,75%, com possibilidade
de subir para 15%, e nos temos 90% em renda fixa. O pais estd se implodindo em taxa de

juros, mas para os RPPS’s estd muito bom porque estamos batendo a meta atuarial nos

i, =
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investimentos, mas em algum momento esse cendrio vai mudar. O que vamos fazer quando a
Selic comegar a cair? Quais ativos irdo sustentar o nosso compromisso do batimento de meta?
Somente a carteira de titulos piblicos marcados na curva ird garantir esse cumprimento da
meta? Se deixarmos para comprar ativos de renda variavel somente quando a Selic comegar a
cair, iremos compra-los mais caros. Hoje mesmo esses ativos ja estdo mais valorizados do que
um momento pretérito recente. E assim isso vira um circulo vicioso como a fotografia que
temos hoje na carteira. Se compramos a renda variavel um pouco mais cara e 0 mercado cai
por qualquer cenario de volatilidade, vamos ter desvalorizagdo na compra desses ativos, e
mais uma vez vamos ficar decepcionados com a compra, desistir de novas compras € aguardar
esses atuais ativos se recuperarem da desvalorizago, isso vira um circulo vicioso e nos nunca
conseguimos aproveitar o melhor momento desses ativos, porque ¢ impossivel mesmo
descobrir qual sera realmente o melhor momento, nds nao conseguimos saber quando vird a
melhor oportunidade. Eu penso que deviamos voltar a olhar para o nosso planejamento para
aquisi¢io desses ativos de renda variavel e também dos ativos do exterior (lembram daquele
planejamento das pequenas entradas constantes?) e ndo ficar aguardando o mercado nos dizer
qual serd o melhor momento para essas aquisi¢des, porque isso ndo vai acontecer. Ou vamos
apenas aguardar os nossos atuais ativos de renda variavel da carteira, que sdo 10% aprox.., se
recuperarem da desvalorizagdo, realizar essas rentabilidades e ndo fazer novas aquisi¢oes?
Esse movimento podera fazer com que nunca consigamos tirar o melhor proveito desses
ativos, ou podera reduzir ainda mais nossa exposi¢do em renda varidvel e em nossa
diversificagdo. Pra concluir concordo que a exposigdo em renda varidvel e nos ativos do
exterior assustam, exterior assusta mais ainda porque ndo dominamos os detalhes desse
mercado, e o Brasil também assusta por causa das questdes politicas, eleigdes, controle dos
gastos publicos, reformas fiscais e tributdrias que sempre provocam muita volatilidade no
mercado, mas como eu sempre falo, esse é 0 nosso trabalho, lidar com os riscos, lidar com a
volatilidade. Devemos conversar mais vezes sobre diversificagdo e montarmos um
planejamento, como disse acima. Mas penso também que a melhor técnica é procurar
comprar bons ativos quando estdo mais baratos, desvalorizados, para conseguir tirar o melhor

proveito, procurando sempre reduzir 0 pre¢o médio das aquisi¢des, € isso s6 conseguirem
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162 quando as futuras compras forem mais baratas que as atuais. Ou entfo nds desistimos da
163 diversificagdo e vamos ficar somente com a renda fixa, por enquanto passando pelo céu de
164 brigadeiro e depois aguardando e aguentando os efeitos e as consequéncias das tempestades.
165  Agora para concluir mesmo, citando a fala do Claudio, “saber sair do investimento, o
166  momento certo”, Claudio tem constantemente essa colocagdo, talvez 0 momento certo de
167  saber sair desses ativos, realizar a rentabilidade, seria fixar uma meta de rentabilidade para o
168  investimento, toda vez que a meta fixada (> a meta atuarial, por exemplo) fosse ultrapassada
169  deveriamos realizar esse excesso de rentabilidade, realizar lucros, é assim que o mercado
170 trabalha. O mesmo conceito vale para a desvalorizacdo, toda vez que a desvalorizagdo fosse
171  maior que a meta fixada deveriamos fazer novos aportes (compras) para diminuirmos o prego
172 médio das aquisi¢des naquele investimento. No intervalo entre as metas fixadas nio fariamos
173 nenhuma movimentagdo, pois trata-se apenas de volatilidade de curto prazo do mercado que
174 se ajustard automaticamente. E de tempos em tempos, conforme a varia¢do dos indices de
175 mercado (SELIC e IPCA) iriamos corrigindo as posi¢des dessas metas. Considerando a parte
176 que cada membro tem o livre arbitrio para pesquisar e trazer op¢des de investimento, vejo que
177  isso ndo € saudavel para a rotina desse trabalho, nio é a maneira como o Comité de
178  Investimentos trabalha e nunca trabalhou, o primeiro filtro e analise sempre foi do Gestor de
179 Investimentos para depois ir para a andlise dos colegiados, pois € a equipe de gestdo de
180 investimentos que tem acesso direto as institui¢des financeiras credenciadas, aos analistas e
181  gestores de investimento do mercado, aos diversos relatérios de andlises de riscos e
182 monitoramento do mercado disponibilizados por essas institui¢des, além de contar com
183 sistemas e softwares internos contratados para esses acompanhamentos e anélises. Pelo Gestor
184 de Investimentos e membro, Patric Vasconcellos foi dito que ha muito o que falar, mas hoje
185  apenas gostaria de comegar agradecendo a participagdo de todos e reforcando a importdncia
@ 186  deste espago: 0 Comité de Investimentos é o ambiente legitimo para dialogarmos, divergirmos
7 com respeito ¢ tomarmos decisdes em nome dos segurados do MACAEPREV. Como
88  aprendemos, logo na abertura do curso “Gestdo de RPPS”, no qual participamos Eu, Claudio,
189 Miriam, Fabio e Edilane, ministrado pelo Professor Ari de Paiva, do Tribunal de Contas do

190 Estado do Rio de Janeiro, o mesmo utilizou uma frase de impacto para traduzir que “a fungio

i
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de um gestor de RPPS, dos colegiados e todas as suas esferas internas é representar, em todas
as suas decisdes. os interesses dos segurados.” “Os segurados, 0s aposentados e pensionistas
sdo os seus clientes”. Essa deve ser a bussola de todos noés aqui. Quero registrar, com
serenidade e transparéncia, que nos cinco meses em que estou a frente da gestdo de
investimentos, ultrapassamos a meta atuarial em quatro deles. A tnica exce¢do foi o més de
fevereiro, que apresentou a maior inflagéo para o periodo em mais de 20 anos, elevando a
meta para 1,73% — um cendrio extremamente fora da curva. Ainda assim, com disciplina, a
carteira vem performando com consisténcia, e tudo indica que, em junho, também
superaremos a meta novamente, consolidando a aderéncia da carteira ao planejamento € as
condicdes do mercado. Quero dizer ao segurado e vocé que estd lendo esta ata que o
MACAEPREV esta indo bem. A nossa Politica Anual de Investimentos de 2025, redigida
pelo gestor de investimentos anterior, foi amplamente discutida e aprovada por este Comité e
pelo Conselho Previdencirio, e também respeita um mapeamento e manualizag¢do definidos
por conta do PRO-GESTAO nivel II. Ela define como estratégia-ALVO o percentual de 8%
em renda variavel. Hoje temos 8,43% no final de maio. Estamos acima do ALVO, com
margem estreita, o que exige prudéncia e controle. Ou seja, ndo se trata de resisténcia a renda
varidvel — ninguém aqui esta resistente, tampouco deve receber esse tipo de rétulo — mas
sim de respeito a politica aprovada, a legislagéo vigente e a0 compromisso com a seguranga
do patrimdnio dos servidores. Quando se afirma que “falar de renda variavel € indigesto,
espinhoso, ninguém quer ouvir”, ¢ importante ter muito cuidado com o tipo de mensagem que
isso transmite — especialmente quando estas atas circulam fora do Instituto. Essa fala pode
sugerir que os membros sdo resistentes ou despreparados, o que ndo ¢ verdade. Estamos
fazendo a gestdo de um fundo com R$ 5.45 bilhdes em patriménio, o maior em nivel
municipal, oitavo do Brasil. Todos aqui sio servidores, preparados, com posi¢iio e opiniio
proprias e bem definidas, inabaliveis, e tém consciéncia de sua responsabilidade.
Ninguém aqui é amador. A legislagdo que rege os RPPS, como a Resolugdo CMN n°

4.963/2022, determina que os investimentos devem seguir os principios da seguranca,

@)

f

rentabilidade, solvéncia, liquidez, transparéncia ¢ adequada relagdo entre risco e retorno. ﬂ

Nio é 4 toa que o Legislador se preocupou em colocar a seguranga a frente da rentabilidad
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220  afinal de contas, o dinheiro que estd aqui é para garantir os pagamentos de beneficios dos
221  segurados, aposentados e pensionistas. A Portaria MPS n° 1.467/2022 reforga que a seguranga
222 deve estar no centro das decisdes de investimento. £ importante também destacar que a nossa
223 carteira €, sim, diversificada, dentro dos parAmetros permitidos e do momento do mercado. A
224 maioria dos RPPS do pais reduziu suas alocagdes em renda varidvel para menos de 10% e
225  distribuiu entre 85% e 90% em renda fixa. O MACAEPREV estd em linha com esse padrio e
226  vem sendo considerado referéncia por outros RPPS. A afirmagdo de que temos concentra¢io
227  excessiva ndo se sustenta tecnicamente. Sobre a pergunta repetida — “Em que momento
228  vamos comprar mais renda variavel?” — ¢ preciso deixar claro que as sugestdes sdo bem-
229  vindas, inclusive dos membros do comité, mas devem ser avaliadas tecnicamente, com base
230 no cenério, nos limites da PAI e no planejamento para o atingimento da meta atuarial. Nunca
231 ¢ demais lembrar o que preceitua o Art. 8°-A da Lei n° 9.717/ 1998, que estabelece: “Os

232 dirigentes do ente federativo instituidor do RPPS e da unidade gestora do regime, e os

233 demais responsdveis pelas acdes de investimento (... ) serdo solidariamente responsdveis, na

234 medida de sua participacdo, pelos prejuizos decorrentes de aplicacdo em desacordo com a

235 legislacdo.” Ou seja, eu sei plenamente quais sdo as minhas responsabilidades e nunca vou
236  me furtar disto, mas qualquer decisdo que ultrapasse limites legais ou técnicos, ou que ndo
237  tenha respaldo na politica aprovada, pode gerar responsabilizagdo solidaria para todos nos —
238  inclusive para os membros deste comité. Isso precisa ser considerado com seriedade. A
239  propdsito, gostaria de comentar, com muito respeito, a referéncia feita a fala do presidente
240 Claudio sobre “realizar lucros ao atingir metas de rentabilidade” ou gestdo ativa em renda
241  variavel. Essa idéia vem sendo difundida e repetida h4 anos, desde a chegada do presidente ao
242 Instituto. E quero deixar registrado aqui o meu reconhecimento e gratiddo ao Presidente do
243 MACAEPREV Claudio, que tem sido um ponto de equilibrio, técnica, prudéncia e sabedoria
244 no tema dos investimentos. Tenho aprendido muito com ele. Sobretudo, ndo posso deixar de
245  agradecer também a presidente do SINDSERVI, Miriam, pela confianga e pelo seu empenho
246  em representar os interesses dos segurados, aposentados e pensionistas de forma tdo firme. No
247  entanto, precisamos lembrar que, apesar de o RPPS ter objetivos de longo prazo, todas as

248  nossas metas estdo relacionadas ao curto prazo, como: avaliagdo atuarial, prestagdo de contas,

M as
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atingimento da meta atuarial, CRP, ISP e PRO-GESTAO. Portanto, isso precisa ser
considerado. O atingimento da meta atuarial € essencial para preservar o principio niimero um
dos RPPS, que ¢ o equilibrio financeiro e atuarial, cada vez mais exigido nas auditorias do
TCE-RJ, Ministério Publico e MPS. Um exemplo disso € a inser¢do, neste ano, de formulario
especifico na prestagdo de contas anual para verificar a evolugdo dos aportes periddicos de
déficit atuarial, bem como a publicagdo da Nota Técnica n® 07/2023 do TCE-RJ. Nao ha
impedimento em definir metas para rebalanceamento ou realizagdo de lucros, mas seria
prudente que isso também estivesse previsto formalmente na Politica Anual de Investimentos.
Por fim, gostaria de esclarecer uma fala que diz que “néo ¢ saudavel cada membro do comité
trazer sugestdes” porque o “filtro deve ser sempre do gestor”. Quero pontuar que isso ndo
corresponde ao espirito de um comité técnico e plural. A participagdo dos membros €
saudavel e desejavel. Se vocé tem uma sugestdio, uma anlise, uma opinido, manifeste-a com
firmeza, assine-a e seja responséavel por ela. O que garante o rigor das decisdes ¢ que qualquer
sugestdo — seja de membro, da gestdo ou de consultores — serd tecnicamente analisada pelo
Gestor de Investimentos, levada a Presidéncia do Instituto, submetida ao Comité de
Investimentos e, posteriormente, ao Conselho Previdencidrio, que ¢ o 6rgéo soberano na
decisdo dos investimentos. E aproveito para informar que estamos fortalecendo ainda mais
nossa capacidade técnica: apés a minha entrada nos investimentos, estamos destravando e
tornando possiveis trés processos administrativos importantes: o ALM 2025, a implantagéo de
um sistema de controle da carteira devidamente contratado e, pela primeira vez na historia do
Instituto, um sistema de analise de investimentos também contratado, o que permitira decisdes
ainda mais fundamentadas e independentes. Estamos trabalhando muito e faremos muito
mais. E eu quero finalizar dizendo para quem estd ai fora, segurado, aposentado ou
pensionista, ou quem quer que seja, que 0 MACAEPREV esta no caminho certo, € o papel
deste Comité de Investimentos é manter esse curso com responsabilidade, técnica e respeito
aos segurados. Toda sugestdo sera avaliada, mas nenhuma decis@o sera tomada por pressao. A
melhor resposta aos segurados sempre vira com o trabalho, e se concluira ao final do ano, se
Deus assim nos permitir. Sao meus compromissos pessoais de vida: honrar os passos do meu

pai, Sr. Rui de Vasconcellos, que ajudou a fundar o MACAEPREV com honestidade
M_:.,.,«a/"“ o
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transparéncia; proteger o patriménio previdenciario e contribuir para o equilibrio financeiro e
atuarial do Instituto. E, para finalizar, tenho que repetir 0 mantra de toda reunido: “Nds iremos
superar a meta atuarial neste ano.”. Pelo membro Eduardo foi pedido direito de resposta para
ndo ficar mal entendido; Eu ndo usei a expressio “concentragdo excessiva”. Nio estd na
minha fala; Na parte “falar de renda varidvel é indigesto, espinhoso, ninguém quer ouvir”;
Me referi a todo o contexto de trabalho no cenério econdmico, que pontuei quase no final
como as questdes de volatilidade, politica, eleigdes, controle dos gastos publicos, reformas
fiscais e tributarias, tudo que impacta diretamente na volatilidade de curto prazo do mercado.
Eu ndo fiz nenhuma mengdo aos membros do colegiado em momento algum, toda a minha
fala estd no contexto do trabalho e no comportamento imprevisivel dos mercados; Pelo
membro Edilane foi dito que nfo tenho duvidas que atingiremos a meta estabelecida, sei da
importancia do equilibrio financeiro no MACAEPREYV para custear os compromissos futuros
¢ como o Professor Ari falou no curso, o RPPS saudavel ndo é o que apresenta superavit, mas
0 que apresenta equilibrio financeiro. Agrade¢o a oportunidade de estar representando os
servidores de Macaé. Excelente fala Patric. Pelo Membro Patric foi dito que conforme dito
anteriormente, a melhor resposta é o trabalho e os resultados que temos tido sio muitos bons e

promissores. Ndo importa, nés vamos superar a meta este ano. VI - ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e trinta minutos, tendo a

ata sido lida e assinada por todos os presentes.

COMITE INVESTIMENTOS:

Claudio de

e v/° /(/(Oﬂ\

Edilape Santos Amaral Erenildo Motta da Silva Junior

ﬁé/w/#
Fabie“de Carvalho de Moraes Drumond Jo

duardo da Silva Guinancio

iriam a Queiro; Patric Alves de Vasconcellos
(Gestor de Recursos)
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