Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
N Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREY Conselho Previdenciario

ATA n° 25 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 30/06/2026 - Ata de Reunifio ordinaria do
Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado 4 Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro n® 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos trinta dias do més de
junho do ano de 2026, através do aplicativo Zoom, no horatio de 18:00 horas. Presentes todos os
membros, a reunido teve inicio com o No ambiente internacional, a Guerra do Ird continuou
sem resolucdo definitiva. No més, as negociagdes de paz entre Ird e EUA ndo avangaram,
com os EUA ponderando voltar a atacar o Ird, enquanto Israel, que nfo concorda com 0s
acordos de paz sendo firmado, continuou atacando o Ird e paises vizinhos. Em meio as
negociagdes, o [rd contemplou enriquecer urdnio a 90% de pureza, que seria suficiente para
construgio de ogivas nucleares. Atualmente, o Ird detém um grande estoque de urdnio com
60% de pureza.O vai-e-vem das negociagdes da Guerra do Ird afetou a bolsa brasileira em
primeira frente devido as oscilagdes do prego do barril de petréleo, que caiu da casa dos US$
115 o barril no inicio do més para US$ 93 ao fim de maio, nos quais afetaram as agdes das
petroleiras locais, especialmente a Petrobrds, cujas agoes chegaram a cair 15% no més.
Aliado as incertezas causadas pela Guerra do Ird, a bolsa brasileira também foi emperrada
pelas sinalizagdes do Banco Central de menores cortes no ano, com indicativos de
aceleracio inflaciondria devido ao choque de energia. Por estes motivos, o indice bovespa
em maio sofreu forte queda de 7,22%, marcando o pior més desde fevereiro de 2023.0 més
de maio também foi marcado pela visita de Donald Trump a China pela primeira vez em
quase dez anos, quando o proprio Donald Trump visitou o pais em 2017. A visita, que
deveria ter acontecido em margo, teve o objetivo de discutir tarifas, a guerra no Ird € o status
de Taiwan. Enquanto Trump buscava fazer com que a China voltasse a comprar soja e carmne
dos EUA, Xi Jinping buscava derrubar as restri¢bes de exportagoes de semicondutores dos
EUA. A volta da compra de soja pela China dos EUA pode afetar o Brasil, uma vez que as
compras da China aumentaram depois do pais ter cessado suas compras de soja dos
EUA.Nos FUA, em maio chegou ao fim o mandato de Jerome Powell na presidéncia do Fed
(Federal Reserve). O periodo de Powell foi marcado por ataques a presidéncia do Fed ¢ 2
independéncia do Banco Central cstadunidense pela Administragdo Trump como nunca
visto antes na histéria da instituicio, somado a um periodo fortemente turbulento de
conjuntura econémica, marcado pelos maiores indices de precos em quarenta anos ¢ 0 pior
choque de energia da historia. Apesar disso, o trabalho de Powell é considerado um sucesso,
especialmente por blindar a institui¢do de interferéncia politica.No inicio do més, o
presidente Lula visitou Washington para uma reunido com Donald Trump. Na reunido, foi
discutido terras raras brasileiras, a Guerra no Ird e a relagdo do Brasil e dos Estados Unidos
de maneira geral, ficando de fora as questdes relacionadas a classificagdo de facgles
criminosas brasileiras como terroristas, € os ataques da Administra¢do Trump ao Pix.
Ambos classificaram a reuniio como “muito boa”, com a cxploragdo de terras raras e
minerais criticos tendo sido o ponto principal, no qual o presidente Lula disse estar aberto a
parcerias, desde que as empresas ajudem no desenvolvimento de cadeias produtivas no
Brasil, incluindo todas as etapas de processamentos e industrializacio.Apds a Cémara
aprovar com ampla maioria o projeto de lei que da fim a escala 6x1, o projeto de lei que
aumenta o limite de faturamento para enquadramento de MEI (microempreendedor
individual) avangou na Cimara. O projeto tem estimativa de impactar as contas publicas em
R$ 50 bilhdes por ano, e foi discutido pelo governo para conseguir apoio para o projeto de
fim da escala 6x1. Em abril, o setor publico consolidado registrou, nos altimos doze meses,
déficit de R$ 126.6 bithdes (0,81% do PIB), muito acima do teto da meta de déficit R$ 34
bilhdes para 2026 proposto pelo Novo Arcabouco Fiscal.No final de maio, o principal
acontecimento no Brasil foi a decisio da Administragio Trump de classificar as facgoes
criminosas Primeiro Comando da Capital (PCC) e Comando Vermelho (CV) como grupos
terroristas. A medida ja era esperada pelo Planalto, e coloca o PCC e 0 CV na mesma linha
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de importincia que o Estado Islamico, Al-Qaeda, Hezbollah e os cartéis de drogas da
América Latina.0 Governo Lula reagiu a classificagio como um ato de interferéncia nos
assuntos internos brasileiro, afirmando que nenhuma das facgbes brasileiras age por
motivacdo politica, religiosa ou ideolégica, que seria a propria definicdio de grupos
terroristas dada pelo FBI (Federal Bureau of Investigation), sendo elas motivadas
exclusivamente pela busca do lucro.Inicialmente, a medida tem efeito nuio sobre a economia
brasileira, sem impactos imediatos sobre o fluxo de comércio. Ao longo do tempo, porém,
os EUA poderdo dispor, contra o Brasil, de dispositivos judiciais, financeiros e militares
diferentes dos que combatem o crime comum, o que permitird sangbes financeiras a
empresas brasileiras ¢ estrangeiras que operam no Brasil, inclusive bancos, além de permitir
operagdes militares em territorio brasileiro. O sistema financeiro deve ser o principal ponto
de impacto da nova classifica¢do. No evento do governo dos EUA identificar transagdes em
instituicdes financeiras brasileiras envolvendo o PCC e o CV, os EUA poderdo recorrer ao
bloqueio destas instituigdes do sistema financeiro internacional, limitando suas operagdes
em délar. As medidas também podem afetar especificamente o Pix (Sistema de Pagamentos
Instantineo), que passou a ser investigada abertamente pela Administragio Trump em julho
de 2025, sob a acusagdo de ser concorréncia injusta as empresas de cartdes de crédito dos
EUA. Atualmente, o Brasil é o tnico pafs na América Latina onde as empresas de cartdo de
crédito estadunidense ndo sio mais predominantes, tendo perdido este posto apos a
popularizagio do Pix. Segundo especialistas, a medida tem como propdsito real impor
pressdes sobre o governo brasileiro, uma vez que a classificagdo ¢ incoerente, dado que
organizagdes terroristas existentes nos EUA ndo sdo classificadas como organizagGes
terroristas, como é o caso da Ku Klux Klan. Além disso, especialistas ainda apontam que a
classificacio como organizagdo terrorista nio impediram que nem 0s cartéis de droga da
América Latina nem as, de fato, organizagdes terroristas deixassem de crescer. Deste modo,
segundo especialistas, a classificag@o tem como real objetivo impor pressio sobre o Planalto
em questdes de soberania e autonomia, especialmente relacionado as negociag¢des sobre as
terras raras brasileiras, no qual o Brasil tem a segunda maior reserva do mundc € que ©
Governo Lula nido abre mdo sem a transferéncia de tecnologia para o Pais.Os dados
macroeconémicos da economia dos EUA em maio continuou registrando valores que
dificultam a vida do Fed, com os indices de precos apresentando forte aceleragdo, enquanto
a criacdo de vagas apresentou fortes numeros positivos. Em relagdo ao indice de pregos, o
indice de pregos ao consumidor (Consumer Price Index, CPI) de maio registrou forte alta,
chegando a 4,2% (ante 3,8% em abril), em linha com as expectativas do mercado, € a
terceira aceleragio seguida, fortemente puxado pelos pregos da ecnergia devido a crise
energética desencadeado pela Guerra no Ird. Gasolina (40,5%) e diesel (54,3%) foram os
principais responsdveis pela aceleragdo do indice. Na base mensal, o CPI ficou em 0,5%,
enquanto o niicleo em doze meses ficou em 2,9%. )
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Em relagio a atividade econdmica, de acordo com a S&P Global, o Indice de Gerente de
Compras (Purchasing Managers’ Index, PMI) da manufatura estadunidense apresentou forte
expansio em maio, registrando 53,1 pontos, um crescimento de 0,6 pontos relagdo a abril. O
resultado marca a mais forte expansio do setor desde maio de 2022, puxado principalmente
pelas novas encomendas, apesar da queda, por quase um ano seguido, das exportagOes,
atribuido a instabilidade geopolitica ¢ a politica tarifiria da Administragdo Trump. Além
disso, a confianca dos negdcios cain em maio.Ja em relacio aos servigos, o PMI de maio
voltou a indicar seu enfraquecimento, registrando 50,7 pontos (ante 51 em abril). O
resultado negativo foi puxado pelo enfraquecimento da demanda e de novas ordens externas,
além da pior queda no emprego desde maio de 2020 ¢ o pior nivel de confianga do setor em
trés anos. Por estes motivos, o PMI composto desacelerou levemente, ficando em 51,5 (ante

51,7 em abril).
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Em relagdo aos dados de emprego, a economia dos EUA acrescentou 172 mil vagas em
maio, muito acima da expectativa do mercado, que esperava uma adigdo de 85 mil vagas. A
adi¢dio de vagas de maio veio ainda com uma revisao para cima de 29 mil vagas em margo,
saindo de uma adigio de 185 mil para 214 mil, e outra revisdo, também para cima, dos
dados de abril, que adicionaram 64 mil vagas a mais, indo de 115 mil para 179 mil. Com os
dados, a economia estadunidense mostra resiliéncia, apesar da taxa de desemprego ter
permanecido estavel.
Criagdo de Vagas e Taxa de Desemprego - Estados Unidos
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Os dados da economia chinesa apresentaram bons nimeros no més de maio, com 0s pregos

mantendo-se estaveis no més e crescimento robusto. Apesar 80,08 1 imentos
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continuam sofrendo fortes retragdes pela crise imobilidria, que parece ter comegado a afetar
os investimentos dos outros sctores.Em relagdo aos pregos, o fndice de Pregos ao
Consumidor (IPC) da economia chinesa se manteve estivel em 1,2% nos doze meses
encerrado no més de maio, abaixo da expectativa do mercado, que esperava 1,3%. O indice
foi puxado pelos itens do grupo de Transportes, em meio a crise de energia causado pelos
conflitos no Oriente Médio, embora tenha sido compensado fortemente pelo prego dos
Alimentos. Além disso, o nicleo caiu 0,01 p.p. no més, para 1,1%.

fndice de Pregos ao Consumidor (IPC) - China
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Em relagio a atividade econdmica, em maio o valor adicionado da industria chinesa
expandiu-se em 4,5% na base anual, com destaque para o setor de energia, O valor
adicionado da manufatura de equipamentos cresceu fortemente no més, na base anual, em
9.5%, com destaque para a produgdo de equipamentos de alta tecnologia, que cresceu
15.1%. Em termos de produto, a produgo na industrial robotica cresceu 27,9%. Os servigos,
por sua vez, cresceu 4,4% na base anual em maio, com destaque para os servigos de
informacio.Os investimentos da economia chinesa continuam sofrendo retragdes, com 0o
investimento em ativo fixo registrando queda 4,1% nos primeiros meses do ano na base
anual, e registrando retragio de 1,2% mesmo apos a dedugdo dos investimentos imobilirios,
que cafram em 16,2%. Apesar disso, o investimento em indistria de alta tecnologia
aumentou 4,5%.Em maio a corrente de comércio externo da China cresceu 16,9% na base
anual ¢ 8,3% nos primeiros meses do ano, com as exportagdes crescendo 13,8% e as
importagdes, 21,5% nos primeiros cinco meses do ano. Além disso, a corrente de comércio
dos paises integrantes da parceria Belt and Road cresceram 13,6%.Em relagdo a atividade
manufatureira, o PMI da manufatura da China, publicado pelo Departamento Nacional de
Estatistica da China (DNEC), voltou a cair em maio, registrando 50 pontos, alinhado a
expectativa do mercado. O indice foi negativamente puxado pelo subindice de produgio,
que foi afetado pela pressio dos custos causados pelo conflito no Oriente Médio, apesar da
confianga empresarial ter permanecido positivo.Ja o PMI da nio manufatura registrou
expansio pequena que foi suficiente para entrar em campo de expansio, chegando a 50,1

pontos em maio (ante resultado de 49,4 pontos cm abril). O resulw
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boa atividade dos servicos e construgio, com influéncia dos projetos do governo chinés.
Além disso, apesar de ainda permanecer em campo de retragdo, 0 subindice de novas
encomendas ¢ de exportagdes melhorou no més, com a confianga empresarial mantida
relativamente constante. Assim, o indice composto registrou 50,5 pontos em maio (ante 50,1

pontos em abril).

indice de Gerente de Compras (PMI) - China
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Em relagdo a politica monetaria, o Banco Popular da China (BPC) manteve, pela décima
segunda reunido seguida, suas principais taxa de juros basica inalteradas em 3% (taxa de um
ano) ¢ 3,5% (taxa de cinco anos), em linhas com as expectativas. O movimento marca uma
cautela do governo chinés em relagio as incertezas causadas pela guerra no Ird, com os
indices inflaciondrios acelerando ¢ alguns dos indicadores ccondémicos apresentando dados
mais fracos.Em relagio ao emprego, a taxa de desemprego da economia chinesa ficou em
5.1%, abaixo da expectativa do mercado e atingindo o menor valor desde dezembro 2025.0s
indicadores da Zona do Euro apresentaram resultados pessimistas no més de maio, com a
piora nos indices inflaciondrios colocando o BCE no caminho de uma politica
contracionista.Os precos na Zona do Euro voltaram a acelerar no més de maio, registrando
3,2% (ante 3% em abril), o maior valor desde de setembro de 2023, e acima da meta de
médio prazo do Banco Central Europeu (BCE), de 2%. O indice foi, sem surpresa, puxado
pelo prego dos produtos energéticos, que subiram 10,8%, devido as restricdes de oferta
global causadas pela Guerra do Ird. Apesar disso, o nicleo do indice desacelerou no més,
indo para 2,2% (ante 2,6%).
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Em relagdo a atividade manufatureira, o PMI da manufatura da Zona do Euro caiu para 51,6
em maio, 0,6 pontos abaixo do registrado em abril. O resultado foi puxado negativamente
pela queda no emprego € na confianga empresarial, além da estagnacdo das movas
encomendas, que tem sido contaminado pelas distupgoes de cadeia de valor devido a guetra
do Ird.Ja em relagio aos servigos, o PMI cresceu levemente em maio, ficando em 47,7
pontos, ante 47,6 pontos em abril, alinhado 3s expectativas, ¢ Jonge dos 50,2 pontos de
marco. Afetado negativamente pelo choque de energia devido a Guerra do Ira, o resultado
foi negativamente puxado pela continua queda no fluxo de novos negdcios ¢ pela primeira
queda no indicador de emprego desde 2021. Assim, o indice composto registrou retragio de
48,5 (ante 48,8 em abril).

FE R

T

>



Estado do Rio de Janeiro

ni Municipio de Macaé

m Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Conselho Previdenciario

{ndice de Gerente de Compras (PMI) - Zona do Euro

! ' a4 : i
bl | -
£ & " "%, . an - ﬁ “
o R
’ H M f
M 8 ' !
i 1 .
: “ :
id i
b [.' i
i H "
. | 11 DA

J4 em relagdo ao emprego, a taxa de desemprego da Zona do Euro ficou estavel em 6,3%,
acima da expectativa do mercado de 6,2%.0s dados macroeconémicos da economia
brasileira continuaram a causar preocupagdo no més de maio, como IPCA ultrapassando o
teto da meta do CMN em meio aos conflitos no Oriente Médio, apesar do leve dnimo da
atividade econdmica. Em relag@o aos pregos, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA) desacelerou em maio, registrando 0,58% em relagdo a0 més anterior, 0,09
p.p. abaixo do registrado em abril, de acordo com o Instituto de Geografia e Estatistica
(IBGE). O valor do indice é o maior para o més de maio desde 2021, quando registrou
0,83%, e ficou acima da mediana das projecdes das consultorias e institui¢des financeiras
ouvidos pelo Valor Data, que projetava alta de 0,54%. Em doze meses, o indice acumula
4,72% (ante 4,39% no acumulado até abril), acima do teto da meta do Conselho Monetério
Nacional (CMN). O resultado foi puxado negativamente pelo grupo de Alimentos, que
registrou impacto de 0,29 p.p., metade do indice, com a energia ¢létrica sendo o principal
responsavel por impacto individual (de 0,15 p-p.).
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Em relagdo a atividade industrial, o indice de volumes da inddstria, publicado pela Pesquisa
Mensal da Indistria do IBGE, registrou expansdo de 0,7% em abril em relagdo a margo,
2,7% em relagdo a abril de 2025, 1,7% no ano, ¢ 0,7% nos ultimos doze meses encerrado em
abril. Entre as grandes categorias econdmicas, o resultado dos filtimos doze meses foi
puxado pela produgdo de bens intermedidrios (impactando 1,04 p.p.). com forte queda na
produgiio de bens de consumo duréveis (-0,25%). Ja entre as atividades industriais, a
industria extrativa tem puxado o crescimento, impactando 1,1 p.p. na expansdo.Ja em
relagio aos Servigos, em abril o setor registrou expanséo de 1,2% (ante retragdo de 1,2% em
margo). O resultado positivo foi puxado pelos transportes, com destague para o transporte
aéreo (puxado pela gueda no prego das passagens), embora todas as cinco atividades
investigadas tiveram resultado positivo.0 Comércio, por sua vez, registrou queda de 1,5%
em abril no seu indice de volumes em comparagdo a margo, acumulando 1,5% de expansdo
em doze meses e 2% no ano. O resultado negativamente foi puxado, principalmente, pelo
comércio de Combustiveis e Lubrificantes, que tiveram queda de 6,2%, se destacando na

queda das seis das oito atividades pesquisadas.
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A previsio de crescimento da economia brasileira, através do Indice de Atividade
Econdmica do Banco Central (IBC-Br), registrou variagiio de 0,5% em abril frente a margo.
Resultado foi puxado, pelo lado da oferta, pela indistria, que cresceu 0,4%. Em relagio ao
acumulado de doze meses, a economia brasileira cresceu 1,8% na prévia. Ja pela previsdo do
crescimento da economia pelo Monitor do PIB do IBRE FGV, em abril a economia
brasileira cresceu 0,1%, também acumulando 1,8% em doze meses, puxado pelas
exportagdes ¢ pelo consumo das familias.A taxa de desemprego da economia brasileira se
manteve estavel no trimestre encerrado em maio em relagdo ao trimestre imediatamente
anterior e apresentando queda de 0,6 p.p. no mesmo periodo do ano passado, registrando
5.6%, o menor valor para a série do Pnad Continua. A estabilidade da taxa nestes niveis, em
conjunto com aumento da populagio ocupada, indica uma economia relativamente estdvel e

capaz de absorver méo de obra. /_
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As contas publicas do setor consolidado do més de abril registrou superavit de R$24,6
bithdes, resultado melhor que o superavit de R§14,1 bilhdes de abril de 2025. Em 12 meses
até abril, o déficit primério acumulado foi R$126,6 bilhdes (0,97% do PIB), 0,09 p.p.
inferior ao acumulado até marco. Ja a divida bruta do governo geral (DBGG) elevou-se em
0,3 p.p. do PIB no més, chegando a 80,4% do PIB, resultado puxado pelo crescimento dos
juros apropriados (0,9 p.p.). A elasticidade da divida em relagdo aos juros ficou em R$58,4
bilhdes (0,45% do PIB).Em relagao ao comércio exterior, a corrente de coméreio do Brasil
com o resto do mundo registrou crescimento de 6,1% em maio em relagdo a maio de 2025,
com destaque para o comércio com a China, que regisirou crescimento de 14,8%. As
exportagdes, por sua vez, registraram crescimento de 6,6% em relagio a maio de 2025,
puxado pela agropecudria e a Industria de Transformacio, que cresceu 9,8% ¢ 9%,
respectivamente, com 0s principais parceiros sendo a China e a Unido Furopeia. A balanga
comercial, ainda, registrou crescimento de 10,8% no mesmo periodo de analise, com queda
na balanga apenas com os EUA.Em relagio as contas externas, as transagdes correntes de
maio apresentaram déficit de US$ 3,2 bilhdes, ante US$ 3.3 bilhdes em maio de 2025, com
o superavit da balan¢a comercial registrando US$ 7 bilhdes, US$ 0,5 bithdo maior em
relagio ao ano passado. Os investimentos diretos no Pais (IDP), por sua vez, registraram
ingressos liquidos de US$ 8 bilhdes, o dobro do mesmo més de 2025, acumulando US$ 83,3

bilhdes (3,38% do PIB) em doze meses até maio.
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US$ milhdes

Discriminagio 2025 2026

M ai Jan-Mai Ano M ai Jan-M ai
l. Transagdes correntes -3 318 - 27 668 -66 717 -3 185 - 25093
Balanga comerciai (bens} 8437 20886 59728 6951 28650
Expartagdes’’ 30 07 7787 350 501 32024 o B7
imporagaes? 23670 16900 290 772 26073 ©OST
Semvigos -4618 -21057 -50642 -5162 -22299
Rerda primaria -5577 -29387 - 81347 -5542 -33746
Renda secundéria 441 1931 55643 568 2302
1l. Conta capital - 84 - 243 - 216 - 58 - 191
lIl. Conta financeira¥ - 2657 - 27 136 - 64 278 -3716 - 25 488
kivestimento direto no exterior 111 n2n 0 176 a020 #9565
Panicipagio no capital 163 1021 20576 2843 4002
Operagdes intercompanhia - 32 B0 600 77 953
Ivestimento direto no pais 3863 32275 77876 7974 ITen
Participagdo no capital 2046 23962 62 367 7389 32 957
Operagdes intercompanhia 187 834 15 309 585 4955
Investimento em caeira - ativos 1097 502 22 155 861 6235
Agdes e cotas em fundos - 29 22% 557 190 6801
Tilulos de divida 1225 | 2797 6638 671 8433
nvestimento em carteira - passivos 1644 - 507 5 H0 -5478 BT
Agies ecotas em fundos 868 1034 -4095% ~2366 3051
Titulos de divida T - 1544 20091 -3m 7670
Denvativos — alivos & passivos - 204 - 382 -2891 - 606 -1388
Outros investimentos - ativos™ 1736 - 1986 1331 -4 626 901
Outros investimentos —passives® 1563 20 B2 40942 4561 21849
Ativos dereserva 654 909 870 4691 2 12
Erros @ omissdes 746 775 2656 - 472 - 205
Memo:

Transagoes comrentes [ PIB (%) - 311 29 - 23
Investimento direto no pais ! PiB (%) 36 34 35

Em relagdo aos indices de confianga, 0 Indice de Confianga do Consumidor de maio teve
queda apés duas altas consecutivas. O indicador foi puxado negativamente pela queda na
percepcio sobre o futuro, principalmente nas faixas de renda menores (até R$ 4.800 de
renda mensal), embora tenha sido amenizado pela melhora sobre a percepgdo corrente.O
indice de Confianga Empresarial, por sua vez, ficou estavel em maio, apds registrar dois
meses de queda. A percepgdo sobre a situagdo atual permaneceu estivel, enquanto o
subindice de expectativa futuras parou de cair, com 0s resultados em aguardo para as
questoes relacionadas aos conflitos no Ira.
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indice de Confianca do Consumidor e Empresarial - FGV IBRE

Em relagdo ao mercado de capitais, o indice bovespa fechou em queda de 7,22% no més de
maio, marcando o terceiro més seguido de queda, terminando 0 més com 173.787.49 pontos
apos abrir com 187.317,64 pontos. Apesar da queda, o indice ainda acumula ganhos 1o ano
e em doze meses de 44,48% e 26,82%, respectivamente. O fluxo estrangeiro na B3, por sua
vez, registrou saida liquida R$ 13,2 bilhdes no més.

indice Bovespa (em pontos)
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A inflagdo é o aumento generalizado ¢ persistente dos pregos de bens e servigos em uma
economia ao longo do tempo. Esse fendmeno pode afetar o poder de compra da moeda e,
portanto, impactar diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir e monitorar a
inflacdio no Brasil, o indice utilizado é o IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo),
que ¢ calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista
que o IPCA ¢ um componente importante na nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro
que mostra a inflagdo projetada e efetiva no més de maio e as projegdes para o més seguinte,
extraida do site da ANBIMA. Olhando 2 frente, as proje¢des para o nés de junho € julho sdo
de 0,33% e 0,28%, respectivamente, o que indica uma expectativa de redugdo da inflagdo.

PROJEGOES PARA D MES (**) UNHO DE 2026
Mats de Coleta Data Frojegio (%) Data de validude*
tunho de 2026 12/06/26 0,324 16/06/26
Junho de 2026 25/06/26 0,33 26/06/26

Fonte: Grapa Consiltivo Permanente Macroeconomico da ANBIMA.
* Data part efeito de atualizagio do Valor Nominal dos titulos indexadas pelo IPCA.

PROJEGOES PARA O MES POSTERIOR FMHO DE 2025
aaés de Coleta Data Projegio (%)
lunho de 2026 12/06/26 0,32
Junhe de 2026 25/06/26 0,28

Quando nio for possivel apurar a projecio para os indices, 2 ANBIMA repetird a Gltima estimativa disponivel para o
més corrente, até que uma nova projecao seja calculada. Se a impossibilidade ocorrer apds a divulgacio dos indices
fechatos para o més, oU seja, nas casos em gue mudar o més de referéncia da projegio, sera repetida a ultima taxa
oficial disponivel, divulgada pelas entidades que calculam os indices de precos, até gue uma nova projecdc também
se faga possivel.

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

#aEs da Projedc Data Projegio (%) Data de Vakdade IPCA Bletivo (%)
27/05/26 0,50 28/05/26
Maio de 2026 0,58
12/05/26 0,50 18/05/26

De acordo com divulgagio do IBGE em 25/06/2026, o indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) apresentou alta de 0,41% em junho, abaixo da mediana
das expectativas consultadas pelo Valor Data (0,44%), e ficou 0,18 p.p. abaixo do resultado
de maio (0,62%). Com essa alta, o [PCA-15 acumula 4,80% em 12 meses até junho. No
mesmo més de 2025, o indice havia subido 0,26%. O maior impacto sobre o indice veio do
grupo Alimentagdo, que subiu 0,74% no més e impactou 0,16 p.p. no 1,
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seguindo pela Habitagdo, que devido a energia elétrica que cresceu 2,04% com impactou
0,11 p.p.Além das informagdes extraidas do site da ANBIMA, também acompanhamos as
projeces de inflagio divulgadas semanalmente pelo Boletim Focus, publicado pelo Banco
Central do Brasil. Esse boletim compila as expectativas de mercado coletadas junto a
diversas instituigdes financeiras, servindo como uma importante referéncia para a analise do
cendrio macroecondmico. Segue abaixo a projegdo de inflagio para 0 més seguinte,
conforme os dados da publicagio de 22/06/2026.Para o més de junho de 2026, a expectativa
do mercado em relagio ao IPCA mensal é de (,32%, aumento de 0,01 p.p. em relagéio 4 taxa
esperada ha quatro semanas. J4 a expectativa para o IPCA cm 2026 ficou em 5,33%, acima
do teto da meta do CMN.

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 1 > da 2
A Ay Lo Tula's wae
2026 2 2029 -
Agregado e oW e fam. dde W w1 coep e
srmaars vt P immdds W e i v vemans P smanals o
A frariaybe %) M LM AN W SN W & 1M A 1w W
P18 Total trariagho % vaber mma sterier] ITIEET T DO N - e e MwEE  u
sl AN anr e ie @ m e M L ie Le m M
Selle (% aa) LN LT M A W O m N e e RN = O b
T T L M A AD T M W AN W 3 — % L7 =M .
WA Ademie adet fvariagha %! W e e m W e @ 19 19 LM = (w
Conts coavente (04 bilbbey) We MR-AW- B W AW N AT AL - 1]
Dalangn comerdel (LSS bithdes) e WANMNa N 4 RE N WM DM TIRAm W
Inwetimento direto no pif (US bilbies) T mMTM . 0N R TVe o - W MM EN W B
‘Divicia Kywie o scvan oo T tia P W @mAE .- @ 2% Al o» THK MM nm-@ M
Bevlacde) g i W e P0) 48 4N 4w o OB W 4w u© a8 41 4M @O o
EL NG I ] B 4 ¥ m 1M Nl n

Repwltados nominal (K do P
e o e RS 4 el aop— ot ey v I — ] .

. HI?E 2077 2028 e 2028

b mmnommusemm | Fog Relatério de Mercado

()|

Expectativas de Mercade 19 du Junho da 2028
& Apmeniz [rreerey
junf2026 julj2026 q»-n. 12 msvav. J
| Agregado W w1 ow e 38 T T P T T
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No més de maio, nosso portfolio teve desempenho inferior 2 Meta Atuarial. A Carteira
Previdencidria obteve um resuitado de 0,49%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo
IPCA + 5,65%, foi de 1,04%, ou seja, 47,12% da meta atuarial. O Patriménio do Fundo
Previdenciario fechou o més de maio em R$ 5.644.760.689,71 (cinco bilhdes e seiscentos e
quarenta e quatro milhdes ¢ setecentos ¢ sessenta mil e seiscentos e oitenta e nove reais e
setenta ¢ um centavos). O rendimento da Carteira Previdenciéria do Instituto foi positivo em
RS 27.401.238,49 (vinte e scte milhdes e guatrocentos ¢ um mil ¢ duzentos e trinta e oito

reais e quarenta e nove centavos).
Histérico de Rentabilidade x Meta Atuarlal

BCA + Jutos = Mets Aruanal ibase ofies! do cadastre)
Referéncia JAN | 2026 FEV / 2026 MAR / 2026 ABR. [ 2026 MAlf 2026 Acum,
Carteina 150% 1.03% 1.00% 1.14% 04%% 5.66%
IPCA 033% 070% 088% 067% 055% 3.20%
Juros Atugniais (555% 2 21 D46% 0.46% 0.46% 0.46% 0.46% 232%
Meta Atuarial 015% 1.16% 1.34% 1.13% 1.04% 5.58%
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Investimentos x Meta

(Mex » Mis)
Rotudos exibem a renta yde memal o

J meta mensal (%)

1,90%

L 1.34%
1,16% 1.14% 1,13%
1.03% 1.00% 1,00%
0.79%
0,43%
) . l

Em maio, a renda varidvel local enfrentou um momento dificil e os melhores resultados da
carteira vieram dos fundos CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA
MULTIMERCADO com 5.81%, seguido pelas NTN-B 2026, com L,17% e pelo
EMPRESTIMO CONSIGNADO com 1,16%. O fundo com rentabilidade mais baixa foi
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS com -8,85%.Em média, os fundos de acgdes
brasileiras apresentaram uma rentabilidade de -6,82%.Em relagdo as NTN-B, os resultados
foram os seguintes: NTN-B 2026: 1,17%; NTN-B 2027: 1,09%; NTN-B 2028: 1,07%;
NTN-B 2029: 1,09%; NTN-B 2030: 0,55%; NTN-B 2031: 0,55%; NTN-B 2032: 0,55%;
NTN-B 2033: 1,15%; NTN-B 2035: 1,10%; NTN-B 2040: 1,11%; NTN-B 2045: 1,05%;
NTN-B 2050: 1,06%; NTN-B 2055: 1,04%; NTN-B 2060: 1,07%; em média, as NTN-B
renderam 1,10%.0s fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade
média de 1,08%. O fundo [RF-M 1 teve um retorno de 1,04%. O fundo de renda fixa com
gestdo ativa teve um retorno de 1,02%. O fundo IMA-B 5 teve um retorno de 0,94%,
enquanto o fundo IMA-B 5+ registrou uma rentabilidade de -0,21%.0 FIDC Multisetorial
Italia teve uma rentabilidade de 0,21%, equivalente a R$ 2.864,84 (dois mil ¢ oitocentos ¢
sessenta e quatro reais e oitenta e quatro centavos). Até 31 de maio de 2026, foram
resgatados R$ 11.210.709,41 (onze milhdes ¢ duzentos e dez mil e setecentos € nove 1eais €
quarenta € um centavos), 0 que representa mais de 100% do capital inicialmente investido.
O saldo remanescente em 31 de maio era de RS 1.369.813,26 (um milhfio e trezenios €
sessenta e nove mil e oitocentos e treze reais € vinte e seis centavos). Abaixo estdo
apresentados os mimeros relativos de abril/2026 e maio/2026 referente a retorno ¢

rentabilidade.

Saldo em Aplicagdes Risiabs Saldo em
31032026 o *8 30/04/2026

EMPRESTIMO CONSIGNADO | R§ 6.738.782,32 R$1.152.498,94| R$59.573,23 | R 7.800.509,82
| .

1

Segmento Retorno (RS) ~ Rentabilidade (%)

R$ 77.801,79

Sido s Aplicagoes Resgates il | Retorno (RS)  Rentabilidade (%)

g o 301042026 311052006
EUPRESTIO CONSGNAD0 | RS790050402 ROZZTBSR7S RTS{1oR1 RSTOSISS RGO | 116k

A Carteira da Taxa de Administragdo obteve um resultado de 0,97% no més de maio,
enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de 1,04%, ou seja, atingimos
93,27% da meta atuarial, totalizando um saldo de R$ 312.551.520,72 (irezentos e doze
milhdes e quinhentos e cinquenta € um mil ¢ guinhentos e vinte reais e setenta ¢ '

T




r_
Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Macaé
N~ Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Conselho Previdenciario

centavos). O rendimento de maio da Carteira da Taxa de Administragdo foi positivo em R$
3.020.599,73 (trés milhdes e vinte mil e quinhentos e noventa e nove reais ¢ setenta e trés

centavos).
Historito de Rentabiidacle x Meta Atuarial
4+ huros = Meta Atuaral [base cficial do cadastio)
Refetbecia JAN f 2026 FEV 2026 MAR /2026 ABR 2028 MAI S 2026 Acum.
Cartelra 126% 1.04% 1.00% 11%% 05T 5.56%
1PCA 033% 0.70% 0.88% B6TH 0.58% 3.20%
haros Atuaniais 1© A5% aal 0.46% 0.46% D46% DA6% D46% 2.32%
Meta Atuarial 0.79% 1.16% 134% 1.13% 1.04% 5.58%

Investimentos x Maeta (Mis a Mis)
sxbam arentahdbdade mensal @ 3 meta men

1,34%

1.26%
117% 143%

. 2

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um
resultado de 0,94%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de
1,04%, ou seja, atingimos 90,38% da meta atuarial, e fechou 0 més com um saldo de RS
35.605.982,52 (trinta e cinco milhdes e seiscentos e cinco mil e novecentos e oitenta e dois
reais € cinquenta e dois centavos). O rendimento de maio da Carteira para Cobertura de
Déficit Atuarial (anualidade 2021) foi positive em R$ 332.569,12 (trezentos e trinta ¢ dois
mil e quinhentos e sessenta e nove reais e doze centavos).

1,16%

I :

IO Renvntsdade s NN M

1.04% 1.04%

0,97%

07%%

e
LY
o)

FEV

Histérica de Rentabilidade x Meta Atuarial

1BCA + lutos = Meta Atuanal [base chital do cadast
Heferdnela JAN { 2026 FEV / 2026 MAR / 2026 ABR /2026 MAI / 2026 Aoum,
Cartelra 135% 1.23% 1.86% 134% 0.94% £90%
1PCA 033% 0700 0.84% 0.67% 0.56% 320%
Juros Auanais (2 65% aai 046% 046% GA6% DAG% D46% 23%%
Meta Atuarial 0.79% 1.16% 1.34% 1.13% 1.04% 5.58%
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Investimentos x Meta (Miz a MEs)
4 bern a rentalulidade mensal e 2 meta menial {%)

1.86%
1.35%

1 1,34% 1.34%
123%
1,16% 1,13%
: l I I
l l
N * Fy

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou wm
resultado de 1,32%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de
1,04%, ou secja, atingimos 126,92% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de
RS 25.490.035,96 (vinte ¢ cinco milhdes e quatrocentos e noventa mil e trinta e cinco reais e
noventa ¢ seis centavos). O rendimento de maio da Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2022) foi positivo em R$ 332.188,18 (trezentos ¢ trinta e dois mil e

cento e oitenta ¢ oito reais e dezoito centavos).
Histérico de Rentablikdade x Meta Atuarlal
i« Juros = Meta Atuaral (base ofica adastr

Referéricla JAN / 2026 FEV / 2026 MAR / 2026 RBR [ 2026 MAlf 2026 Acum.
Cartelra 1.08% 1.26% 1.70% 1.21% 132% £.74%

IPCA 033% D.70% 0.88% 0.67% 056% 3.20%

Jurgs Atuanais 565% aa DAE% D45% 0456% 046% 0.46% 232%
Meta Atuarial 1.79% 1.16% 134% 1.13% 1.04% 5.58%

rvastimentos x Meta (Més 2 Mis)
B o & rentabiivlade mensal & 3 meta mensal %)

1.70%

1,34% 32
X 126% 1.21% ot
1.16% - 14%%
1.08% I I ' 1,04%
| ] [

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) apresentou um
resultado de 1,32%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de
1,04%, ou seja, atingimos 126,92% da meta atuarial, encerrando o més com um salde de
RS 43.405.938,04 (quarenta e trés milhdes e quatrocentos ¢ ¢inco mil e novecentos e trinta ¢
oito reais e quatro centavos). O rendimento de maio da Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2023) foi positivo em R$ 565.669,635 (quinhentos e sessenta e cinco mil
e seiscentos € sessenta e nove reais e sessenta e cinco centavos).

G

0.79%
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Histérico de Rentabilidade x Meta Atuarial

IFCA « lurps = Mata Atugnal (hase afenl do cadashs}
Referéncia JAN / 2026 FiV / 2026 MAR /2026 ABR / 2026 MAl / 2026 Acum,
Cartelra 1.08% 1.26% 1.10% 1.21% 1.32% 6.74%
IPCA 0.33% 0.76% 0.28% 0.67% 0.58% 3.20%
Juros Atuariais (5 5% aa ) Q046% 0A46% 046% 046% 046% 2.32%
Meta Atoarial 0.79% 1.16% 1.34% 1.13% 1.04% 5.58%

Invastimentos x Mata (Mis a Mis)
Ré&tulos ewihem a rentabileladte mensal & 3 meta mensal (%)

K

i
¥

1,08%

| :

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obteve um resultado de
0,86%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de 1,04%, ou seja,
atingimos o correspondente a 82,69% da meta atuarial, e encerrou o més com um saldo de
R$ 48.956.883,22 (quarenta e oito milhdes e novecentos e cinquenta e seis mil e oitocentos
e oitenta e trés reais e vinte e dois centavos). O rendimento de maio da Carteira para
Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) foi positivo em RS 416.151,62

(quatrocentos ¢ dezesseis mil € cento e cinquenta € um reais e sessenta e dois centavos).
Historico de Rentabilidade x Meta Atuarial

.
107
i

1.70%

1,34%

1,26% . 132%

1,16% r o 1A3%

I I I l :
FEY e 20 5 2

N Rerrecade i M e

CA + Jutos = Meta Atupral (hase ofical do tadastro)
Referénicia JAN | 2026 FEV / 2026 MAR / 2026 ABR f 2026 Ml f 2026 Agim,
Carteira 1.38% 1.17% 0.95% 126% 0.86% 517%
IPCA 033% 0.70% 0.88% 0.67% n58% 3.20%
Juros Aluariais (5 65% a3 46% D.45% 0.45% 0.46% 046% 232%
Meta Atuarial 0.19% 1.16% 134% 1.13% 1.04% 558%

Invactimentos x Meta (Més a Mis)
fatnlas evibein a rentalriade menss! @ a meta mensal (%)

1,38% -

I : I I | I
: 7 AE

3
I R anaace s R et (A
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117% 1,16%

1.13%

1.28%
1.04%
0.95%

0.56%

FEV
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A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) obteve um resultado de
0,66%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de 1,04%, ou seja,
atingimos o correspondente a 63,46% da meta atuarial, e encerrou 0 més com um saldo de
RS 48.136.915,87 (quarenta e oito milhdes e cento ¢ trinta e seis mil ¢ novecentos ¢ quinze
reais e oitenta e sete centavos). O rendimento de maio da Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2025) foi positivo em R$ 316.421,62 (trezentos € dezesseis mil e

quatrocentos € vinte e um reais e sessenta e dois centavos).
Histérico de Rentabifidade x Meta Atuarial

PO+ Juroy = Me ra! (base ofial do cedasti
Referéncia JAN 2026 FEV /2026 MAR /2026 ABR /2025 MAl 7 2026 Aum.
Carteira 118% 129% 0.62% 1.29% 0.66% 5.4%
IPCA 033% 0.70% 0.88% 0.67% 0.58% 320%
Juros Atuansis 5 ES% aa 046% 046% 046% 0406% 046% 232%
Meta Atuanial 0.79% 1.16% 1.34% 1.13% 1.04% 5.56%

Invasthnantos « Meta (Miz a Mis)
futo1 exibem & rentabebdpde mensal e 3 meta mensai (%)

4 129% L2 129%
118% 1,96% 113%
104%
0.79%
I : I
l |
o

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2026) obteve um resultado de
0,51%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de 1,04%, ou seja,
atingimos o correspondente a 49,04% da meta atuarial, e enccrrou o més com um saldo de
RS 44.536.721,30 (quarenta e quatro milhdes ¢ quinhentos e trinta ¢ seis mil e setecentos ¢
vinte e um reais e trinta centavos). O rendimento de maio da Carteira para Cobertura de
Déficit Atuarial (anualidade 2026) foi positivo em R$ 226.963,50 (duzentos e vinte e seis

mil e novecentos ¢ sessenta ¢ trés reais e cinquenta centavos).
Hisiérico de Rentabitidade x Meta Atuarlal

A sl (oase ofwal do cadast
Referéncia FEV F 2026 MAR / 2026 ADR /2026 MAY / 2026 Acum.
Carteira 0.00% 1.85% 142% 051% 3.82%
IBCA 0.70% 0.86% 067% 0.58% 286%
Juros Atuanas §E5% an) 046% 0L.46% 0.46% 0.45% 1.85%
Meta Atuarial 1.16% 134% 113% 1.04% 5.58%
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" 1,85%

1.42%
1.34%
118% 1.13%
0,51%
T
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0,00% :
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O retorno da Carteira Consolidada do MACAEPREYV foi de 0,53%, enquanto a Meta
Atuarial, representada pelo IPCA + 5,65%, alcangou 1,04%. O desempenho deste més
correspondeu a 50,96% da meta atuarial. Atingimos 5,71% de rentabilidade acumulada da
carteira, cnquanto a meta acumulada resultou em 5,58%, entdo o MACAEPREV atingiu
102,33% da meta atuarial no acumulado até maio/2026.

Histérico de Rentabilidade x Meta Atuarial

Investimentos x Mata (M&s a Mis)
Rotidos svibem a rentabehdade mepsal e g meta mensal (%)

Ae Meta A feat 6o cadat
Referéncla JAN 2026 FEV/ 2026 MAR / 2026 ABR / 2626 MAI f 2026 Aum,
Carteira 185% 1% 1.02% 1.15% 0.53% 5711%
PCA 033% 0.70% G.86% 0.67% 050% 3.20%
Juros Atuanais 5 e 0AG% 046% 0A6% 046% DA6% 232%
Meta Atuarial 0.79% 1.16% 134% 1.13% 1.04% 5.58%

Investimentos x Meta (MEs a Més}
tios mobem a rertatebdade mensal 8 8 mela mens

1.85%

3 1.04%
1,16% 1.15% 1.13%
1.04% 1.02% 1.04%
0,75%
0.53%
. ¥y .
|
i -
1
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O MACAEPREV encerrou o més de maie de 2026 com o Patrimdnio Consolidado de R$
6.203.444.878,57 (scis bilhdes e duzentos ¢ trés milhdes e quatrocentos € quarenta ¢ quatro
mil e oitocentos e setenta e oito reais e cinquenta e sete centavos). O retorno de maio da
Carteira Consolidada do Instituto foi positivo em R$ 32.611.801,91 (trinta ¢ dois milhdes e
seiscentos ¢ onze mil e oitocentos € um reais e noventa e um centavos).Em linhas gerais,
ativos com maior nivel de risco tendem a exigir maior expectativa de retorno como
compensagdo, embora isso também implique maior exposi¢do a oscilagdes € perdas. No
grafico de dispersdo risco x retorno, pontos posicionados mais a direita indicam maior risco,
representado pela volatilidade, enquanto ponios localizados em niveis mais elevados
indicam maior retorno. Em termos praticos, isso significa que ativos mais arriscados tendem
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a apresentar maior oscilagdo e, potencialmente, maior retorno, sem que isso represente,
contudo, garantia de ganho superior.
Rentabilidade:

R:(i{ 1)><100

Onde:
Ci = cota final do periodo;
C, = cota inicial do periodo.

A volatilidade corresponde ao desvio padrio dos retornos de um ativo e representa o grau de
oscilagdo apresentado ao longo do periodo analisado. Esse indicador evidencia o quanio os
retornos se afastam de sua média, servindo como medida de risco. Dessa forma, quanto
maior a volatilidade, maior tende a ser a instabilidade do comportamento do ativo e,
consequentemente, maior a sua exposigdo as oscilagdes de mercado. Em termos praticos, a
volatilidade anualizada mede a intensidade das variagdes observadas nos retornos ao longo
do tempo, sendo pardmetro Gtil para avaliagio do nivel de risco do investimento, embora
néo represente, por si s6, perda efetiva do ativo.

z?=].(Rt 'ﬁ)a
n—1

Onde:

o = volatilidade dos retornos do ativo;
R, = retorno do ativo no periodo ¢;

R = retorno médio do ativo

n = munero de observagdes.

Quando anualizada, a volatilidade ¢ dada por:

= Gatgria -V 252 =

crﬂﬂl.“ll
A volatilidade mensal representa uma estimativa da oscilagdo esperada do ativo em um
periodo aproximado de 30 dias, sendo derivada da volatilidade anualizada. Esse indicador
busca expressar, em base mensal, a intensidade das variagdes observadas nos retornos do
ativo, permitindo uma leitura mais direta do seu comportamento no curto prazo. Dessa
forma, quanto maior a volatilidade mensal, maior tende a ser a oscilagdo esperada do ativo
no més e, consequentemente, maior a percepgdo de risco associada ao investimento. Em
termos praticos, trata-se de uma medida estimada de variagdo, util para avaliagio do risco no
horizonte mensal, embora nio represenie perda efetiva do ativo, nem deva ser confundida
com VaR ou drawdown.

_ “anual
Tmenszal \/1—2-
Onde:

Gmensal = volatilidade mensal estimada do ativo;

oamua= volatilidade anualizada dos retornos;

12 = nimero de meses no ano.

O Indice de Sharpe ¢ utilizado para mensurar a eficiéncia da relagdo risco x retorno de um
ativo, ao comparar o retorno excedente em relagio ao ativo livre de risco, neste caso o CD],
com a volatilidade observada no periodo analisado. Assim, o indicador evidencia quanto de
retorno adicional foi gerado para cada unidade de risco assumida. Quanto maior o Indice de
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Sharpe, melhor tende a ser o desempenho ajustado ao risco do ativo. Em termos praticos,

trata-se de uma métrica que auxilia na avaliagdo da qualidade do retorno obtido, permitindo

verificar se a rentabilidade entregue compensou, de forma eficiente, o nivel de oscilagdo

incorrido. Ja valores negativos indicam desempenho inferior ao CDI no periodo analisado.
R, — Ry

Sharpe = ———

Onde:

R, = retorno do ativo;

Ry = retorno do ativo livre de risco, neste caso o CDI;

o, = volatilidade do ativo;

n

O VaR estima a maior perda esperada de um ativo, em condigdes normais de mercado, para
o horizonte de 21 dias uteis, com nivel de confianga de 95%. Seu célculo ¢ baseado no
comportamento histérico dos retornos, considerando sua média e seu desvio padrdo, ¢ parte
da premissa de distribui¢do normal. Dessa forma, o VaR constitui uma medida sintética de
risco, witil para avaliar a magnitude potencial das perdas em condi¢des normais de mercado,
embora ndo represente perda méxima, ndo garanta o resultado efetivo e possua limitagdo na
captura de eventos extremos.

VaRy,, = zggs - 0. V21— p.21

Onde:

2095 = valor critico da distribuigio normal para 95% de confianga;
o = desvio padrio da rentabilidade didria do ativo;

u = retorno médio diério do ativo;

21 = horizonte de 21 dias tteis.

O BVaR mensura o risco do ativo em relagdo ao seu indice de referéncia, considerando
determinado horizonte de tempo e nivel de confian¢a. Diferentemente do VaR, que estima a
perda potencial em termos absolutos, 0 BVaR permite avaliar o risco de forma comparativa
frente a0 benchmark, com base na mesma logica metodologica utilizada para o célculo do
VaR. Dessa forma, o indicador auxilia na analise do risco relativo da estratégia, permitindo
verificar se o fundo apresenta nivel de risco superior ou inferior ao do seu indice de
referéncia no periodo analisado.

21
BVaR = Gpencimark X Z(),95 X \/ﬁ

Onde:
o = desvio padrio do benchmark;
70,05 = valor critico da distribuigdo normal para 95% de confianga;

O Component VaR mensura a contribuicdo de cada ativo para o risco total da carteira,
permitindo identificar quais posi¢hes exercem maior influéncia sobre o VaR consolidado.
Esse indicador ¢ relevante para a gestio de riscos, pois evidencia o peso relativo de ca

ativo na exposi¢io global da carteira e auxilia na identificagdo de concentragdes de rised e
na avaliagfio de eventuais ajustes de alocagdo. Em termos praticos, sua interpretagdo permite
identificar quais ativos mais contribuem para o risco da carteira, considerando ndo apenas
sua volatilidade individual, mas também o efeito da correlagfio entre os diferentes ativos do

portfolio.
| @ﬂm \*/ ol ¢]Mzs pﬂ
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Component Vall; = Z—%‘}f‘—t— x 100

Onde:
VaR; = participagdo do ativo 7 no risco total da carteira;
T VaReareim = soma do VaR de todos os ativos da carteira.

O drawdown Méximo é um indicador utilizado para mensurar a perda acumulada de um
ativo ao longo de determinado periodo, tomando como referéncia a queda entre um ponto
méximo e o ponto minimo subsequente. Dessa forma, permite avaliar a magnitude da
desvalorizagiio efetivamente observada no periodo analisado, com base no comportamento
histérico da cota. Quanto mais negativo for o drawdown, maior terd sido a perda verificada
e, consequentemente, maior o risco associado ao comportamento do ativo. Em termos
préticos, o indicador evidencia a pior perda acumulada ja ocorrida no histérico considerado,
mostrando uma situagdo de perda real observada, ¢ ndo uma estimativa estatistica de risco

como no caso do VaR.
DDz = ming (3 1) x 100

Onde:

VtV_tVt — valor da cota em cada dia

Vmax,tV_{max,t}Vmax,t — maior valor da cota at¢ aquele dia
VtVmax,t—1\frac{V_t}{V_{max,t}} - Vmax,tVt—1 — queda naquele ponto
min t\min_tmint — pega a maior queda de todas.

0O indicador de Risco de Resgate — D+n (%) estima a oscilagdo potencial do ativo durante o
prazo de resgate, ou seja, no periodo compreendido entre a solicitacio de resgate e a efetiva
liquidagio dos recursos. Esse indicador busca mensurar a exposigdo do capital as variagdes
de mercado enquanto os recursos ainda permanecem aplicados, refletindo o risco associado
a0 intervalo de liquidez do investimento. Assim, quanto maior o prazo de resgate, maior
tende a ser a oscilagdo potencial do ativo até a disponibilizagdo dos recursos. Em termos
praticos, trata-se de uma medida estimada de risco durante o periodo de liquidagdo, ttil para
avaliacdo da exposigdo ao mercado no horizonte de resgate, embora nio represente perda
garantida nem deva ser confundida com o VaR.

. Dius w_.m
Riscop, = Ogpuel % \/ 2.‘;2"
Onde;

& anual (Volatilidade Anual): Volatilidade historica do fundo, anualizada com base nos
retornos diarios (geralmente calculada com N252).

Dias de Resgate (D+n): Numero de dias uteis entre a solicitagdo do resgatc ¢ a
conversdo/cotizagio dos recursos.252: Numero médio de dias Uteis no ano (pregdes),
utilizado como base para conversio da volatilidade anual.

V(Dias/252): Fator de ajuste temporal que converte a volatilidade anual para o horizonte
especifico do resgate.Os indicadores apresentados sdo calculados com base em dados
historicos provenientes do mercado (CVM ¢ benchmarks), utilizando metodologias
estatisticas amplamente adotadas na inddstria financeira.Os calculos estdo alinhados as
praticas de mercado € as plataformas de referéncia, garantindo ~ consisténcia,
comparabilidade ¢ confiabilidade das andlises.O retorno da Carteira Consolidada do
MACAEPREV foi de 0,53%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo IPCA +
5.65%, alcangou 1,04%. O desempenho deste més correspondeu a 50,96% da meta atuarial.
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Atingimos 5,71% de rentabilidade acumulada da carteira, enquanto a meta acumulada
resultou em 5,58%, entdio o MACAEPREYV atingiu 102,33% da meta atuarial no acumulado
até maio/2026.0 MACAEPREV encetrou o més de maio de 2026 com o Patriménio
Consolidado de RS 6.203.444.878,57 (scis bilhdes e duzentos e trés milhdes ¢ quatrocentos
¢ quarenta e quatro mil e oitocentos € setenta e oito reais € cinquenta e sete centavos). O
retorno de maio da Carteira Consolidada do Instituto foi positivo em R$ 32.611.801,91
(trinta e dois milhdes e seiscentos e onze mil ¢ oitocentos ¢ um reais e noventa € um

centavos),

Total pora Cmputa ders Lirs tes
6.203.444.876,57

Evolucdo Patimdnio
395.911.184,79

" sl {44 o
raon math

$50 artence

Total de Aplicagdes

Total de Retomo

Comi

Total de Resgates

332.526.374.44

Tatal Geral

6.203.444.878,57

Méda de Retomo

66.505.274.8

=14l e Rt

Jatal de amartzagdes

® de reses

Recurso favo
53.384.810,35

Aplicagies = Resgates « Amortrzaqdes

1.673.668.957 40 1.517.687.673 82 92.635.,438,79 63.345.844,79
s e » chas resgates no permdo a s 110 P 0 .
Meses Poatvgs Meses Hegatn Keses 2 Meta hreses < Mela
5 [ 2 3
pr! phixdade merdal Raniabielarde mensal ¢ ¢ . 1 tabwheade mental - mela memal
Sedofntrior  Aphaies  Resguts  Amortiagies  SsklonoMés  Retbmono et Renbbi. Rentab.  Meta  Meta
Més S ®S) ) ®S) yor Mis RS) noMis Awm  noMis A
(RS) % = Al R
o SR07533.60378 11723637281 14656747335 DOC 588539322443 10715043119 10719043119 1.85% 145% 0.79% 07%
feveremo 588539322443 64611462271 51806579275 407962602 603270433150 6114853741 16833896860 1.05% 291% 116% 1.96%
margo 6032833.297,15 1B5.53R767.82 183.220276,58 000 609651611925  A1373.33086 22071220946 1.02% 3.96% 1.34% 333%
abnl 609651611025 3120855806  20.097.08247 0op 616793026701 020227307 29091457253 115% 515% 115% AATG
A 616793026701 60357003600 63BM2B04B67 5183917838 £20344487857  32611.80191 33252637444 0.53% 571% 1.04% 558%
Historico de Rentabilidade x Meta Atuarial
+ e Heka fi* any . radast
FReferéndla JAN [ 2026 FEY f 2026 MAR [ 2026 ABR f 2026 MA! f 2026 ATHT
Carteira 1.85% 1.04% 1.02% 1.15% 0.53% 571%
IPCA 0.33% 070% 0.88% 0.61% 0.38% 320%
Juros Atuanais (565% 2.a) 0.46% 0.46% 0.45% 046% 046% 2.32%
Meta Atuarial 0.79% 1.16% 134% 1.13% 1.04% 5.58%
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Investimentos » Meta (Acumulado)
Rotulos exibem 3 rentalwkdade acumulada @ 3 meta scumulada (%)
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O gréafico a seguir apresenta a evolugao patrimonial do MACAEPREV a cada final de
exercicio.
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EVOLUCAO DO PATRIMONIO CONSOLIDADO DO MACAEPREV
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Os demais graficos demonstrativos contendo a evolugdo da carteira de investimentos estio contidos
no Relatério em anexo, quec sera parte integrante da presente ata.O Presidente do Instituto exaltou o
trabalho de todos os colegiados, declarando que o sucesso do instituto se deve a0 esforgo comum
de todos. Dra. Ana Beatriz elogiou a atuagdo da gestdo do instituto, declarando que o conselho,
gragas a seriedade do gestor e demais servidores, tem a seguranga necessdria para a tomada de
decisio. O Conselheiro Gildomar corrouborou a fala da Dra. Ana Beatriz e a conselheira Carla
Mussi de igual modo, uma vez que ja participou do colegiado em outras ocasides e confirma que
hoje a seguranga na tomada de decisdo € mais robusta.Nada mais havendo a tratar, a reunido foi
encerrada as dezoito horas e trinta minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.

CONSELHO PREVIDENCIARIO:

Carla Mussi Ramos

' %ﬁlﬂ? aﬁar;/d’; Cunha
%%beir ] r‘ne Fartado Cardoso
N bl

Patric Alves de Vasconeellos
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