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ATA n° 29 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 28/07/2026 - Ata de Reunido ordinaria do
Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado & Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro n° 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte ¢ oito dias
dezesseis dias do més de julho do ano de 2026, através do aplicativo Zoom, no horério de 17:00
horas. Presentes todos os membros, com excegio da conselheira Quelen Rezende, substituida pelo
seu suplente,Daniel Barros Valdez, a reuniao teve inicio com o
Gestor de Investimentos apresentando o resultado da carteira do més de junho, informando que no
més de junho, 0 mercado de petréleo foi fortemente aliviado pelas noticias de um acordo de
paz entre os Estados Unidos e o Ird. Apesar das violagdes realizadas por ataques de Isracl e
pela insisténcia do Ird de que o acordo deveria incluir também os conflitos no Libano, EUA
e Ird concordaram em um cessar-fogo de 60 dias, com a imediata abertura do Estreito de
Ormuz. O fato levou os precos do petréleo no mercado internacional para niveis préximos
aqueles antes do inicio da guerra. Os futuros de petréleo Brent, referéncia no mercado
internacional, fechou o més de junho em US$ 71 o barril, apés abrir 0 més em US$ 94 o
barril, registrando o menor valor desde fevereiro do ano. O petréleo cru seguiu caminho
semethante. Em vista da queda dos pregos do petrdleo, o Governo Federal anunciou que ira
retirar gradualmente os subsidios postos sobre os combustiveis, sendo feito primeiro a
retirada da subvengio de R$ 0,35 sobre o diesel, e posteriormente a retirada da subvengao de
R$ 1,20 também do diesel e R$ 0,44 sobre a gasolina. O objetivo dos subsidios foram de
aliviar o efeito do choque nos pregos de energia causado pela Guerra do Ira, sem que 1850
causasse um desequilibrio nos pregos relativos da economia. Além disso, os subsidios eram
financiados pela propria receita de royalties ¢ impostos de petroleo, que se reduziu com a
queda no seu prego. Ao longo dos meses, os subsidios custaram R$ 16 bilhdes.A queda no
prego do petroleo, porém, ndo aliviou, por hora, as projegdes de precos nas economias
avangadas. O Banco Central Europeu (BCE) elevou, pela primeira vez desde 2023, os juros
do corredor monetério, além de projetar uma inflagdo maior para o ano. O Fed, por sua vez,
manteve os juros inalterado, apesar da forte aceleragdo inflacionaria. No ambiente interno, a
guerra tarifiria dos EUA voltou a ser assunto relevante ap6s os EUA concluirem
investigagio, baseado na Se¢do 301 da Lei do Comércio de 1974, sobre trabalho escravo,
Pix, Big Techs e acordos comerciais do Brasil. Segundo a investigacdo, o Brasil age
desfavoravelmente em relagdo as empresas americanas de midia social, cartdo de crédito, €
fez acordos comerciais com outros paises em detrimento aos EUA. A concluséo da
investigagdo recomendou a imposi¢ao de uma tarifa de 25% sobre produtos exportados pelo
Brasil aos EUA, decisdo que afetaria 21% das exportagdes brasileiras, além das 25% que ja
sio afetadas pela chamada Segdo 232 da mesma Lei. Apesar disso, a investigagdo propds 73
paginas de excegdes, maioria produtos que os EUA dependem.Ainda no ambiente interno, as
noticias da China relacionado a soberania alimentar causou temor nos empresarios do
agronegocio brasileiro ¢ no Governo Federal. No més de junho, Pequim delineou seu 15°
Plano Quinquenal 2026-2030, no qual o governo chinés se propds a reduzir sua dependéncia
alimenticia do restante do mundo, classificando a seguranca alimentar como questdo de
soberania tdo importante quanto seguranca energética e financeira. Apesar de Pequim
reconhecer ser impossivel ser totalmente independente do mundo, o governo chinés planeja
reduzir em 25% as importagdes de alimentos até 2030 através de investimentos
governamentais em massa, 0 que pode representar uma queda de aproximadamente um tergo
das importagdes pela China de soja do Brasil. Atualmente, o Brasil exporta 71% de toda sua
soja para a China, além de 54% da sua carne bovina. Porque o Brasil ndo tem um substituto
do tamanho da economia chinesa para redirecionar essas exportagoes, o evento de queda
dessas exportagdes a China efetivamente colocaria o Brasil, em poucos anos, em uma crise
cambial, uma vez que a China ¢ a principal, € mais relevante, fonte de superavit comercial
do Brasil desde 2016.0 més de junhe b Posgnarcado pela continuidade de pautas

-~ €


Mobile User


Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
N

Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Conselho Previdencidrio

bombas votadas pelo Congresso, o que coloca as contas pliblicas sobre pressao. No més, 0
presidente do Senado, Davi Alcolumbre, marcou a votagdo da PEC da aposentadoria
especial de agentes comunitérios, o que pode impactar as contas publicas em R$ 3 bilhdes
ao ano. Além disso, de modo evitar que o Congresso vote o préprio projeto, o Governo
Federal cedeu aos parlamentares ¢ encaminhou o projeto que eleva o limite de faturamento
para enquadramento no Simples do MEI (Microempreendedor Individual) dos atuais R$ 81
mil para 140 mil gradualmente até 2028. O Governo, porém, ndo autorizou que o limite do
Simples fosse atualizado, que caso seja feita pelos parlamentares, a medida teria impacto da
ordem de R$ 50 bilhdes ao ano. Além disso, a atualizagao do valor do Simples agrava ainda
mais o déficit na previdéncia social, que em 2025 fechou na casa dos R$ 317 bilhdes. xxxxxX
Estados Unidos - Em relagio aos pregos, o indice de pregos ao consumidor da economia
dos Estados Unidos desacelerou no més de junho, registrando 3.5% no acumulado de 12
meses, a primeira queda em 5 meses, € abaixo da expectativa do mercado, que esperava
3,8%. A desaceleragio veio apesar do aumento no prego da energia, menor que a registrada
em maio. Na base mensal, o indice registrou deflagdo de 0,4%, a maior queda desde abril de
2020, também devido aos alivios no prego da energia. Além disso, 0 nucleo da inflagao
também desacelerou, indo a 2,6% (ante 2,9% em maio) nos Gltimos 12 meses.

fndice de Pregos ao Consumidor (CP1) - Estados Unidos
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/4 Managers® Index, PMI) da S&P Global, a manufatura da economia dos EUA registrou queda

Em relagio a atividade econémica medido pelo Indice de Gerente de Compras (Purchasing
de 1,2 pontos, ficando em 53,9 pontos em junho. O indice, apesar da queda, continuou
apresentando melhora nas novas encomendas, embora tenha sido negativamente
influenciado por cortes de vaga mais acelerados, além de queda nos indices de confianga.

Ja em relagdo aos servigos, o setor registrou expansdo de 0,6 pontos em junho (51,3) em
relagio a maio (50,7), levemente acima da expectativa do mercado de 51 pontos. O indice

foi puxado positivamente pelas atividades da Copa do Mundo da FIFA, que melhoraram as

novas encomendas e a atividade de negocios, embora tenham sido negativamente N
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De acordo com o Departamento de Estatistica Trabalhista (Bureau for Labor Statistics, BLS)
a criagdo de vagas de emprego de junho registrou numeros ruins para o més, adicionando
apenas 57 mil vagas, muito abaixo da expectativa do mercado de 110 mil, e bem abaixo da
adicio de vagas revisada de maio, de 129 mil, puxado negativamente e inesperadamente
pelo setor de satde, que sazonalmente costume ser responsavel por bons nimeros no més. A
criagio de vagas do més de abril e maio, por sua vez, foi revisada para baixo em 74 mil,
combinados, enquanto que a taxa de desemprego caiu 4,2% (ante 4,3% em maio), devido a
queda na participagio da forga de trabalho.
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Em relagio a politica monetaria, em reunido de junho, o Comité do Fed decidiu pela
manutencdo da taxa basico de juros em 3,50%-3,75%, em deciséo ja esperada pelo mercado,
de maneira unanime e na primeira reunido do novo presidente do Fed, Kevin Warsh. A
decisio veio com um comunicado que ndo forneceu uma real sinalizagdo dos proximos
passos do Fed, com Warsh afirmando que a Instituigéo trabalha com os dados mais recentes
conformem eles forem disponibilizados. A maior parte do Comité projeta um corte de 0,25
p.p. no final de 2026, com projegdes de uma inflagdo que deve terminar 3,6% no ano € com
mercado de trabalho ainda aquecido. XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
China - Em relagdo aos indices de pregos, 0 indice de Preco ao Consumidor (IPC) da
economia chinesa fechou junho em 1%, abaixo da expectativa do mercado de 1,1% e uma
leve queda de 0,2 p.p. em relagdo a maio, quando registrou 1,2%. O indice foi influenciado
pela no prego alivio no prego dos produtos energéticos, devido ao arrefecimento dos
conflitos no Oriente Médio, além da deflagio no prego dos alimentos. O niicleo do indice,
que exclui energia e alimentos, registrou expansao de 1%, 0,1 p.p. abaixo do resultado de

maio.

indice de Pregos ao Consumidor (IPC) - China

Em relagdo a atividade econdmica chinesa, o PMI da manufatura registrou 50,3 pontos no
més de junho (ante 50 pontos em maio), acima da expectativa do mercado de 50,1 pontos. 6]
resultado foi fortemente puxado pelas empresas de médio-porte, que tiveram crescimento de
1,9 pontos no seu PMI no més, contrério a contracdo das empresas de grande e pequeno
porte. De qualquer forma, o indice foi puxado pela difusdo de melhora na maior parte dos
seus componentes, com melhora na produgdo ¢ nas novas encomendas, inclusive as novas
encomendas externas, além do melhor sentimento de otimismo dos negdcios.Ja o PMI da
ndo-manufatura de junho registrou 50,2 pontos (ante 50,1), acima da expectativa do mercado
de 49,9 pontos. O indice foi puxado positivamente pelo setor de servigos, especialmente
relacionado as atividades de Tecnologia de Informagdo e Comunica¢des, com as novas
ordens acelerando fortemente no més, apesar de ainda permanecer em campo de retracao.

e

Além disso, o indice de construgdo também registrou resultados positivos no més. Assim, o
indice composto expandiu-se levemente 1o més; ~-pqntos, para 50,6. @
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O Banco Popular da China manteve as taxas de juros referenciais da economia estaveis pelo
13° més seguido em junho. A decisdo evidencia a paciéncia dos diretores do Banco frente
aos conflitos no Oriente Médio e sinais de desaceleragdo da economia chinesa, deixando a
politica monetéria como recurso de ultimo hora. Além disso, a decisdo vem em meio a
queda nos investimentos € pressao sobre os pregos causados por distupgdes nas cadeias de
valor global.A taxa de desemprego, por fim, ficou em 5% em junho.XXXXXXXXXXXXXXXXXXX

Zona do Euro - Em relagio aos pregos, o indice de prego ao consumidor da Zona do Euro
desacelerou no més e veio abaixo da expectativa do mercado, registrando 2,8% em junho
(ante 3,2% em maio), aliviado pela trégua nos conflitos do Oriente Médio. Apesar da queda,
especialmente nas economias avangadas do Bloco, o indice continua muito acima da meta

do Bloco, de 2%.
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indice de Precos ao Consumidor (1PC) - Zona do Euro e Unido Europeia
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Em relagdo a atividade econdmica, 0 PMI da manufatura da Zona do Euro, elaborado pela
S&P Global e pelo Banco de Hamburgo, registrou retragio no més de junho, indo de 51,6
em maio para 51,4 em junho, em linha com a expectativa do mercado. O resultado que
mantém o indice em espago de expansdo veio positivamente de um leve crescimento em
novas encomendas e melhora na confianga empresarial. Apesar disso, ndo foi o suficiente
para compensar a queda no emprego no resultado do PMLJ4 o PMI dos servigos, apesar de
ainda permanecer em nivel de retragdo, registrou forte aceleracdo no més de junho,
registrando 49,4 (ante 47,7 pontos em maio), bem acima da expectativa do mercado de 48,5
pontos. O resultado est4 alinhado a2 melhora no otimismo dos negdcios frente reducdo das
hostilidades dos conflitos no Ird e no Oriente Médio. Assim, o PMI composto chegou a 50

pontos em junho (ante 48,5 pontos em maio).
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Em relagdo a politica monetéria, o Banco Central Europeu (BCE) elevou, pela primeira vez
desde 2023, as taxas de juros do seu corredor monetario em 0,25% na reunido de junho, com
o objetivo de ancorar os pregos, que tem acelerado no meio do choque de energia causado
pelo bloqueio do Estreito de Ormuz. O Banco garantiu que se mantem comprometido com a
meta de inflagio de médio prazo de 2%, embora tenha revisado suas estimativas de inflagdo
para 2026 de 2,6% para 3%, além de revisar as projedes de crescimento do PIB em 2026,
de 0,9% para 0,8%.A taxa de desemprego, por fim, ficou em 6,2% no més de maio.XXXXXxx
Brasil - Em relagio aos pregos, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou forte
desaceleragdo em junho, registrando 0,16% (ante 0,58% em margo), € vindo muito abaixo da
expectativa do mercado, que esperava 0,31%, de acordo com as projecdes de 27 consultorias
e instituigdes financeiras colhidas pelo Valor Data. Em doze meses até junho o indice
acumula 4,64% (4,72% até maio), levemente acima do teto da meta do Conselho Monetario
Nacional (CMN). O resultado, que ¢ o menor resultado desde junho de 2023, foi acelerado
devido ao item Habitagdo, com aumento no prego da energia, apesar do mesmo ter
desacelerado, impactando a maior parte do indice, em 0,10 p.p. Alimentos e Bebidas tiveram
deflacdo no més, registrando queda de 0,24% (impacto de -0,05 p.p.)-
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indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA

Em relagdo a atividade industrial, comparado a abril, a inddstria registrou retragdo de 0,2%
(ante expansio de 0,7% em abril), primeiro resultado negativo apos quatro altas seguidas, na
Pesquisa Mensal da Industria de abril do IBGE. Nos doze meses acumulados até maio, a
indtstria continua sem mostrar sinais de recuperagdo, registrando uma expanséo de 0,4%. O
resultado negativo foi influenciado pela retragdo de todas as 3 grandes categorias
econdmicas, além de 8 dos 25 ramos industriais pesquisados, tendo sido as mais importantes
para essa queda a inddstria de petrdleo e a industria extrativa.Ja o setor de servigos registrou
queda em maio de 0,4% em relagdo a abril, apds ter registrado forte alta em abril, chegando
a 2,6% no acumulado dos ultimos doze meses, de acordo com a Pesquisa Mensal dos
Servicos. A queda foi influenciada por duas das cinco atividades pesquisadas, com destaque
para o servigo de transporte, que recuou 1,0%.0 indice de volume do comércio, por sua vez,
registrou avango de 0,1% em maio frente a abril, acumulando 1,4% nos ultimos doze meses,
uma desaceleragio em relagio ao acumulado do més passado, de 1,5%, e longe do patamar
de 3-4% que o setor obteve em 2024 ¢ 2025. O indice foi puxado pela variagdo de positiva
de 5 dos 8§ setores pesquisados, com destaque para O COmErCio de combustiveis ¢
lubrificantes, mas mais que compensado pela queda nas vendas dos supermercados €

comunicagao.
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indice de Volume da Industria, Servicos e Comércio - Brasil
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Ainda em relagio a atividade econdmica, o fndice de Atividade Econémica do Banco
Central (IBC-Br) registrou expansio de 0,1% da atividade em maio em relagdo a abril,
puxado em grande parte pela industria. Em relagdo a0 mesmo més do ano passado, o indice
registrou expansdo de 0,8% ¢ acumula em 1,4% em 12 meses, puxado pelo setor de servigos.
Pelo Monitor do PIB do IBRE-FGV, por sua vez, a atividade econdmica registrou forte
expansdo no més de maio em relagdo a abril, de 0,7%, puxado pelo consumo das familias
pelo lado da demanda, embora tenha apresentado indicagdo de desaceleragdo pelas
exportagdes e investimentos. Pelo lado da oferta, por sua vez, sd os servigos apresentaram
bom desempenho.Em relagdo ao comércio exterior, de acordo com a Secretaria do Comércio
Exterior, a Balanca Comercial registrou saldo de US$ 9,75 bilhdes em junho, 66% maior
que o saldo do mesmo més do ano anterior. Além disso, a Balanga também registrou forte
crescimento na corrente de comércio, nas exportagdes € nas importagdes (20,3%, 24.9% ¢
14,4% de crescimento em relagdo ao mesmo més do ano passado, respectivamente). O
destaque positivo foi novamente puxado pela China, que foi responsavel pela maior parte do
crescimento dos indicadores, seguida pela Unido Europeia.Em relagao a politica monetéria,
o Banco Central do Brasil (BCB) reduziu, em reunido do Comité de Politica Monetéria
(Copom) de junho, a taxa basica de juros em 0,25 p.p., para 14,25%. O corte ja era esperado
pelo mercado € sinalizado pelo BCB. Em comunicado, 0 BCB destacou o balango de riscos
de alta e de baixa para inflagdo, reiterando que os conflitos no Oriente Médio reduzem a
capacidade preditiva dos seus modelos, € enfatizando sua preocupagdo com a infla¢io e seu fl‘}f
compromisso com o seu controle.Em relagéo a Confianga do Consumidor, 0 Indice da FGV
registrou leve retragdo de 0,1 pontos em junho, para 88,7. O resultado, que pode ser
considerado uma estabilidade, veio positivamente influenciado pela percepgdo de situagdo
presente, mas compensado pela queda nos indicadores de situagao futura.Ja o indice de
Confianga Empresarial da FGV registrou aceleragdo de 1,1 ponto em junho, registrando 92,7
pontos, chegando ao maior valor desde maio de 2025. O resultado foi puxado positivamente

pela melhora no ambiente extermo, especialmente relacionado aos conflitos no Oriente
Médio e alivio nos pregos do petrdleo. Tanto o nivel de situagdo atual e o nivel de
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expectativa futura methoraram, embora os niveis de confianga na industria continuem
historicamente baixos. X XXXXXXLXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

indice de Confianga do Consumidor e Empresarial - FGV IBRE

Em relagio ao mercado de capitais, o Ibovespa, indice de referéncia do mercado de agdes
brasileiro, fechou a quarta queda seguida em junho, registrando perda de 1,01%, fechando o
més em 172.024,12 pontos, ap6és registrar maxima e minima de, respectivamente,
174.197,64 e 168.277,55 pontos. Apesar disso, o indice acumula ganhos de 6,76% ¢ 23,88%
no ano e em doze meses, respectivamente. No ano, o indice foi beneficiado por movimentos
de capital estrangeiro, que cessou relativamente com 0 €omego da Guerra do Ird, registrando
saldo negativo em maio (-R$13,2 bilhdes) e em junho (-R$ 7,7 bilhdes). Além disso, a bolsa
também foi afetada negativamente por questdes de juros externos — que deixou de cair — e
juros internos - no qual tem expectativa de menores cortes.
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indice Bovespa (em pontos)

A inflagdo é o aumento generalizado e persistente dos pregos de bens € servicos em uma
economia ao longo do tempo. Esse fendmeno pode afetar o poder de compra da moeda e,
portanto, impactar diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir e monitorar a
inflagdo no Brasil, o indice utilizado € o IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo),
que é calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista
que o IPCA é um componente importante na nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro
que mostra a inflagdo projetada e efetiva no més de maio ¢ as projecdes para o més seguinte,
extraida do site da ANBIMA. Olhando 4 frente, a projegdo de 10/07/2026 para o més de
julho e agosto sdo de 0,23% e -0,22%, respectivamente, 0 que indica uma expectativa de
redugéo da inflagdo. A proxima previsdo ¢ em 28/07/2026.
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A colata das nfarmacBes para as projesdes 4o IPCA é fe:ta duas vezes 3o mis no dudad vutgagdo do IPCA fechado

@ 3o IPCA-15 E/m amBos o5 CusOE, 8 pro,e¢io 3purada & £ars ¢ més corrents @ o mix med ataments poster a”.
PROIECOES PARA O MES {**) M0 08 2026
N3 de Lovta Outa Progecio (W RepR—
Juiho de 2026 10/07/26 0,23 16/07/26
Julho de 2026 28/07/26 29/07/26
Foade: Grupa Ci Senico e ANBIVA
* Data para eeto e atus 2aho 4o VaIor 250mana] des TRUIRS ndenator pee A
PROJECOES PARA O MES POSTERIOR ARCST0 08 2038
31 che Coleta
Juiho de 2026 10/07/26 0,22
alho de 2026 28/07/26

Quando niio for possivel apurer a projeg ko para os indices, a ANB'MA repenra a w'ma estmative d spon.vel pars o
s corrente, ate qUE UMB NOva Projecio seja ca'culada Se a imposid.hdede ocorver apos advugaglo dosndices
fechatos para o més, ou sefa, nos £asos em gue mudar o més de ceferénoe da projeciio, sera rependa a Gltics taxa
oficial dlsponivel, d.vulgada pe'as entdades que calculam os indices de precos, Bté que Uma nova projesde também
sa faca possve'

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

Wi da Propecia i Prmeche (%) Ot de Voludlade WA Efetvo M%)
25/06/26 0,33 26/06/26
Jinho de 2026 0,16
12/06/26 0,34 16/06/26

Até a data de emissio deste relatério o IPCA-15 de julho/2026 ndo havia sido divulgado
sendo que o IPCA-15 de julho de 2026 sera divulgado pelo IBGE no dia 28 de julho de
2026. Além das informagdes extraidas do site da ANBIMA, também acompanhamos as
projegdes de inflagdo divulgadas semanalmente pelo Boletim Focus, publicado pelo Banco
Central do Brasil. Esse boletim compila as expectativas de mercado coletadas junto a
diversas institui¢des financeiras, servindo como uma importante referéncia para a analise do
cenario macroecondémico. Segue abaixo a proje¢do de inflagdo para o més scguinte,
conforme os dados da publicagdo de 27/07/2026.Para o més de julho de 2026, a expectativa
do mercado em relacdo ao IPCA mensal ¢ de 0,20%. Ja a expectativa para o IPCA em 2026
ficou em 5,12%, com trajet6ria recente de queda, mas ainda acima do teto da meta do CMN.
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No més de junho, nosso portfolio teve desempenho superior 3 Meta Atuarial. A Carteira
Previdenciaria obteve um resultado de 0,81%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo
IPCA + 5,65%, foi de 0,62%, ou seja, 130,65% da meta atuarial. O Patrimonio do Fundo
Previdenciario fechou o més de junho em R$ 5.685.274.457,02 (cinco bilhdes e seiscentos €
oitenta ¢ cinco milhdes e duzentos € setenta e quatro mil e quatrocentos e cinquenta ¢ sete
reais ¢ dois centavos). O rendimento da Carteira Previdenciaria do Instituto foi positivo em
RS 45.746.370,71 (quarenta e cinco milhdes e setecentos € quarenta e seis mil e trezentos e

setenta reais e setenta e um centavos).

Historico de Rentabilidade x Meta Atuarial 2026
A M1 AN ) e

Referéncd JAN 237 MAR ABR MAl UM Acum,
Carteira 1.90% 1.03% 1.00% 1,14% 0.49% 0.81% 6.54%

PCA 633% 070% 088% 067% 58% 0.16% 336%

Iuros Atuartais 046% 1 46% 0.46% 046% {1462 346% 279%
Metz Atuarial 0.79% 1.16% 1.34% 1.13% 1.04% 9.62% 6.23%
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Investimentos x Meta (Més 3 Més)
t e ey bem 3 rent val & 3 medy mensal (%)

1,34%
1.16% 1,14% 113%
1.03% 1,00%
8.7%% ) 5 0.81%
Ly \ o 062%
. 049% § g
-

1.90%

—
Junho foi um més dificil para os ativos de risco, com o Ibovespa acumulando o quarto més
seguido de queda. Os melhores resultados da carteira vieram do EMPRESTIMO
CONSIGNADO com 1,61%, seguido dos fundos BB RENDA FIXA ATIVA PLUS com
1,60% e pelo CAIXA ACOES EXPERT VINCI DIVIDENDOS, com 1,50%. O fundo
com rentabilidade mais baixa foi BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME com -
4,82%.Em média, os fundos de agbes brasileiras apresentaram uma rentabilidade de
1,45%.Em relagdo as NTN-B, os resultados foram os scguintes: NTN-B 2026: 1,11%;
NTN-B 2027: 1,04%; NTN-B 2028: 1,01%; NTN-B 2029: 1,04%; NTN-B 2030: 1,14%;
NTN-B 2031: 1,13%; NTN-B 2032: 1,13%; NTN-B 2033: 1,11%; NTN-B 2035: 1,05%;
NTN-B 2040: 1,05%; NTN-B 2045: 0,99%; NTN-B 2050: 0,99%; NTN-B 2055: 1,00%:;
NTN-B 2060: 1,02%; em média, as NTN-B renderam 1,05%.0s fundos de renda fixa
indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de 1,12%. O fundo IRF-M 1 teve
um retorno de 1,11%. O fundo de renda fixa com gestdo ativa teve um retorno de 1,60%. O
fundo IMA-B 5 teve um retorno de 0,17%, enquanto o fundo IMA-B 5+ registrou uma
rentabilidade de -2,08%.0 FIDC Multisetorial Itdlia teve uma rentabilidade de 0,38%,
equivalente a R$ 5.164,49 (cinco mil e cento € sessenta € quatro reais e quarenta € nove
centavos). Até 30 de junho de 2026, foram resgatados RS 11.210.709,41 (onze milhdes €
duzentos e dez mil e setecentos e nove reais € quarenta ¢ um centavos), 0 que representa
mais de 100% do capital inicialmente investido. O saldo remanescente em 30 de junho era
de R$ 1.374.977,75 (um milhdo e trezentos e setenta e quatro mil e novecentos ¢ setenta e
sete reais ¢ setenta e cinco centavos).Em relagdo ao empréstimo consignado, trazemos
abaixo estdo apresentados os numeros relativos de maio/2026 e junho/2026 referente a
retorno e rentabilidade. X XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

Saldo em» ; -
?
OS2 e el

Saldo em
30/04/2026

EMPRESTIMO CONSIGNADO | R$ 7.649.202,26 | R$2.278.982,73 | R 75.116.81

Aplicagdes Resgates

Saldo em e Saldo em
ogogs AP0 RS gypqome

"Retorno (RS). - Rentabilidade (&
Retormo (RS), ‘_’f‘ta udad-eﬂ
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A Carteira da Taxa de Administracdo obteve um resultado de 0,85% no més de junho,
enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de 0,62%, ou seja, atingimos
137,10% da meta atuarial, totalizando um saldo de RS 314.083.167,67 (trezentos e quatorze
milhdes e oitenta e trés mil e cento e sessenta e sete reais e sessenta e sete centavos). O
rendimento de junho da Carteira da Taxa de Administrag3o foi positivo em R$ 2.667.421,24
(dois milhdes e seiscentos e sessenta e sete mil e quatrocentos € vinte e um reais € vinte €

quatro centavos).
Ristdtico de Rentabilidade x Meta Atuarial

A« Jutos = Meta Atugn' flase do cadastr
Referdnda JAN / 2026 FEV /2026 MAR / 2026 ABR /2026 AT 7 2026 JUN 72026 Acqum,
Cartelra 1.26% 1.04% 1.00% 117% 0.97% 0.85% 6.46%
IPCA 033% 0.70% 0.88% 0.67% 0.56% 016% 336%
Jwros Atuariais a 0.46% 046% 0.46% 046% 046% 046% 275%
Meta Atuaral 0.79% 1.16% 1.34% 1.13% 1.04% 0.62% 6.23%

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um
resultado de 1,10%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de
0,62%, ou seja, atingimos 177,42% da meta atuarial, e fechou o més com um saldo de R$
35.997.961,14 (trinta ¢ cinco milhdes e novecentos e noventa e sete mil e novecentos €
sessenta e um reais e quatorze centavos). O rendimento de junho da Carteira para Cobertura
de Déficit Atuarial (anualidade 2021) foi positivo em R$ 391.978,62 (trezentos € noventa €
um mil e novecentos e setenta e oito reais e sessenta e dois centavos).

Histérico de Rentabilidade x Meta Atuarial

o lura blory At s cficaldo e

Referénda JAN 2026 FEV /2026 MAR / 2026 ABR / 2026 MAI /2026 JUN f2026 Aaum.
Carteira 135% 1.23% 1.86% 1.34% 0.94% 1.10% 8.08%

'PCA 033% 0.76% 0.88% 0.67% 0.58% 0.16% 336%

Juros Atuariais (55% » 046% 046% 0.46% 046% 046% 0.46% 27%%
Meta Atuarial 0.79% 1.16% 1.34% 1.13% 1.04% 0.62% 6.23%

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um
resultado de 0,68%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de
0,62%, ou seja, atingimos 109,68% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de
RS 25.662.728,03 (vinte e cinco milhdes ¢ seiscentos e sessenta ¢ dois mil e setecentos e
vinte e oito reais e trés centavos). O rendimento de junho da Carteira para Cobertura de
Déficit Atuarial (anualidade 2022) foi positivo em R$ 172.692,07 (cento e setenta ¢ dois mil

e seiscentos e noventa e dois reais e sete centavos).
Histérico de Rentabilidade x Meta Atuarlal

Ch+ hro o4y Abar,al faage of o1 adistro
A 3

Referéndia JAN/ 2026 FEV / 2026 MAR / 2026 ABR/ 2026 WAl / 2026 JUN /2026 Agum,
Cartelra 1.08% 1.26% 1.70% 121% 132% .68% T47%

IPCA 0.33% 0.70% 0.88% 0.67% 0.58% 0.16% 336%

Juros Atuariais J 0A46% 046% 0.45% 046% 045% 0.45% 279%
Meta Afuaria) 0.79% 1.16% 1.34% 1.13% 1.04% 0.62% 623%

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) apresentou um
resultado de 0,68%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de
0,62%, ou seja, atingimos 109,68% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de
RS 43.700.008,27 (quarenta e trés milhdes e setecentos mil e oito reais e vinte e sete
centavos). O rendimento de junho da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade

2023) foi positivo em R$ 294.070,23 (duzentos e noventa e quatro mil e setenta reais e vinte
e trés centavos),
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Historico de Rentabilidade x Meta Atuariat

BCA « horos = Meta Atuaral (hase ofizal do cadastra

Referéncia JAN /2026 FEV / 2026 MAR / 2026 ABR /2026 MA /2026 JUN /2026 Acum.
Cartelra 1.08% 1.26% 1.70% 1.21% 132% 0.68% 741%

A 033% 0.70% 0.88% 067% 055% 0.16% 336%

Juyros Afvariais 1965% a1 046% DAE% 0.46% 046% 046% 0.46% 299%
Meta Atuarial 0.79% 1.16% 1.34% 1.33% 1.04% 0.62% 6.23%

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obteve um resultado de
-0,09%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de 0,62%, ou seja,
atingimos o correspondente a -14,52% da meta atuarial, ¢ encerrou 0 més com um saldo de
RS 48.910.712,09 (quarenta e oito milhdes e novecentos ¢ dez mil e setecentos e doze reais
e nove centavos). O rendimento de junho da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2024) foi negativo em -R$ 46.171,13 (quarenta ¢ seis mil e cento e setenta e um

reais e treze centavos).
Histérleo de Rentabitidade x Meta Atuarial

FCA + ros = Meta Ataral {bate efeal do cadastro

Referéncia JAN /2026 FEY / 2026 MAR /2026 ABR /2026 MAI /2026 JUN /2026 Acum,
Carteira 138% 117% 0.95% 1.28% 0.86% 0.09% 5.67%

IPCA 0.33% 070% 0.88% 067% 058% 0.16% 336%

Juros Atuariais (565505 DA46% D46% 0.46% 046% 046% 0.46% 279%
Meta Atuarial 0.79% 1.16% 134% 1.13% 1.04% 0.62% 623%

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) obteve um resultado de
-0,53%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de 0,62%, ou seja,
atingimos o correspondente a -85,48% da meta atuarial, e encerrou 0 més com um saldo de
R$ 47.882.743,41 (quarenta e sete milhdes e oitocentos € oitenta e dois mil e setecentos €
quarenta e trés reais € quarenta e um centavos). O rendimento de junho da Carteira para
Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) foi negativo em -R$ 254.172,46 (duzentos €

cinquenta e quatro mil e cento e setenta e dois reais e quarenta e seis centavos).
Histérico de Rentabilidade x Meta Atuarial

PCA + lores = Mata Atuanl (E3se 8 cal do cadsstro)

Referéncia JAN 2026 FEY /2026 MAR / 2026 ABR / 2026 AL £2026 JUN /2026 Anm.
Carteira 1.18% 1.28% 0.62% 1.29% 0.66% -0.53% 4.36%

IPCA 0.33% D.70% 0.88% 0.67% 053% 02.16% 336%

Juros Atuarizis o 0.46% DAG% 0.46% 046% 046% 0.468% 278%
Meta Atuartal 018% 1.16% 134% 1.13% 1.04% 0.62% 6.23%

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2026) obteve um resultado de
-0,69%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de 0,62%, ou seja,
atingimos o correspondente a -111,29% da meta atuarial, e encerrou o més com um saldo de
RS 44.230.460,92 (quarenta e quatro milhdes e duzentos e frinta mil e quatrocentos ¢
sessenta reais e noventa e dois centavos). O rendimento de junho da Carteira para Cobertura
de Déficit Atuarial (anualidade 2026) foi negativo em -R$ 306.260,38 (trezentos e seis mil €

duzentos e sessenta reais e trinta e oito centavos).

Histérico de Rentabllidade x Meta Atualal
A« Juras = Meta ’ \ ial cadast

Referéncia FEV /2026 MAR /2026 ABR /2026 MAI /2026 JUN /2026 Acum,
Carteira 0.00% 1.85% 142% 0.51% -0.69% 311%

1PCA 070% 0.88% 0.67% 0.56% 0.16% 202%

Juros Atuanais (4657 aa 046% 040% 046% 045% 046% 232%
Meta Atuaria! 1.16% 134% 1.13% 1.04% 0.62% 6.23%
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O retorno da Carteira Consolidada do MACAEPREYV foi de 0,78%, enquanto a Meta
Atuarial, representada pelo IPCA + 5,65%, alcangou 0,62%. O desempenho deste més
correspondeu a 125,81% da meta atuarial. Atingimos 6,54% de rentabilidade acumulada da
carteira, enquanto a meta acumulada resultou em 6,23%, entdo o MACAEPREV atingiu
104,98% da meta atuarial no acumulado até junho/2026.

Historico de Rentabifidade x Meta Atuarial 2026

2t

Referéncia JAN FEV MAR ABR Mal UM Acum,
Cartera 1.85% 1.04% 1.02% 1.15% 0.53% 0.78% 6.54%

PCA 033% a7 0.88% 067% 158% 9.16% 138"
lures Atuatias 046% 4b% 467 046% 0.46% 046% 219%
Meta Atuaria! 0.79% 1.16% 134% 113% 1.04% 0.62% 6.23%

O MACAEPREYV encerrou 0 més de junho de 2026 com o Patriménio Consolidado de RS
6.245.742.238,55 (seis bilhdes e duzentos e quarenta e cinco milhJes ¢ setecentos € quarenta
e dois mil e duzentos € trinta € oito reais e cinquenta e cinco centavos). O retorno de junho
da Carteira Consolidada do Instituto foi positivo em R$ 48.665.928,90 (quarenta e oito
milhdes e seiscentos € sessenta e cinco mil e novecentos e vinte e oito reais ¢ noventa
centavos). Risco, em termos gerais, ¢ a possibilidade de que ocorra um evento desfavoravel.
O risco em um investimento esta relacionado com a probabilidade de um retorno de capital
menor que o esperado, havendo diversas formas de mensura-lo. XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

1.t. RELACAO RISCO X RETORNO -

Em linhas gerais, ativos com maior nivel de risco tendem a exigir major expectativa de
retorno como compensagio, embora isso também implique maior exposicdo a oscilagdes e
perdas. No grafico de dispersdo risco x retorno, pontos posicionados mais a direita indicam
maior risco, representado pela volatilidade, enquanto pontos localizados em niveis mais
elevados indicam maior retorno. Em termos praticos, isso significa que ativos mais
arriscados tendem a apresentar maior oscilagdo e, potencialmente, maior retorno, sem que
isso represente, contudo, garantia de ganho superior.

Rentabilidade:

R= (% 1) % 100

Onde:
Cr= cota final do periodo;
C; = cota inicial do periodo.

1.2.  VOLATILIDADE ANUALIZADA

A volatilidade corresponde ao desvio padrdo dos retornos de um ativo € representa o grau de
oscilagdo apresentado ao longo do periodo analisado. Esse indicador evidencia o quanto os
retornos se afastam de sua média, servindo como medida de risco. Dessa forma, quanto
maior a volatilidade, maior tende a ser a instabilidade do comportamento do ativo e,
consequentemente, Maior a sua exposicdo as oscilagdes de mercado. Em termos praticos, a
volatilidade anualizada mede a intensidade das variages observadas nos retornos ao longo
do tempo, sendo pardmetro Gtil para avaliagdo do nivel de risco do investimento, embora
ndo represente, por si so, perda efetiva do ativo.
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Onde:

o = volatilidade dos retornos do ativo;
R: = retorno do ativo no periodo

R = retorno médio do ativo

n = numero de observagdes.

Quando anualizada, a volatilidade ¢ dada por:

= adiéria .\}252

1.3.  VOLATILIDADE MENSAL (%)

A volatilidade mensal representa uma estimativa da oscilagdo esperada do ativo em um
periodo aproximado de 30 dias, sendo derivada da volatilidade anualizada. Esse indicador
busca expressar, em base mensal, a intensidade das variagdes observadas nos retornos do
ativo, permitindo uma leitura mais direta do seu comportamento no curto prazo. Dessa
forma, quanto maior a volatilidade mensal, maior tende a ser a oscilagdo esperada do ativo
no més e, consequentemente, maior a percepcdo de risco associada ao investimento. Em
termos préticos, trata-se de uma medida estimada de variagéao, Gitil para avaliagdo do risco no
horizonte mensal, embora ndo represente perda efetiva do ativo, nem deva ser confundida

com VaR ou drawdown.

O'd nual

. Canual
Cpensal \/‘F
Onde:

Smensal = volatilidade mensal estimada do ativo;
Ganua= volatilidade anualizada dos retornos;

12 = numero de meses no ano.

1.4. INDICE DE SHARPE

O Indice de Sharpe ¢ utilizado para mensurar a eficiéncia da relagdo risco X retorno de um
ativo, ao comparar o retorno excedente em relagdo ao ativo livre de risco, neste caso o CDI,
com a volatilidade observada no perfodo analisado. Assim, o indicador evidencia quanto de
retorno adicional foi gerado para cada unidade de risco assumida. Quanto maior o Indice de
Sharpe, melhor tende a ser o desempenho ajustado ao risco do ativo. Em termos praticos,
trata-se de uma métrica que auxilia na avaliagdo da qualidade do retorno obtido, permitindo
verificar se a rentabilidade entregue compensou, de forma eficiente, o nivel de oscilagdo
incorrido. J4 valores negativos indicam desempenho inferior ao CDIno periodo analisado.
Sharpe = I

a
Onde:
Ra = retorno do ativo;
Ry = retorno do ativo livre de risco, neste caso o CDI;
0. = volatilidade do ativo;

1.5. VALUE AT RISK - VAR (21 DIAS UTEIS / 95%)

O VaR estima a maior perda esperada de um ativo, em condi¢ges normais de mercado, para
o horizonte de 21 dias uteis, com nivel de confianga de 95%. Seu calculo é baseado no
comportamento historico dos retornos, considerando sua média e seu desvio padrdo, e parte
da premissa de distribui¢do normal. Dessa forma, o VaR constitui uma medida sintética de
risco, util para avaliar a magnitude potencial das perdas em condi¢des normais de mercado,
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embora no represente perda méxima, ndo garanta o resultado efetivo e possua limita¢do na
captura de eventos extremos.

VaRy = Zges- 0- V21— p.21

Onde:

2095 = valor critico da distribuigdo normal para 95% de confianga;
o = desvio padriio da rentabilidade diaria do ativo;

p = retorno médio diario do ativo;

21 = horizonte de 21 dias tteis.

1.6. BENCHMARK VALUE AT RISK - BVAR

O BVaR mensura o risco do ativo em relagdo ao seu indice de referéncia, considerando
determinado horizonte de tempo e nivel de confianga. Diferentemente do VaR, que estima a
perda potencial em termos absolutos, o BVaR permite avaliar o risco de forma comparativa
frente a0 benchmark, com base na mesma I6gica metodolégica utilizada para o célculo do
VaR. Dessa forma, o indicador auxilia na anélise do risco relativo da estratégia, permitindo
verificar se o fundo apresenta nivel de risco superior ou inferior ao do seu indice de
referéncia no perfodo analisado.

/21
BVaR = oynchmark % Z0g5 X \/ 252

Onde:
o = desvio padrio do benchmark;
2005 = valor critico da distribuigdo normal para 95% de confianga;

1.7 COMPONENT VAR - CVAR

O Component VaR mensura a contribuicio de cada ativo para o risco total da carteira,
permitindo identificar quais posi¢des exercem maior influéncia sobre o VaR consolidado.
Esse indicador € relevante para a gestdo de riscos, pois evidencia o peso relativo de cada
ativo na exposigdo global da carteira e auxilia na identificagdo de concentragdes de risco €
na avaliagdo de eventuais ajustes de alocagio. Em termos préticos, sua interpretagdo permite
identificar quais ativos mais contribuem para o risco da carteira, considerando ndo apenas
sua volatilidade individual, mas também o efeito da correlagio entre os diferentes ativos do

portfdlio.

Component VaR; = Z_V%fﬁ—r x 100

Onde:
VaR; = participagdo do ativo i no risco total da carteira;
¥VaReareira = soma do VaR de todos os ativos da carteira.

1.8. DRAWDOWN MAXIMO

O drawdown Maximo ¢ um indicador utilizado para mensurar a perda acumulada de um
ativo ao longo de determinado periodo, tomando como referéncia a queda entre um ponto
méximo e o ponto minimo subsequente. Dessa forma, permite avaliar a magnitude da
desvalorizacdo efetivamente observada no perfodo analisado, com base no comportamento
histérico da cota. Quanto mais negativo for o drawdown, maior tera sido a perda verificada
e, consequentemente, maior o risco associado ao comportamento do ative—EnTtesyos
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praticos, o indicador evidencia a pior perda acumulada ja ocorrida no histérico considerado,
mostrando uma situagfio de perda real observada, e ndo uma estimativa estatistica de risco
como no caso do VaR.

DD = miny (7% 1) x 100
Onde:
VtV_tVt — valor da cota em cada dia
Vmax,tV_{max,t} Vmax,t — maior valor da cota até aquele dia
VtVmax,t-1\frac{V t}{V_{max,t}} - | Vmax,tVt—1 — queda naquele ponto
min t\min_tmint — pega a maior queda de todas.

1.9. RISCO DE RESGATE — D+N (%)

O indicador de Risco de Resgate — D+n (%) estima a oscilagio potencial do ativo durante o
prazo de resgate, ou seja, no periodo compreendido entre a solicitagdo de resgate € a efetiva
liquidagdo dos recursos. Esse indicador busca mensurar a exposigdo do capital as variagdes
de mercado enquanto os recursos ainda permanecem aplicados, refletindo o risco associado
ao intervalo de liquidez do investimento. Assim, quanto maior o prazo de resgate, maior
tende a ser a oscilagdo potencial do ativo até a disponibilizagdo dos recursos. Em termos
praticos, trata-se de uma medida estimada de risco durante o periodo de liquidagdo, 1til para
avaliagdo da exposigdo ao mercado no horizonte de resgate, embora ndo represente perda
garantida nem deva ser confundida com o VaR.

Diuse, wigale

Riscop, = Oypyai X \/ 252

Onde:
o anual (Volatilidade Anual): Volatilidade histérica do fundo, anualizada com base nos

retornos diarios (geralmente calculada com V252).Dias de Resgate (D+n): Numero de dias
lteis entre a solicitacdo do resgate e a conversdo/cotizagdo dos recursos.252: Nimero médio
de dias tteis no ano (pregdes), utilizado como base para conversio da volatilidade
anual.V(Dias/252): Fator de ajuste temporal que converte a volatilidade anual para o
horizonte especifico do resgate. XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

1.10. DISCLAIMER E METODOLOGA

Os indicadores apresentados sio calculados com base em dados historicos provenientes do
mercado (CVM e benchmarks), utilizando metodologias estatisticas amplamente adotadas
na indtstria financeira.Os calculos estdo alinhados as préticas de mercado € as plataformas
de referéncia, garantindo consisténcia, comparabilidade e confiabilidade das analises.A
seguir apresentamos os indicadores de risco dos ativos de forma segregada por
enquadramento, conforme 0s respectivos artigos da Resolugdio CMN n°® 5.272/2025,
permitindo analise mais detalhada do comportamento, da exposigdo ¢ da aderéncia de cada
grupo de investimentos. XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
O retorno da Carteira Consolidada do MACAEPREYV foi dc 0,78%, enquanto a Meta
Atuarial, representada pelo IPCA + 5,65%, alcancou 0,62%. O desempenho deste més
correspondeu a 125,81% da meta atuarial. Atingimos 6,54% de rentabilidade acumulada da
carteira, enquanto a meta acumulada resultou em 6,23%, entdo o MACAEPREV atingiu
104,98% da meta atuarial no acumulado até junho/2026.0 MACAEPREV encerrou o més
de junho de 2026 com o Patrimdnio Consolidado de RS 6.245.742.238,55 (seis bilhodes €
duzentos e quarenta e cinco milhes e setecentos € quarenta € dois mil e duzentos e trinta €
oito reais e cinquenta € cinco centavos). O retorno de junho da Carteir f 0
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Instituto foi positivo em RS 48.665.928,90 (quarenta e oito milhdes e seiscentos e sessenta €
cinco mil e novecentos e vinte e oito reais € noventa centavos).O relatério serd parte
integrante da presente ata, constando os graficos demonstrativos acerca dos investimentos e
respectivas ecolugdes.Apos a apresentagdo, o gestor de investimentos informou que segunda
pauta tratara de informar sobre a Gestdo Ativa - Fundo BB RENDA FIXA ATIVA PLUS
LONGO PRAZO FIC FI (CNPJ 44.345.473/0001-04), apresentando o demonstrativo
abaixo: XX XXX XXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
Rentabilidade histérica

% relativo m

-
Noano

Acumulado

2022

;)] BFA'I'IVA PLUSLP FICAFRL
BB RF ATIVA PLUS LP HICHIF RL
BB RF ATIVA PLUS LP FIC FIF RL
BB RFATIVA PLUS TP AL AIF IL

B RF ATIVA PLUS [P AICFIFRL

143%
W

1,10%

0,76%
125%  0.79%
1,19%  055%

050%  0.94%

1,68%

0,63%

1,.23%

1.22%
L]
041%

1.20%

0,02%

176%

12:464%

097%  007%  206%  900%

395%  140% 404%  1891%

1

1.39% 8.93%

i 0828 111 11.46%

T7.21%
57.31%
4437%
242%

11.46%

Fonte: Site Mais Retorno. Data: 26/07/2026.

Fonte: Site Mais Retorno. Data: 26/07/2026.

Volatilidade @

BB RI ATIVAPLUS LPFIC I RL

39 1
2% |
1% / )

| 1

07/24

07/22

01/23

07/23

01/24

01/25

07125

Atual
3,71%

| |
01/26 07/26

Yy AT

@
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Considerando que a Ultima movimentagdo dessa natureza ocorreu no més de marco,
evidenciando a evolugio positiva do fundo desde entdo;Considerando a analise da
volatilidade do fundo, tanto no horizonte de longo prazo quanto no de curto prazo, conforme
demonstrado nos quadros acima;Considerando que o controle de cotas evidencia que a cota
do fundo encontra-se proxima das maiores cotagdes observadas no periodo analisado, em
torno de R$ 1,7745215:Considerando a rentabilidade acumulada no exercicio, de
aproximadamente 12,64%;Considerando a valorizagdo do fundo BB RENDA FIXA
ATIVA PLUS LONGO PRAZO FIC FI (CNPJ n° 44.345.473/0001-04), pertencente a
Carteira 1 — Prev, Conta 1 — Banco do Brasil S.A. (Agéncia 0051 / Conta 10610-0 —
BBPrev), o qual apresenta rentabilidade acumulada de aproximadamente 12,64% até
23/07/2026, bem como o expressivo desempenho registrado no més de julho, alcangando
posigdo patrimonial de R$ 212.020.329,23 (duzentos ¢ doze milhdes, vinte mil, trezentos ¢
vinte e nove reais e vinte e trés centavos), conforme extrato de 24/07/2026, sugere-se a
realizagio de resgate parcial correspondente ao valor excedente ao capital inicialmente
aplicado de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).A proposta consiste na
realizagio parcial dos ganhos obtidos mo periodo, reduzindo a exposi¢do ao risco de
mercado apos a significativa valorizagdo do ativo, caracterizando uma estratégia de gestdo
ativa voltada a realizagdo de lucros e ao rebalanceamento titico da carteira.Os recursos
provenientes do resgate deverdo ser destinados ao fundo BB RENDA FIXA LP
CORPORATE BANCOS (CNPJ n° 18.060.364/0001-22), também pertencente & Carteira 1
— Prev, Conta 1 — Banco do Brasil S.A. (Agéncia 0051 / Conta 10610-0 — BBPrev), o qual
apresenta perfil de risco inferior ao fundo de origem, sendo predominantemente composto
por titulos privados bancirios de clevada qualidade de crédito. Essa caracteristica
proporciona maior previsibilidade dos retornos, menor volatilidade e adequada liquidez, \djﬁ

contribuindo para a estabilizagdo da carteira previdenciaria.Ressa ue a medida ndo
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implica redugio da posi¢do estratégica em renda fixa, mas sim uma readequagdo tdtica da
carteira, mediante a realizagdo parcial dos ganhos e a migragéo de parcela dos recursos para
um ativo de perfil mais conservador. Tal estratégia busca preservar o capital acumulado,
reduzir a volatilidade da carteira e manter condigdes favoraveis ao atingimento da meta
atuarial, em consonincia com a Politica Anual de Investimentos do RPPS e com os
principios da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.O movimento
proposto decorre do atual cenario de redugdo das taxas futuras de juros, que proporcionou
expressiva valorizagéio dos ativos de renda fixa de maior duration. Diante desse contexto,
entende-se oportuno realizar parte dos ganhos obtidos, reduzindo a exposi¢do ao risco de
marcagdo a mercado e fortalecendo a estratégia de preservagdo dos resultados alcangados.A
operagio proposta encontra-se em plena conformidade com a Politica Anual de
Investimentos (PAI) 2026, ndo acarretando qualquer desenquadramento em relagdo aos
limites estabelecidos pela legislagio vigente. XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
Beneficios Esperados — Realizagdo parcial dos ganhos obtidos;Redugdo da exposi¢do a
volatilidade e ao risco de mercado;Preservagio do patrimdnio acumulado;Manutengéo da
liquidez da carteira;Maior estabilidade da carteira de investimentos;Continuidade da
aderéncia 3 meta atuarial. XXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

Fundamentagio Legal - A presente proposta encontra fundamento na Resolugdo CMN n°
5.272/2025, na Politica Anual de Investimentos 2026, nos principios da seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, bem como nas deliberagbes do Comité de
Investimentos e do Conselho Previdenciario. XXXXXXxXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
Parecer Técnico do Gestor de Recursos - Apos andlise dos indicadores de rentabilidade,
volatilidade, evolugdo das cotas, perfil de risco do ativo e do cenario econdémico vigente,
conclui-se que a operagdo proposta mostra-se tecnicamente adequada e recomendavel. A
medida permite a realizagdo parcial dos ganhos obtidos, reduz a exposigdo ao risco de
mercado decorrente da marcagdo a mercado, preserva o patrimdnio acumulado e mantém a
carteira aderente 3 Politica Anual de Investimentos ¢ & meta atuarial do RPPS, observando
os principios da boa gestdo dos recursos previdenciarios.Sendo assim trago ao conhecimento
do Comité de Investimentos para avaliagdo discussio e posterior aprovagao pelo Conselho
Previdenciario. A seguir, o Gestor de Investimentos apresentou a ANALISE E
SUGESTAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS - GESTAO ATIVA — Fundo BB
RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO PRAZO FIC FI (CNPJ 44.345.473/0001-04),

apés debates, foi aprovade por unanimidade dos membros deste Comité a sugestio de
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realizacio de resgate parcial no montante correspondente ao valor excedente ao ca ital

inicialmente aplicado de R$ 200.000.000.00 (duzentos milhdes de reais), para realizar o

lucro auferido no periodo, reduzindo a exposicio ao risco de mercado _apés a

valorizacdo relevante do ativo, caracterizando estratégia de gestiio ativa com realizacio

de ganhos. Os recursos provenientes do resgate deverdo ser direcionados para
aplicacio no funde BB RENDA FIXA LP CORPORATE BANCOS (CNPJ

18.060.364/0001-22), também pertencente & Carteira 1 — Prev, Conta 1 — Banco do
Brasil S.A. (0051-5/10610-0 BBPrev) encaminhando assim para decisio final do

Conselho Previdenciario. O Conselho, apés a apresentacfio, por unanimidade acotheu

a sugestio do Comité de Investimentos, aprovando integralmente a proposta
apresentada.Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e trinta minutos,

tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.

CONSELHO PREVIDENCIARI

Adriana Katrina Dias

/\

ildom; Camar{ da Cunha Julia %el(:g\i‘av

FECRy R AN kL

Liciane Furtado Cardosoe Patric Alves de Vasconcellos
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