(SN

o

S O X N N R W

19

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

N ]
MACAEPREV

(,,pro-eestao
y RPPS

ATA n.° 44/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 29/10/2025 — Ata de Reunido

Ordinaria do Comité de Investimentos que se reuniram na sede do Instituto de Previdéncia
Social do Municipio de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n°
03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro,
Macaé, Rio de Janeiro, no dia vinte e nove de outubro de dois mil e vinte e cinco, de acordo
com a Portaria n° 184/2025, estando presentes os membros do Comité de Investimentos,
Alfredo Tanos Filho, Cliudio de Freitas Duarte, Edilane Santos Amaral, Erenildo Motta
da Silva Junior, Fabio Carvalho de Moraes Drumond, José Eduardo da Silva
Guinancio, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunido,
realizada de forma on-line, através da plataforma Google Meets, sendo tratados os seguintes
assuntos: 1) INTRODUCAO - Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa
comunicag¢#o junto aos servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio
de Macaé¢ - MACAEPREV apresenta o relatério de investimentos, referente ao més de
setembro de 2025. Neste relatdrio consolidado € possivel observar a consolidacdo de todas as
informacdes relativas ao periodo de referéncia, incluindo o cendrio econdmico, os resultados
alcancados em relacdo as metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que
compde a carteira de investimentos do MACAEPREYV, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos. Dessa forma, o relatério cumpre integralmente os
requisitos estabelecidos pelo Manual do PRO-GESTAO, sendo amplamente divulgado no site
do MACAEPREV, o que garante a transparéncia e a publicidade das informagdes. Além
disso, o documento foi apresentado e aprovado pelo Comité de Investimentos, submetido ao
Conselho Previdenciario e aprovado pelo Conselho Fiscal, contribuindo para a manuten¢do da
Certificagio do PRO-GESTAO - Nivel II. 2) CENARIO ECONOMICO - No campo
externo, as provocac¢des da Administracdo Trump a independéncia do Federal Reserve — Fed,
Banco Central Estadunidense — continuou, dessa vez com o principal cotado a suceder a
presidéncia do Fed, Christopher Waller, defendendo corte mais agressivo de juros. A pressdo
por corte de juros ndo tem ficado do lado de fora da diretoria do Fed, com cada vez mais
diretores divididos quanto ao nivel de corte futuro de juros, embora a decisdo de corte no més

tenha sido quase undnime se n3o por um diretor, recentemente indicado por Trump. Além
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disso, Trump também requereu a Suprema Corte uma ordem de emergéncia para demitir uma
das diretoras do Fed, Lisa Cook, embora o pedido tenha sido negado. A pressdo sobre o Fed
aumentou ainda mais no més devido a paralisagdo do governo dos EUA, por ndo ter havido
acordo com os congressistas, apesar de Trump ter maioria em ambas as casas. A paralisagio
vai afetar diretamente a divulgac@io de estatisticas de emprego e inflagdo, além de afetar o
resultado do PIB, o que pode dificultar as expectativas do mercado e a ja dificil decisdo do
Fed na préxima reunido de outubro. O més também marcou a continuidade da guerra tarifaria
de Trump com o anuncio pelos EUA de tarifas de importagdes sobre caminhdes, remédios e
moveis em até 100%. A medida tem pouca possibilidade de afetar de maneira relevante o
Brasil, apesar de aproximadamente 10% das exportagdes de caminhdes terem como destino os
EUA. Além disso, Trump também prometeu sangdes ao Brasil devido a compra de produtos
de origem russa, inclusive sang¢des diretas ao Banco do Brasil. De maneira a aliviar as tensdes
com os EUA, ainda, a China abriu mao do status de pais em desenvolvimento na Organizagio
Mundial do Comércio (OMC). A medida busca tirar um dos pontos de conflito com os EUA,
uma vez que a China renunciaria a uma série de beneficios na OMC devido ao status. Na
China, o resultado do Produto Interno Bruto (PIB) do terceiro trimestre desacelerou na base
anual, mas manteve o ritmo o suficiente para cumprir a meta estabelecida pelo governo
chinés. O nucleo de inflagdo, por sua vez, acelerou, corroborando os efeitos dos estimulos
oferecidos pelo governo chinés ao consumo interno. O més de setembro na China foi marcado
ainda por uma grande parada militar em celebragdo ao 80° aniversario do fim da guerra contra
o Japdo. Com a presenga de mais de 20 lideres mundiais, como Vladimir Putin, presidente da
Russia, o evento teve o objetivo de aumentar a proje¢@o internacional da segunda maior
economia do mundo, reforgar aliangas e enviar uma mensagem de poder externo. Além disso,
a China reforgou seu papel como lider em transi¢do energética, relevando suas metas para
2035, se comprometendo a reduzir emissdes liquidas, reduzir o uso de combustiveis fosseis e
aumentar a capacidade instalada de energia renovaveis. Em relagdo a Unido Europeia, no més
de setembro o Banco Central Europeu (BCE) manteu a taxa basica de juros inalterada. Apesar
da presidente do Banco garantir que o Bloco enfrentara menos incerteza nos préximos meses,

com a economia do banco apresentando crescimento moderado sustentado pelo consumo
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interno, o sentimento econdmico e a confianca dos investidores na Zona do Euro sofreram
quedas expressivas no més de setembro, em grande parte devido a guerra tarifaria, com o
Bloco enfrentando, ainda, tumultos politicos, com ateng@io especial sobre a Franga, que
nomeou seu quinto premié desde 2022. Além disso, o Bloco também continua sofrendo com
as incertezas com a guerra na Ucrania. No ambiente interno, o més marcou vitorias e derrotas
ao atual governo Lula. No inicio do més, o Partido Progressista (PP) e o Unido Brasil
anunciaram oficialmente sua saida da base governista, o que pode dificultar a aprovagéo de
projetos prioritarios ao governo no futuro. No entanto, no final do més o governo foi capaz de
aprovar, na Camara, o projeto que eleva a faixa de isengéo do imposto de renda para quem
ganha até R$ 5.000,00 por més. Projeto foi inicialmente visto com maus olhos pelo mercado,
especialmente porque pode impulsionar o presidente Lula nas elei¢des de 2026, além dos
efeitos sobre a demanda agregada, num mercado de trabalho ja aquecido e numa inflagéo
longe do teto da meta. O més também marcou o inicio da possibilidade de reunides de
negociagdo com a Administracdo Trump relacionado as tarifas impostas sobre as exportagdes
brasileiras. O motivo se deu pela breve conversa entre Trump e Lula logo apds Lula discursar
na Assembleia-Geral das Nacgdes Unidas, com Trump afirmando que houve “excelente
quimica” entre ele e o presidente Lula. No final do més, ainda, o Tribunal de Contas da Unido
(TCU) considerou irregular o governo buscar o limite inferior da meta, ¢ ndo o centro, de
resultado primario. Segundo a Corte, o contingenciamento de gastos deve levar em
consideragéio o centro da meta, que no ano de 2025 é nulo. A decisdo pode levar o governo a
congelar R$ 31 bilhdes (0,25% do PIB) para cumprir a meta. Governo prometeu recorrer da
decisdo. Os ataques a independéncia dos Bancos Centrais ndo pararam nos EUA. No Brasil,
apos o Banco Central do Brasil (BCB) indeferir na compra do Banco Master pelo Banco de
Brasilia, lideres de partidos da oposicdo na Cémara assinaram urgéncia na tramita¢do de
projeto de lei que previa a possibilidade de demissdo de diretores do BCB por “insuficiéncia
de desempenho”. Projeto foi visto como um ataque a independéncia do BCB, foi criticado

pelo Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, e apds ma repercussdo, ndo foi levado adiante.

De qualquer forma, nos Estados Unidos os dados que foram disponibilizados — enquanto néo '

ocorria a paralisagdo — indicou pontos em contraste. Enquanto o indice de precos se manteve
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estdvel em patamar acima da meta de longo prazo do Fed, a atividade se mostrou aquecida,
embora perdendo a for¢ca no més de setembro. Assim, de acordo com o Departamento de
Anélise Econdémica (Bureau for Economic Analyses, BEA), o Indice de Precos para Despesas
com Consumo Pessoal (PCE — Personal Consumption Expenditure Price Index, em inglés) de
agosto acelerou tanto na comparag@o mensal quando na comparagdo anual, com alta de 0,3%
em agosto (contra 0,2% em julho) e alta de 2,7% em doze meses (ante 2,6% em julho). O
nucleo do indice, por sua vez, registrou queda na comparagdo mensal, com alta de 0,2% em
agosto (contra 0,3% em julho), mas se mantendo estavel em doze meses, em 2,9%. Resultado

veio em linha com as expectativas dos agentes.

indice de Pregos para Despesas com Consumo Pessoal (PCE) - EUA
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| Fonte:Bureau for Economic Analyses (BEA)

J4 em relagio ao indice de Pregos ao Consumidor (CPI), o resultado de setembro piorou no
acumulado de 12 meses. No més, o indice apresentou estabilidade, ficando em 0,3%. Ja no
acumulado de 12 meses, o indice subiu para 3% (ante 2,9% em agosto). Resultado foi
fortemente puxado pelo prego da energia, devido a alta no prego da gasolina (4,1%). O ntcleo

do CPI, por sua vez, registrou desaceleragdo no més e nos ultimos 12 meses, apresentando
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0,2% em setembro (ante 0,3% em agosto) € 3% em 12 meses (ante 3,1% nos 12 meses até

agosto). Apesar disso, resultado veio de acordo com a expectativa do mercado.
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fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 ago/25 set/25

jun/25 jul/2s

set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25

m CPI- Més (%) W CPI- 12 meses (%) ® Core CPI - Més (%) | Core CPI - 12 Meses (%)

Fonte: Buceau for Labor Statistics (B1S)

Em relagio a atividade econdmica, o Indice de Gerente de Compras — Purchasing Managers’
Index, PMI — da S&P Global da manufatura estadunidense recuou para 52 pontos em
setembro, ante 53 pontos em agosto, em linha com a mediana das expectativas. O indice foi
puxado pelo aumento, pelo nono més consecutivo, das novas encomendas, pressionado,
porém, negativamente, por fraca encomenda aos exportadores devido as disputas comerciais
iniciada pelos EUA, incluindo referente aos seus principais parceiros comerciais, como

Canada e México. Ja o PMI de servigos recuou para 54,2 pontos em setembro, ante 54,5 em

foi devido a suaviza¢do das vendas. O PMI Composto, por sua vez, recuou para 53,9, ante

agosto, acima da média das expectativas consultadas pelo The Wall Street Journal. Resultado
54,6 de agosto, com melhora na confianca das empresas, mas crescimento nas contratagdes g

timido. Ainda em relagdo a atividade econdmica, o Departamento de Andlise Econémica —

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Bureau for Economic Analysis, BEA — revisou o crescimento do segundo trimestre dos EUA
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé - RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

Comité de Investimentos 2025 S

e e -G <,<) g
5 // &




122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

P o Instituto de Previdéncia Social
| N N e "
MACAEPREV Comité de Investimentos
@m-eesﬁo
RPPS

de 3,3% para 3,8%, mostrando que a recuperagdo em relagdo ao primeiro trimestre foi maior
que a registrada anteriormente. Além disso, 0 GDPNow do Fed de Atlanta, estima um
crescimento de 3,8%, anualizado, no terceiro trimestre de 2025. Em reunido de setembro, o
Fed decidiu por reduzir as taxas de juros em 0,25 p.p., para 4%-4,25%, o primeiro corte desde
dezembro de 2024. A decisdo veio quase undnime, com apenas um dos diretores, Stephen
Mirran, recentemente indicado por Trump, opinando por um corte maior, de 0,5 p.p. Além
disso, a decisdo foi dificil, segundo o presidente do Fed, Jerome Powell, mas foi acertada,
afirmando que a instituicdo fez certo em esperar pelos efeitos das tarifas, ¢ que a decisao ¢
complexa devido a persisténcia da inflagdo longe da meta de 2% e enfraquecimento do
mercado de trabalho. Na China, o més de setembro mostrou resultados que corroboraram com
a estratégia chinesa de politica nacional de desenvolvimento. O resultado do PIB no trimestre
se mostrou ao redor da meta, as exportagdes cresceram, o nucleo de inflagdo registrou o maior
resultado positivo em 19 meses ¢ a manufatura tem pegado o ritmo de crescimento, apesar da
guerra tarifaria dos EUA, com o Banco Popular da China (BPC) a postos para liberar
estimulos, caso haja necessidade. Em rela¢do a inflagdo, de acordo com o Departamento
Nacional de Estatistica da China (DNEC), o Indice de Pregos ao Consumidor (IPC) chinés
registrou novamente deflagdo no més. Em setembro, o IPC registrou deflagdo de -0,4% em 12
meses, pior que a expectativa do mercado de -0,1%. Os registros de deflagdo t€m sido
causados pelo prego dos alimentos, que em 12 meses encerrado em setembro apresentou
queda de -4,4%. Quando se excluem os alimentos, deste modo, o IPC registrou 0,7% em 12
meses. Além disso, o nticleo do IPC, que exclui alimentos e energia, reafirmou a estratégia do
governo chinés de pressionar o consumo interno em setembro, registrando 1% acumulado em

12 meses, o :‘Xior valor em 19 meses.
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Em relagdo a atividade econdmica, segundo o DNEC o PIB do terceiro trimestre registrou
crescimento de 4,8% na base anual, préximo da meta de 5% do Governo chinés. No ano, o
crescimento acumula 5,2%. O resultado, porém, mostra desaceleragdo ante o segundo
trimestre, que tinha apresentado 5,2% na base anual. Apesar do setor ainda sofrer com a fraca
demanda interna, o resultado do PIB acompanhou a produgdo em valor-adicionado da
indistria — carro-chefe da economia chinesa —, que registrou crescimento de 6,5% em
setembro comparado ao mesmo més de 2024, o maior valor em trés meses ¢ superando as
expectativas. Setor foi puxado pela manufatura (7,3%) e mineracdo (6,4%). As vendas do
varejo, porém, continua em desaceleragdo, registrando 3% em relagdo ao més do ano passado,

o menor valor em dez meses. 4)&
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China's September retail sales slows, industrial output quickens

Industrial production

Retail sales

hina reports combined January-February data for retail sales and industr
Source: LSEG Datastream | Oct, 20, 2025 | REUTERS
1 59 The chart shows China's industrial production and retail sales for select months
160 O PMI da manufatura oficial chinés cresceu no més de setembro para 49,8, comparado a 49,4
161  em agosto, acima da mediana das expectativas (49,6), apesar de ainda indicar contra¢do. O
162  indice sinaliza a espera pelos estimulos do governo chinés e a resolugdo dos acordos
163  comerciais com os EUA. Ja o indice ndo-manufatureiro, que inclui a construgdo civil e

164  servigos recuou para 50 pontos, de 50,3 em agosto.

54

indice de Gerente de Compras (PMI) - China
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Seguindo os dados de atividade econdmica, o desemprego no més de setembro na China

registrou queda de -0,1%, ficando em 5,2%. Resultado foi puxado por forte contratacdes no

setor de turismo, e esta na meta do governo chinés, que € de 5,5% no ano de 2025.

| 55

Taxa de Desemprego - China

54

48

set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/2s ago/25 set/25

m——Taxa de Desempr %,
Fonte: Departaments Nacional de Estatistica da China (DNEC) Desemprego (%) |

Em rela¢do ao desempenho externo, a China registrou a maior taxa de crescimento de
exportagdes dos dltimos seis meses, de 8,3% comparado ao mesmo més do ano anterior. As
exportagdes para os EUA cairam em 27% em setembro, comparado a setembro do ano
passado, com a China realocando suas exportagdes para paises da Asia, América Latina e
Asia. Quanto a politica monetdria, o0 BPC manteve todas as taxas de juros — loan prime rate
(LPR) de 1 € 5 anos, e as taxas de operagdes compromissadas — inalteradas. A LPR de 1 (um)
e 5 (cinco) anos permaneceu em 3% e 3,5%, respectivamente. A decis@o veio na esteira dos

dados fracos da inddstria manufatureira de agosto, que registrou o mais baixo crescimento do
ano, e a decisdo veio de acordo com as expectativas dos agentes. Além disso, a decisdo
também veio logo apés a decisdo do Fed de reduzir as taxas basica em 0,25 p.p., mostrando
que o BPC ndo tem pressa em gerar novos estimulos a atividade doméstica, apostando na
resiliéncia das suas exportagdes. / L i o
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Eprooense
183  Em relagdo a Zona do Euro, os indicadores de atividade econdmica apresentaram piora, com a
184  atividade industrial sofrendo mais intensamente e apresentando forte queda tanto pelo PMI
185  quanto pela produgdo em volume. O Indice de Prego ao Consumidor (ICP) da Zona do Euro
186  acelerou, registrando acumulag¢do de 2,2% nos 12 meses encerrada em setembro, ante 2%
187  registrado em agosto, de acordo com o Departamento de Estatistica da Unido Européia
188  (Eurostat). Resultado foi puxado por alimentos e servigo. Na Unido Européia, por sua vez, o

189 indice apresentou 2,6% em setembro, ante 2,4% em agosto, no acumulado de doze meses.
190

indice de Pregos aozgonsumidor - Unido Européia e Zona do Euro (%)
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193 A taxa de desemprego da Zona do Euro cresceu modestamente, para 6,3% em agosto ante

194  6,2% em julho com ajuste sazonal, de acordo com o Eurostat, acima da expectativa dos
195  agentes, que esperavam estabilidade na taxa. Na Unido Européia, a taxa se manteve estavel

196 em 5,9%.
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Em rela¢do & atividade econdmica da Zona do Euro, de acordo com o Eurostat, a produgéo
industrial da Zona caiu -1,2% no més de agosto, embora tenha obtido um resultado melhor
que o de agosto de 2024, crescendo 1,1%. O setor de servigo, por sua vez, no més de julho,
registrou queda de -0,2% no més e crescimento de 1,2% comparado a julho de 2024. O setor
de construgdo civil também registrou queda, apresentando -0,1% no més de agosto e 0,1% em
relagdo a agosto de 2024. O PMI manufatureiro da Zona do Euro, publicado pelo Banco
Comercial de Hamburg e pela S&P Global (HCOB Eurozone Manufacturing PMI), registrou
forte queda no més de setembro, em 49,8 pontos, ante 50,7 pontos em agosto, muito abaixo da
expectativa do mercado, que esperava estabilidade em 50,7 pontos. Resultado foi puxado por
baixa demanda, que fez as firmas reduzirem os niveis de contratagdes. Apesar das firmas
manterem o otimismo quanto ao futuro, o indice registra a continuidade da contracdo da
industria manufatureira da Zona do Euro, que se iniciou em junho de 2022 ¢ s6 registrou
trégua em agosto desde ano. Em contraste, o0 PMI de servigos registrou forte aceleracio,
subindo para 51,3 pontos, ante 50,5 de agosto, acima das expectativas dos agentes, que
esperavam 50,5. Os numeros foram puxados por robusta demanda no setor de servigos, que
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compensou o enfraquecimento das exportagdes. O PMI composto, assim, registrou ganhos

modestos, subindo para 51,2 pontos, ante 51 pontos em agosto.

‘ indice de Gerente de Compras (PMI) - Zona do Euro
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Seguindo os dados da inflagdo proximos a meta de 2%, o Banco Central Europeu (BCE)
decidiu por manter sua taxa basica de juros inalterada, em 2% a.a., na reunido de setembro.
Segundo a presidente do Banco, Christine Lagarde, a inflagdo, que registrou 2,1% em agosto,
tende a manter-se na meta de 2% do Banco no médio prazo. No Brasil, o0 més de setembro
apresentou dados econdmicos mistos, com o resultado do PIB do segundo trimestre
apresentando desaceleragdo, ja esperada, e a inflagdo se mantendo acima do teto da meta. O
desemprego, porém, se manteve estavel em patamares historicamente baixo, com a industria
apresentando crescimento depois de quatro meses em retragdo. Além disso, o endividamento
das familias se reduziu em -0,2 p.p. no més de julho, situando-se em 48,6%, com acumulo de
+0,7 p.p. em doze meses, de acordo com as Estatisticas Monetéria ¢ de Crédito do BCB de
setembro. Em relagdo a inflagdo, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
de setembro acelerou para 0,48%, ante deflagdo de -0,11% em agosto, abaixo da mediana da
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expectativa do mercado consultada pelo Valor Data, que esperava alta 0,52%. indice foi
puxado pelo aumento do preco da energia, que levou habitagcdo a aumentar 2,97% no més,
apesar da queda no prego dos alimentos (-0,26%). O indice acumula 3,64% no ano e 5,17%
nos ultimos doze meses, acelerando tanto no més quanto nos ultimos 12 meses, € acima do

teto da meta de mﬂac;ao do Conselho Monetario Nacional (CMN), de 4,5%.

6,00
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Em relagdo a atividade economica, o crescimento do PIB no segundo trimestre de 2025
recuou em todas as bases de comparagdo. Comparado ao trimestre imediatamente anterior,
com ajuste sazonal, o Brasil cresceu 0,4%, recuo em relagio ao crescimento de 1,3% no
trimestre anterior. Pela o6tica da oferta, resultado foi puxado por servigos e industria — este
puxado exclusivamente pela indistria extrativa, que cresceu 5,4% no periodo. J4 pela 6tica da
demanda, consumo das familias foi o principal fator (0,5%), juntamente com aumento das
exportagdes (0,7%) e queda das importagdes (-2,9%), negativamente influenciado pelos

investimentos (-2,2%). Além disso, o Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-

o

Br), considerado um previsor do PIB, registrou, em agosto, crescimento no més de agosto de

0,4%, nos dados dessazonalizados. Nos dados limpos, o PIB cresceu 3,2% nos ultimos 12
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apresentou seu primeiro crescimento mensal relevante dos ultimos quatro meses, de acordo
com a Pesquisa Mensal da Induastria (PMI) do IBGE. Em agosto, a produ¢do industrial
cresceu 0,8% na base mensal e 1,6% nos ultimos 12 dozes, embora tenha recuado -0,7% em
comparagdo a agosto de 2024. Apesar do crescimento, a indulstria continua apresentando
desaceleragdo no acumulado de 12 meses. Em relagdo as categorias, bens de capital foi a
unica categoria que apresentou queda, de -1,4%, com os bens intermediarios, que representam
55% da industria, crescendo 1% no més. O setor de servigos também acelerou no meés,
confirmando sua resiliéncia. De acordo com a Pesquisa Mensal de Servigcos (PMS) do IBGE,
o setor cresceu pelo sétimo més seguido, apresentando variagdo positiva de 0,1% em agosto.
Em 12 meses, o indice acumula crescimento de 3,1%, maior valor desde dezembro de 2024, e
uma acelera¢do em relagdo ao acumulado de julho (3%). Outra boa noticia veio do comércio
que em agosto, que de acordo com a Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) do IBGE,
interrompeu quatro quedas seguidas, registrando 0,2% de crescimento em volume. O indice
acumulado, porém, registrou 2,2% em 12 meses encerrado em agosto, mantendo a

desaceleragio iniciada em dezembro de 2024.
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Em relagfio ao mercado de trabalho, a taxa de desemprego no trimestre terminado em agosto,
publicado na Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua) do
IBGE, repetiu a menor taxa da série, fechando o trimestre em 5,6%. A taxa veio em conjunto
com 6timos dados, com a taxa de desalento e a taxa de subutilizagdo apresentando
decrescimento em qualquer base de comparagdo, enquanto que o nivel de ocupagdo e o

rendimento real apresentaram crescimento no ano.

Taxa de Desemprego - Brasil
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Em relagdo as contas publicas, de acordo com o BCB, o setor publico registrou em agosto
resultado primario de -R$ 17 bilhdes, ante resultado de -R$ 21 bilhdes no mesmo més de
2024. Em 12 meses, o setor publico apresentou déficit de R$ 23 bilhdes. J4 a divida bruta do
governo geral (DBGG) apresentou estabilidade, ficando em 77,5% do PIB. Por sua vez, a
elasticidade da divida bruta em relagdo aos juros ficou em R$ 54.4 bilhdes no més. Em
relagdo as contas externas de setembro, o saldo em transagdes correntes ficou negativo em
U$9,8 bilhdes, pior resultado da série histérica e maior que setembro de 2024 (déficit de
US$7.4 bilhdes em julho). A balanga comercial apresentou superavit de US$2,2 bilhdes em
setembro, piora em relagdo ao mesmo més do ano anterior (US$4,5 bilhdes), devido ao
aumento das importagdes (+17,4%), e um aumento das exportagdes de +3,8%. O investimento

direto no Pais (IDP), por sua vez, somou ingresso de US$10,7 bilhdes, registrando o melhor
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283  setembro da histéria. Além disso, o investimento em carteira teve fluxo positivo em agdes e
284  fundos de investimento (US$ 572 milhdes) e em titulos de divida (US$5 bilhdes). Na reunido
285  de setembro o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu por manter a taxa basica, Selic,
286  inalterada em 15% a.a., conforme ja havia sinalizado em reunides anteriores. O Copom
287  avaliou que a desacelera¢do da economia e queda do ddlar € fator importante para ancoragem
288  da inflagdo e para trazer a inflagdo de volta a meta, mas que o mercado de trabalho continua
289  resiliente e o nicleo de inflagdio continua alto, e sinalizou, novamente, que taxa de juros altas
290  por periodo prolongado s@o necessarias para almejar seu objetivo. No Relatorio de Politica
291  Monetaria do terceiro trimestre de 2025, o BCB ainda justificou o descumprimento da meta
292  continua — andlise da meta nos seis meses anteriores consecutivos —, introduzido pelo Decreto
293  n° 12.079/2024. Entre os principais fatores para o descumprimento, o BCB cita que, entre o
294  total de 2,32 p.p. projetado de desvio de descumprimento, os principais fatores tém sido a
295 inércia inflaciondria, as expectativas de inflagdo e o hiato do produto. Segundo o BCB, as
296  proje¢des para o proximo meses indicam que esses fatores determinantes devem sofrer
297  acomodagdo, com a politica monetaria sendo capaz de desacelerar a atividade, fazer o repasse
298  cambial e ancorar novamente as expectativas.
299

Gréfico 2 -~ Decomposicdo do desvio do IPCA em relagdo a meta
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O BCB tem assegurado que tem usado as ferramentas necessarias para trazer a inflagdo de
volta para a meta. E para garantir a ancoragem da inflagéo, taxas de juros altas precisam ser
impostas por longo periodo de tempo. No Relatério, o0 BCB revisou a previsdo de crescimento
da economia brasileira para 2025 de 2,1% para 2,0%, enquanto que a estimativa de
crescimento para 2026 estd em 1,5%. Os dados foram revisados devido aos ainda incertos
efeitos das tarifas impostas pelos EUA, além dos sinais de moderagéo da atividade econdmica
no segundo trimestre de 2025, embora tenham sido aliviados por progndsticos favoraveis na
industria extrativa. Em relacdo aos indices de confianga, o indice de Confian¢a do
Consumidor (ICC) do FGV IBRE de setembro avangou 1,3 ponto, para 87,5 pontos, apos
oscilar por trés meses. Resultado € o maior valor desde dezembro de 2024, ¢ foi puxado pela
melhora no indicador de situagdo econdmica futura, em todas as faixas de renda. Apesar do
ainda alto nivel de endividamento, o alivio na inflagdio e mercado de trabalho aquecido tem
contribuido para a percepgio de melhora. J4 o Indice de Confianga Empresarial (ICE) da FGV
IBRE de setembro avangou 0,5 pontos. Apesar do avango, ainda € insuficiente para indicar o
fim da tendéncia de queda iniciada em junho. A leitura atual sugere uma reavaliacdo da
percepedo de incerteza, embora agentes ainda estejam com expectativas pessimistas quanto a
situacdo econdmica nos proximos meses, apesar da melhora nos indicadores de demanda. Em
relagdo ao mercado de capitais, o indice de volatilidade da Bovespa, S&P/B3 Ibovespa VIX,
apresentou estabilidade no més, iniciando 0 més com 14,71 pontos e fechando aos 14,85. O
Ibovespa, além disso, fechou o més de setembro com ganhos de +3,67%, abrindo 0 més em
141.422 pontos e fechando em 146.237, o maior nivel da histéria. No més, ainda, a bolsa
registrou entrada liquida positiva de R$ 5,267 bilhdes em fluxo estrangeiro, acumulando R$
27,072 bilhdes no ano de 2025. O indice seguiu as bolsas no mundo, com as principais bolsas
estadunidenses apresentando ganhos, com S&P registrando +3,5% no més, Nasdaq
Composite (+5,6%) e Dow Jones (+1,9%). As bolsas européias, por sua vez, também ficaram
positivas no més, com CAC 40 registrando +2,9%, FTSE 100 (+2,5%), STOXX 600 (+2,1%)
e DAX (+0,3%). 4) EXPECTATIVA DE INFLACAO (ANBIMA) - A inflagio é o aumento
generalizado e persistente dos precos de bens e servicos em uma economia ao longo do

tempo. Esse fenémeno pode afetar o poder de compra da moeda e, portanto, impactar

(E2 0

~/ A5 V‘/";‘"‘\'aﬂ’/‘./:;; \“'
Instituto de Previdéncia Socia! do Municipio d aé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Gép~ 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br /
Comité de Investimentos 2025 1/

17



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

N
MACAEPREV

oy
330  diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir € monitorar a inflagdo no Brasil, o indice
331 utilizado é o IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo), que € calculado pelo
332  Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista que o IPCA é um
333 componente importante na nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro que mostra a inflagio
334  projetada e efetiva no més de setembro e as projegdes para 0 més seguinte, extraida do site da

335 ANBIMA. As proje¢des para o meés de outubro e novembro sdo 0,15% e 0,15%,

336  respectivamente.

1GH-M IPCA
A coleta das informagdes para as projecdes do IPCA é feita duas vezes ao més: no dia da divulgagdo do IPCA fechado
e do IPCA-15. Em ambos 0s ¢as0s, a projegdo apurada é para 0 més corrente e 0 més imediatamente posterior
PROJECOES PARA O MES (**) OUTUBRO DE 2025
Més de Coleta Data Projegio (%) Data de Validade*
Qutubro de 2025 09/10/25 0,21 16/10/25
Qutubro de 2025 24/10/25 0,15 27/10/25
Fonte: Grupo C 1 émico da
* Data para efeito de atualizagdo do valor Nominal dos titulos indexados pelo IPCA.
PROJECOES PARA O MES POSTERIOR NOVEMBRO DE 2025
Més de Coleta Data Projecdo (%)
Outubro de 2025 09/10/25 0,24
Outubro de 2025 24/10/25 0,15
Quando niio for possivel apurar a projegio para os indices, a ANBIMA repetird a Uitima estimativa disponivel para o
més corrente, até que uma nova projeclio seja calculada. Se a impossibilidade ocorrer apds a divulgagdo dos indices
fechados para 0 més, ou seja, NOs Cas0s em que mudar o més de referéncia da projegdo, serd repetida a ultima taxa
oficial disponivel, divulgada pelas entidades que calculam os indices de precos, até que uma nova projegio também
se faga possivel.
HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES
Més da Projegio Data Projecdo (%) Data de Validade IPCA Uetivo (%)
10/09/25 0,61 16/09/25
Setembro de /03! . G
0,48
338 R 25/09/25 0,54 26/09/25
339 Fonte: ANBIMA
&\ T R .
ww‘// 2
/ /
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340 5) EXPECTATIVA DE INFLACAO (FOCUS) - Além das informagdes extraidas do site da
341 ANBIMA, também acompanhamos as proje¢des de inflagdo divulgadas semanalmente pelo
342  Boletim Focus, publicado pelo Banco Central do Brasil. Esse boletim compila as expectativas
343 de mercado coletadas junto a diversas institui¢des financeiras e agentes econémicos, servindo
344  como uma importante referéncia para a andlise do cenédrio macroecondmico. Segue abaixo a
345  projecdo de inflagdo para o més seguinte, conforme os dados referentes a 24/10/2025 do
346  Boletim Focus. Para o més, a expectativa do mercado em relagdo ao IPCA de outubro ¢ de
347  0,16%, queda consideravel em relagdo a taxa esperada a quatro semanas (0,3%). Ja a
348  expectativa para o [IPCA em 2025 ficou em 4,56%, pouco acima da meta do CMN, também

349  uma queda consideravel em relagéo a expectativa hd um més (4,81%).

i oo Focus Relatdrio de Mercado

Expectativas e Mercado 2de ouubrode 2005

Atumento VDiminuiclo =Estabiiidede

out/2025 nov/2025 dez/2025 Infl. 12 m suav,
Agregado W4 K1 Gmp G S AW Comp Resp S G W G hep Sdall M4 WY s Rep Sds
senany -h_' ® il seans semane Mu—d' o sl s sl 0 ] semmas semms  somaral?  ® iass
PlAfaagio%) 00 505 Y@ M a5 05 050mV() W6 0N A8 ALK Y () 1T 4m
Caantio FHAIY A SRIBY D DSBS OSAMN=6 19 5e LUt
Selic % ad) 5O LNLN =19 W 158 { 150
FMivzaie¥) ﬂ l’lﬁ'ﬂ Bil [ Wﬂ'ﬂ 72&9 @ sy g 6
350 Tpoitaseads 305 et tende o Tony Rsn S Wertad: e o s30m 6307 5otenes SIpratam o AN 62 SAENS % QI WP BLIFTPGY pprstmen Widas

g;mmmm ' Focus Relatario de Mercado

Expecttive deMeraado 24 de outubrode 2005
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Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) apresentou alta de 0,18% em outubro, uma desacelera¢io
de 0,30 p. p. em relag‘ao a setembro (0,48%). Além disso, o indice acumula 3,94% no ano e

i Hc‘,)\
_/—, -
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Fonte: Boletim Focus
De acordo com divulgagdo do IBGE em 24/10/2025, o Indice Nacional de Pregos ao
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4,94% em doze meses. A maior parte dos grupos de itens permaneceu relativamente estaveis,

com exce¢do de Transportes, que teve impacto de 0,08 p.p., puxado por preco dos
das passagens aéreas. 6) RESULTADO DA CARTEIRA
PREVIDENCIARIA - No més de setembro, nosso portfolio teve desempenho superior a

combustiveis e

Meta Atuarial. A Carteira Previdenciaria obteve um resultado de 1,14%, enquanto a Meta
Atuarial, representada pelo IPCA + 5,14%, foi de 0,90%, ou seja, 126,67% da meta atuarial.

O Patrimonio do Fundo Previdenciario fechou o més de setembro em R$ 5.145.262.948,32

(cinco bilhdes e cento e quarenta e cinco milhdes e duzentos e sessenta e dois mil e

novecentos e quarenta € oito reais e trinta e dois centavos). O rendimento da Carteira

Previdenciaria do Instituto foi positivo em R$ 58.220.828,60 (cinquenta e oito milhdes e

duzentos e vinte mil e oitocentos e vinte e oito reais e sessenta centavos).

RENTABILIDADE

IPCA 0,16
514% a.m. 0,42
[PCA+5,14% 058

HISTORICO DE

131 0% 043 026 024 026 011 048
042 04 042 042 042 042 0482 04

73 0% 08 068 0

66 068 031 0%

CARTEIRA X META ATUARIAL
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1,80

1,60

1,40

1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

m CARTEIRA

JAN FEV.  MAR ABR  MAI  JUN JUL  AGO  SET  OUT

m IPCA+5,14%
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A seguir, apresento o quadro com o comportamento da Carteira, meta atuarial e diversos

indices do mercado.

Indice Valor A R L L g el e et T
Cartewra (Acumulado) 921 It | SR SRS N [Roustiien NESECRNT NG | [SRGREA | el
R o Rentabilidade dos indices x Carteira s
o5 Carteira (Acumulado)
140 IPCA + 5,14 % (Acumulado)
MSCI World 300 Global BDRX
DIV 202 S&P 500
158 MSCI USA Extended ESG Focus
IRF-M 1+ 129 Ibovespa
[RE-M 1,26 MSCI World
coi 122 DIV
Seli 122 SMLL
IRF-M 1 120 IRF-M 1+
¥ Carteira (Més) 113
1MAA Geral 105 IRF-M
IPCA + 5,14 % (Més) 0,90 DI
IPCA + 5% 089 Selic
Poupangs 0568 IRF-M 1
IMAB 5 0,66 ¥ Carteira (Més)
IMA-B 0.54 IMA Geral
INPC 052 IPCA + 5,14 % (Més)
10¥A 1PCA 2A 048 IPCA + 5%
IPCA
;'.4!.,*.-;» Se g:j Poupanca
- ' IMA-B 5
oy Yobor & IMA-B
i INPC
IDKA IPCA 2A
IPCA
IMA-B 5+

4,00 2,00 0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00

25 Idice Vol vanou g 0.4 par @
Quanto aos indices acima, é possivel notar que em setembro os indices relativos ao mercado
de agdes internacional e local: Global BDRX, S&P 500 e Ibovespa estiveram entre os
primeiros em rentabilidade. Em setembro, os ativos domésticos contribuiram para o resultado
positivo. O més foi marcado por decisdes importantes de politica monetaria ao redor do
mundo. O destaque veio dos EUA, onde o Fed deu inicio ao ciclo de afrouxamento monetario,
movimento que trouxe alivio aos mercados globais e impulsionou o apetite por risco, o que
acabou beneficiando também os ativos domésticos por conta da entrada de capital estrangeiro
em nossa bolsa. Os melhores resultados da carteira vieram dos fundos CAIXA BRASIL
ACOES LIVRE QUANTITATIVO, com 4,38%, CAIXA INDEXA BOLSA
AMERICANA, com 4,31% e CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR, com 3,84%.
Em média, os fundos de agdes brasileiras apresentaram uma rentabilidade de 1,68%. Os

fundgs com rentabilidade mais baixa foram: BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP com -3,77

Y,
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385 e BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA com -4,75%. Em relacdo as NTN-B,
386  os resultados foram os seguintes: NTN-B 2026: 0,85%; NTN-B 2027: 0,79%; NTN-B 2028:
387 0,75%; NTN-B 2029: 0,79%; NTN-B 2035: 0,78%; NTN-B 2040: 0,73%; NTN-B 2045:
388  0,73%; NTN-B 2050: 0,73%; NTN-B 2055: 0,73%; NTN-B 2060: 0,73%; em média, as
389 NTN-B renderam 0,76%. Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma
390  rentabilidade média de 1,23%. O fundo de renda fixa com gestdo ativa teve um retorno de
391 1,49%. O fundo IMA-B 5 teve um retorno de 0,64%, enquanto o fundo IMA-B 5+ registrou
392  uma rentabilidade de 0,44%. O FIDC Multisetorial Itdlia teve uma rentabilidade de 0,75%.,
393  equivalente a RS 14.214,89 (quatorze mil e duzentos e quatorze reais e oitenta € nove
394  centavos). Até 30 de setembro de 2025, foram resgatados R$ 10.625.572,61 (dez milhdes e
395  seiscentos e vinte e cinco mil e quinhentos e setenta e dois reais e sessenta € um centavos), o
396  que representa mais de 100% do capital inicialmente investido. O saldo remanescente em 30
397  de setembro era de RS 1.901.069,85 (um milhdo e novecentos ¢ um mil e sessenta € nove
398 reais e oitenta e cinco centavos). O grafico a seguir apresenta a comparagdo entre a
399 rentabilidade dos fundos e a Meta Atuarial. Os fundos em verde superaram a Meta Atuarial,
400 os fundos em amarelo obtiveram resultado positivo, mas abaixo da Meta Atuarial, e os
401 fundos em vermelho apresentaram resultados negativos.
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BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA
BB ACOIES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS
88 AGES AGRO FIC DEFI

CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP

CAIXA BRASIL IMA 5 TITULOS PUBLICOS RF LP
TITULOS PUBLICOS FEDERALS NTN-B 2040
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045
TIULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055
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META ATUARIAL
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CAIXA F1 BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP
B8 REFERENCIADO DI THULOS PUBLICOSFILP
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CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES
CAIA ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS
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e

BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI

FIC DE FA CAA A(C‘ES MULTIGESTOR

CAIXA AGDES EXPERT VINCI VALOR

1 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP
6,00%
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Saldo em 31/08/2025 Saldo em 30/09/2025 Movimentos do Més Rentabilidade (R$)  Rentabilidade (%)
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SALDO E RENTABILIDADE DOS FUNDOS

)

FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE R$ 67.261.787,05 | RS 70.206.366,71 R$ 0,00 R$ 2.944.579,66 4,38%
30.036.235/0001-02 FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP RS 54.473.316,58 | RS 56.822.790,55 R$ 0,00 R$ 2.349.473,97 4,31% |
14.507.699/0001-95 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR RS$ 27.270.171,65 | RS 28.316.434,60 R$ 0,00 RS 1.046.262,95 3,84%
30.068.224/0001-04 FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR RS 55.078.207,71 | RS 28.749.565,40 | -R$28.000.000,00 | RS 1.671.357,69 3,76%
00.822.069/0001-65 BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI R$ 76.430.708,47 | RS 79.240.734,13 R$ 0,00 R$ 2.810.025,66 3,68% )
09.005.823/0001-84 BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI RS 18.800.928,39 | RS 19.429.530,52 R$ 0,00 RS 628.602,13 3,34% 1
16.154.441/0001-15 CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS R$52.091.327,95 | RS 53.788.460,64 R$ 0,00 RS 1.697.132,69 3,26%
30.068.060/0001-07 CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES RS 5.104.652,50 R$ 5.257.459,68 R$ 0,00 R$ 152.807,18 2,99%
15.154.220/0001-47 FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO RS 53.270.544,02 | RS 54.536.864,18 R$ 0,00 RS 1.266,320,16 2,38%
14.213.331/0001-14 BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC RS 67.399.707,03 | RS 58.560.722,56 R$ 0,00 R$ 1.161.015,53 2,02%
44.345.473/0001-04 BB RF ATIVAPLUS LP FIC DE FI RS 218.408,745,04 | RS 221.668.142,11 R$ 0,00 R$ 3.269.397,07 1.49%
13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC R$ 1.046.075.120,15 | RS 1.058.944.237,66 |  -R$ 96.000,00 R$ 12.965.117,51 1,24%
03.737.206/0001-97 CAIXA FI BRASIL DI LP RS 501.749.062,73 | RS 536.039.568,33 | RS 28.000.000,00 R$ 6.290.495,60 1,23%
11.046.645/0001-81 BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP R$ 38.170.603,17 | RS 38.634.853 41 R$ 0,00 R$ 464.250,24 1,22%
05.164.356/0001-84 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP R$ 7.351.511,94 RS 7.440.561,73 R$ 0,00 R$ 89.049,79 1,21%
14.508.643/0001-55 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF RS 118,67 RS 120,01 R$ 0,00 R$ 1,34 1,13%
13.077.415/0001-05 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC R$ 73.266,01 R$ 40.033,54 -R$ 56.738,70 R$ 23.506,23 1,08% ]

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2026 R$522.907.608,77 | R$527.366.879,22 R$ 0,00 R$4.459.270 45 0,85%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2027 R$527.383.059,52 | R$531.554.487,94 R$ 0,00 RS4.171.428 42 0,79%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2029 R§160.929.944,73 | RS 162.199.604 45 RS 0,00 RS 1.269.659,72 0,7%%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035 R$160.634.058,42 | RS 161.893.654,44 R$ 0,00 R$ 1.259.596,02 e 07_8% 7

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028 R$159.136.556,55 | R$ 160.337.322,62 R$ 0,00 R$ 1.200.766,07 0.75%
13.990.000/0001-28 FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SEMIOR RS 1.886.854,96 RS 1.901.069,85 R$ 0,00 RS 14.214,89 0,75%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060 R$92.509.059,73 R$93.185.987,00 R$ 0,00 R$676.927,27 0.73%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050 R$306.964,140,67 | R$309.207.659,62 R$ 0,00 R$2.243.518 95 0,73% ]

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055 R$199.690.552,57 | R$201.150.994,40 R$ 0,00 R$1.460.441,83 0,73%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045 R$288.211.519,15 | R$290.312.683,60 R$ 0,00 R$2.101.164,45 0,73%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2040 R$106.070.821,43 | RS 106.841.563,75 R$ 0,00 R$ 770.742,32 0.73%
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP RS 88.806.290,73 | R$ 89.373.267 42 R$ 0,00 R$ 566.976,69 0,64%
10.577.503/0001-88 CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP RS 148.381.323,51 | RS 149.038.060,95 R$ 0,00 RS 656.737 44 0.44%
40.054.357/0001-77 BB AQOES AGRO FIC DEFI R$ 13.963.273,14 | RS 13.822.914,07 R$ 0,00 -R$ 140.359,07 -1,01%
51.681.499/0001-80 BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS RS 15.265.84523 | RS 14.680.153 43 R$ 0,00 -R$ 5675.691,80 -3,71%

| 47.372.465/0001-37 BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA RS 15.454.170,25 | RS 14,720.209,80 R$ 0,00 -R$ 733.960,45 -4,75%
TOTAL R$6.087.194.868,42 | R$5.146.262.948,32 |  -R$162.738,70 R$68.220.828,60 1,14%
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DISTRIBUICAO DE RECURSOS DA CARTEIRA
1.1. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGA0 496312021 E A PAI 2025

ArtigolFundo

b

% Limite PA
/

% Limite dos % Participacdo
Recursos do RPPS no PL do Fundo

% Limite

reira :
Resolugao

CNPJ Indicador %
i |

RS2.544.050.837,04

7

BV

0% | 000% Y| 0%

OR

. FIDC MULTISETORIAL BVAITALIA - SENOR
- A

i1y

BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP | 11,046.645/0001-81 Col v V| O10000% Y] 010% V| RS 386365341
CAIXAFI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP | 05.164.35610001-84 Col 0f4% | 10000% | 5000 Y| 10000% V| 00% | R$74405173
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP | 11.060.9130001-10|  IMA-B5 174% | 10000% | 5000% V| 10000% Y| 161% V| RS89ITIT4
CAIXAFI BRASIL IMAB 5+ LP 10.577.503/0001-88 [MA-B 5+ 290% | 10000% V[ 5000% v | 10000% | 215% v | R§149.036.060.95
RS S
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFILFIC | 13.077.418/0001-49 col 5% | T000% V| 000% V| 000% V| 45% V| R$1058%44.297665
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXAFLUXO FIC | 13.077.41510001-05 col 000% | T000% V| T000% V| 00% V| 000% V| RS40.0335
BB RF ATIVAPLUS LP FIC DEFI 44,345 473/0001-04 CDl 3% | TO0% V| T000% V| 2000 V| 60% v | R$ 22166814211
CAIXAFIBRASILDILP 03.737.20810001-97 Coi 104% [ 7000% /| 00% | 200% V| 215% v | RS56.03955,
CAIXA FI BRASIL DISPONBILIDADESRF | 14,508,64310001-65 v/ o v v ORS00

g e

U o 0 R

TS

BBACOES BOVESPAATVOFICDEF | 0082059000145|  IBOVESPA ¢ V| 200 V| 0% v | RS7S207%
BACOESBOLSABRASLERAFCH | O0GUW| BOVESPA | 0% | MO0 V| B0% /| 200 7| fel ¥ | RS
BB AOES AGROFIC EF ABLETO0T]  BOVESPA | 0Z% | 400% /| Z0% 7| 2A0% 7| 2% 7| RULIMT
BBAOESOVDENDOSMOCAPSFC | MZR0UOIA]  BOVESPA | 110 | Q006 | Z0% 7| 0% 7| 4% ¥ | RmEI2E
BBAOES TRIGOND DELPHOS NCONEFIA | 7726607 | 1OV W% | 00% 7| 50% 7| 200 7| 0% 7| REDME
BB AQOES TRIGONO FLAGSHP SWALLCAPS | S1661400000F%0] _ SHLL % | 00 V| Z0% 7| A0 7| 80k V| RUMIEE
CAXACOESENPERTVINCIVALOR | WE0TO900N195|  BOVESPA | 055% | 4% 7| 25006 7| 200% 7| 36% 7| RZI6MN
CAKAAGOES EXPERT VICI VALOR DIVENDOS | 5154 4100005] IV 0% | 0% V| B0% 7| 2% V| 4% Y| RETREH
CAXAEXPERT CLARTTAS VAIORFICADDES | NGRMGONNITT|  BOVESPA | 0A0% | 40006 7 | 200 V| 2% 7| 2% 7| Rexas
FACAMSHALLCAPSATVO | 6./54220000047] WL 1% | 0% V| 50% /| 0% 7| 1G% 7| RSB
FCDEFACAMAAOESHULTIGESTOR | MOBRZ2000H4]  BOVESPA | 0S0% | 400% 7| 0% 7| 200% 7| 8%% ¥ | RaAmEd
FICDEFACHAABRASLAGOESVRE |00 1000144 BOVESPA. | 10% | A% | 7| B00% 7| 2006 7| 9% ¥ | T2
FICNARINDEXABOLSAMMERICAN, oy e menmen | ) 10| 00% /| 00% /| 200 V| 2% V| RSERING

MULTIMERCADO LP
5% g

7
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Observagdes: 1) BB ESPELHO ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS FI EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ: 51.681.499/0001-80 — 48,23%; BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ: 47.372.465/0001-37 — 20,44%; FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDOS
DE INVEST CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR ACOES, CNPJ: 30.068.060/0001-07 — 22.28%:; apesar de estarem com

porcentagem superior a 15%, conforme o Artigo 19 da Resolugio CMN 4.963/2021, eles nio sdo considerados desenquadrados tendo

em vista o artigo 118 da Portaria MTP 1467/2022, que esclarece que no caso de estruturas Master-Feeder o Patriménio liguido a ser

considerado para este fim € o do Fundo Master.

% CARTEIRA

1.2. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

_ DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador

Saldo em 30/09/2025

|AL 74, Inciso |, "a" Titulos Pablicos
| Art, 7¢, Inciso |, “b" - Fundos de Renda Fixa 1008 em Tit
Pub
®Art, 79 Inclso 1N, "a" - Fundos de Renda Fixa (VM
mArt, 79, Inciso V, “a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior
Art. 8¢, Inciso | - Fundos de Agdes

Art. 100, Inciso | - Fundos Multimercado

Participacao

IPCA+ R$2.544.050.837,04 49,44%
CDI R$1.921.491.367,19 37,34%
IBOVESPA R$303.583.727,67 5,90%
IMA-B 5+ R$149.038.060,95 2,90%
IMA-B 5 R$89.373.267,42 1,74%
SMLL R$69.217.017,61 1,35%
IDIV R$68.508.670,44 1,33%

Total R$5.145.262.948,32 100,00%

)

v

v
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% CARTEIRA

1,35%

Ll

1,33%

1.3. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

BIPCA+

=|CDI

BIBOVESPA

BIMA-B 5+

mIMA-B 5
SMLL
IDIV

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira

BRL Trust DTVM S.A.

R$1.901.069,85

Participagao

0,04%

Banco do Brasil S.A.

R$1.519.741.531,23

29,54%

Caixa Econdmica Federal

R$1.079.569.510,20

20,98%

Tesouro Nacional

R$2.544.050.837,04

49,44%

Tesouro Nacional

Caixa Econdmica Federal

Banco do Brasil S.A.

BRL Trust DTVM SA.

% CARTEIRA

20,98%

29,54%

49,44%

” o Oy ~

o

7 Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev

E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

Comité de Investimentos 2025

27

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.5 567.964/0001-04 V Q



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

427 ACOMPANHAMENTO DAS MOVIMENTACOES

MOVIMENTAGOES
APLICAGOES RESGATES
Valor
01/08/2025 |  R$25.677,78 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 04/09/2025 | R$986.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
02/09/2025|  R$3.679,78 B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 05/09/2025 | R$117.805,93 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXAFLUXO FIC
03109/2025|  R$7.467,33 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 161092025 | R$5.744,850,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
041092025 | R$27.557,08 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 18/09/2025 | R$26.000,000,00 FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR
05/09/2025|  R$220.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 24109/2025 | R$11.825.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
08/09/2025 R$873.62 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/09/2025 | R$3.352.706,27 B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXAFLUXO FIC
09/00/2025 |  R$3.953.950,30 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 301082025 | R$1.400.267,34 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
1000912025 | R$4.134.349,21 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC il
1100872025 |  R$233.268,78 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
120002025 |  R$399.402,51 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
16/09/2025 |  R$2.297,92 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
170082025 | R$1.302,44 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
18/09/2025 | R$5.745.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
2200972025 |  R$2.004,98 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
22/09/2025 | R$28.000,000,00 CAIXA FI BRASIL DI LP
23000/2025|  R82.145,14 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
24100/2025|  R$12.564,09 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC TOTAL DAS MOVIMENTACOES
25000/2025 | R84.750.207,08 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC Aplicagses RS51.273.910,84
25/00/2025 |  R$6.750.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL Resgates o RS51.426649,54
42 8 29/09/2025 R$2.162,60 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC Saldo -R$152.738,70 K

429 MONITORAMENTO DE RISCOS
430 1.4. ART. 7°, INCISO I, “A” — TITULOS PUBLICOS DO TESOURO NACIONAL

Graficos

Retorno Acumulado - 01/10/2024 a 30/09/2025 (diaria) Risco x Retorno - 01/10/2024 a 30/09/2025 (diaria)

0L0V202¢ 010772029

1 PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
NTN-B 760199 20260815
NTN-B 760199 20270515
NTN-B 760199 20280815
NTN-8 760199 20290515
NTN-B 760199 20350516
B NTN-B 760199 20400815
W NTN-B 760100 204505156
NTN-B 760199 20500815
NTN-B 760199 20550515

B NTN-B 760199 20600815 )
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1.5. ART. 7°, INCISO I, “B” — FUNDOS DE RENDA FIXA 100% EM TP

Graficos
Retorno Acumulado - 01/10/2024 a 30/09/2025 (diaria)

B PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
88 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL A48 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAYA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FiF RENDA FIXA LP

1.6. ART. 7°, INCISO III, “A” — FUNDOS DE RENDA FIXA CVM

Graficos

Retorno Acumulado - 01/10/2024 a 30/09/2025 (diaria)

19,00 %

18,00 %
17,00 %
16,00 %

< 15005

§ PORTFOLIO_SIMULACAD_POSICAO_1
BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
B8 PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASH RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
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436 1.7. ART. 8°, INCISO I - FUNDOS DE ACOES

Risco x Retorno - 01/10/2024 a 30/09/2025 (diéria)

etorno

H PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BB BOLSA BRASILEIRA RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
/' BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BB ESPELHO TRIGONO DELPHOS INCOME RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BB ESPELHO TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
M BB IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
M CAIXA AGOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
I CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA EXPERT GLARITAS VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
B CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
I CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
4 3 7 B CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF AGOES

438 1.8. ART. 10°, INCISO I - FUNDOS MULTIMERCADO

Graficos

Retorno Acumulado - 01/10/2024 a 30/09/2025 (diaria) Risco x Retorno - 01/10/2024 a 30/09/2025 (diaria)

30,0 % 2550 %

01012025 0110772025

8 PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAQO_1
| CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP

CcDI
439 S S e

B TP S
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441  ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS E VALUE AT RISK (VAR)
ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS

FICAXA NDEXA BOLSA AVERICANA MULTIMERCADO LP (3006 25000102] 431% | 1 | 9:51% | | 100% 2 |20 1 | 2002 11 | 7870% | 2 |iasoel 2 | 14 | 050t
CAIXAFI BRASILDI P o3737.20600001-97) 1.24% | 4 10519 | 2 | 3739 | & [ 710 | 2 [19.35%[ 3 | 26.30% | 3 {4357 | 3 | 300 | 0.05%
BB PREVIDENCIARIO RENDAFIKAPERFILFIC | 13.0774181000148] 1.26% | 3 | 1050%| 3 | 872% | 8 | 7.7% | 3 | 1302%| & | 500% | # |428% | 4 | o71 | 005%
ééhE}ERENClADODI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81| 1,22% | 5 | 10,34%| 4 | 3,70% | 6 | 7,12% | 4 |1325% | 5 | 2570% | 5 |42,66% | 5 | 4,86 | 0,05%
8B RF ATIVA PLUS.LP FIC DEFI 4434547000010 1.49% | 2 [ 5.68% | 8 ] 430% | 3 [ 490 [ & [15.96%] 2 |20.07% | 7 [4098% | 7 | 529 | 020%

| FIDC MULTISETORIAL BVAITALIA- SENOR [ 13.360.0000001-28] 075% | 8 | 562% | 8 | 1076% 0] 1.98% | 8 | 7.74% | & 1050 |zl 5.7
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOSRFLP|05.164.35610001-8¢] 121% | 6 | 10.30% | 5 | 5.66% [ 7 | 7.08% | 5 |1321%| 6 | 2540% | 6 |42.13% | 6 | 586 | 0.05%
| BBPREVDENCARIO RENDAFIAFLUKOFIC | 8.077.415000105| 1.1% | 7] 5:55% | 8| 3% [ 8 | 662% | 6 | 12:19% | 7| 2000% | 8 | %57 [ 8| 714 | ocen
L CAIXA F BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55| 1,13% | 8 | 048% | 7 [ 341% | 9 | 650% | 7 [12:12% ] 8 [2227% [ 9 7% L9 | 81¢ | o06%
dod 0 . 5ot el Rl e p Wy R %6 R Media .,‘
11I60130001-10] 064% 11 200% (4] 6% ] nome [ [ 70 [0 Lotaos Do 100 | 011%
o) Ano R o) 6 d :
ST s B2% M TR e - :
10.577.503/0001-88] 0,44% | 0 oo [ aom [ s [0l . D] 10 | oen
do d 0 D 3 o) Ano R o) 6 o) D 4 ) 8 o) adia d
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.16010001-44{ 4,38% 8 24,729 | 2 | 41984 | 5 [ 22,689 [ 0] 004 0] s0.99% [0 [ 45 10 [0] 171 | 1.0
CAIXA AGOES EXPERT VINGI VALOR 14,50 6081000195 304% | 2 |2650% | 3 | 6.40% [ 1 |1580%] 8 [1191%] 3 |z365% | 3 | 2600 | & | 271 | ook
 CAXAEXPERT CLARTASVALORFICADOES (30008 060000107 200% | 8 |28.8%| 1] 5.05% | 2 | 1oaz) 2 199%| 2 | 213 | & [279% | 5 | 300 | 105%
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC F 09.005,8230001-84| 3.34% | & (21,01% | § | 520% | 3 [1191%] 7 [1030%| 4 |23.98% | 2 a0 | 3 | 400 | 082%
| BBAGOESIBOVESPAATIVO FIC DEF 00822.05000001-65{ 368% |8 | 17,70% | 6 | 4513 [ 4 [13.90% 6 | 9.36% [ 5 | 16.44% | 6 |2094% | 6 | 5.4 | 050%
FiC OE FIA CAXA ACOES MULTIGESTOR |3006822410001-04| 286% | 6 | 2.13% | 4 | 3414 | 6 | 15000 & | 8:32% [ 6| 1760 | 7 | 1955% | 7| 571 | 108%
 BBAGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 6213380000014 20% | 7| 1498% | 7 [ -017% | 7 (1518 8 | 463% | 7 | 1742% | 5 | s128% | 2 | 571 | 1000
BB AGOES AGRO FIC DE F 40054.35710001-77|1.01%) 8 {-100% | 8 [-322% | 8 [ 052% [ 8 | 7.16% ] 8 | -69% | 8 | 5.00% | 8 | 500 | 142%
do de Investimento p 3y lpil M= e R ¢ R R g R %6 p dia (

A | s 2,82 9,54% W% 571 4,36% s

-

1 30,46% |
-10,87%) 2 |-10,72% 2 1-20,27%| 2 (-33,01%| 2

a0

CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS | 15.154.441/0001-15| 3.26% |l 22.79% (8] 5.56% [ 14,7194 It ] 12.230 | 43.48% [

BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37 | 4,75% | 2 -15,73%

»n

63% 0.86%. @ 38%. i
el ! a Sl

26,38 (8| 206% [0 16.88% [ 4] 0.72% (1] 4.40% [ 4

| FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.164.220/0001471 23

8%

442 } BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS S‘l.681,499/0001-80!-3,77% 2 |-16,61%/ 2 |-10,14%| 2 [-10,43%| 2 |-21,19%]| 2 -34.23%J

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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RPPS

RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO
1.9. RENTABILIDADE

A Carteira da Taxa de Administracio obteve um resultado de 1,09% no més de setembro,
ou seja, 121,11% da meta atuarial, totalizando um saldo de RS 289.314.691,87 (duzentos ¢
oitenta e nove milhdes e trezentos e quatorze mil e seiscentos e noventa e um reais ¢ oitenta ¢
sete centavos). O rendimento de setembro da Carteira da Taxa de Administra¢do foi positivo

em RS 3.112.425,56 (trés milhdes e cento e doze mil e quatrocentos e vinte e cinco reais e

cinquenta e seis centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 016 131 0% 043 026 04 026 0N 048
Sid%am 042 042 042 042 02 082 o0& 08 0L |
IPCA+5.14% 058 173 0% 085 088 066 068 03 0% | 761 |

38 |

CARTEIRAX META ATUARIAL

2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

1,73

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ

mCARTEIRA m IPCA+5,14%
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454 1.10. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 496312021 E A PAI 2025
e (R o Limitedos o .
Artigo/Fundo ndicador % Carteira - Gl L[;;';EPA' Recursos do nﬁiiﬂ?:ﬁ% Total

Resolucdo

1} 1 | i
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1
‘ TITULOS PUBLICOS FIC
| |
i CAIXAFI BRASILIRFM 1 TP RF 10.740.670/0001-06 | IRF-M 1 009% (10000%| v | 5000% | v | 10000% | v | 000% |V | RS%1.13204

P REV'DENC@SVEE%%EQTXQ'DK“FW PI500135 | IDKA2A | 968% |10000%| v | 5000% | v | 10000 | v | oss% | v | a0

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO
PRAZ0 FUNDO DE INVEST

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS

PUBLICOS FUNDO DE INV

11.328.882/0001-35 | IRF-M 1 2085% |100,00% | v | 50.00% | ' | 100.00% | v | 083% v/’ R380.588.265,66

03.543.44710001-03 | IMA-BS T3T% [ 100,00% | v | 50.00% | v | 100,00% | ¥ | 056% | v | RS21.308.17529

§0,00%

07.111.38410001-69 | IRF-M 6,68% | 10000%) v v 10000% | /| 074% | V| R819.3146295

T ey
o

BB PREVIDENCIARIO RE

o] R — - P ]
il 1307741800049 | DI 1020% | 7000% | ¥ | T000% | v | 2000% | | 013% RS20.507.201 16
BB PREVIDENCIERIO RENDA FIXA FLUAO FLNDO _ . i . : N
i 3077415000005 DI Off% | 7000% | /| 7000% | /| 2000% | v | 00t% | v | Recos
| CAIXA FI BRASIL DISPONBILIDADES RENDA FIXA | 4508643000155 | (DI 000% | 100 | ¢ 7o,oo%f 00 || 00% |V | ReteNR

\
|
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAQ
TVARETORVOTOTAL 36.202.568/0001-8 | [PCA 2660% 7, v 000% v 20000 | V| 165% |V R§76.965.098,22

S

ACRO MULTIMERCADO | 06.070.841/0001-87
9

455
456
457 1.11. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA
( : Indicador Saldo em 30/09/2025 Participacao
IRF-M 1 R$80.849.387,70 27,95%
IPCA R$76.965.098,22 26,60%
\ CDI R$62.990.060,72 21, 77%
IDKA IPCA 2A R$27.886.340,32 9,64%
IMA-B 5 i R$21.309.175,39 7,37%
/ IRF-M R$19.314.628,52 6,68%
458 R$289.314.691,87 100,00%

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
% Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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460
461 1.12. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
462
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participagao
Caixa Econbémica Federal R$33.414.963,59 11,55%
Banco do Brasil S.A. R$255.899.728,28 88,45%
463
464
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 88,45% @
Caixa Econdmica Federal 11,55%
465 -
( ~
i ~u\& /’:3{/-/’4’—/5« e
467 v ///' :
f Instituto de Previdéncia Soefal do Municipio de Macaé - MACAEPREV '(N
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04

Site: www.macae.ri.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Comité de Investimentos 2025
34



468
469

470

471
472
473
474
475
476

4717
478

479
480

Estado do Rio de Janeiro
m Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

N G el .
MACAEPREV Comité de Investimentos

RPPS

RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2021

1513 RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado
de 1,09%, ou seja, 121,11% da meta atuarial, e fechou 0 més com um saldo de R$
32.405.087,62 (trinta e dois milhdes e quatrocentos e cinco mil e oitenta e sete reais e sessenta
e dois centavos). O rendimento de setembro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2021) foi positivo em R$ 350.892,25 (trezentos e cinquenta mil e oitocentos e

noventa e dois reais e vinte e cinco centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

CIPCA 016

f 13 0% 043 0% 024 0% O |

| SM%am 042 02 042 08 04 042 082 08 04 | 38

| PCAWS14% 0S8 173 0% 085 08 086 06 03 090 | 781 ‘
CARTEIRA X META ATUARIAL
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-1,00
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ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

g s / 000% . [RS34,661.875,60
i PREV'DENC'ARZ'OOZEFF;PR{ER”CE ESPECIAL oo ocs7ag0001-80]  PCA®S% | 97.71% |10000% ¢ | 5000% ¢ [10000% | 277% v |RS3166187560
SRS R P T S e ST, SR ;
' | 00 | T000% v ATOM% V| 0% RIE07
14,508.643/0001-55 col 000% | 7000% v | 7000% v | 2000% RS51047

o /| R§782700,9
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIA : . . . ke | e
CAIXA ACOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 IBOVESPA 130% | 4000% v | 2500% v [2000% v | 013% v | R9422.56864
CAIXA FIA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 SMLL 099% |[4000% v |2500% v |2000% ¢ | 007% v | R$320.132,32
T AR SRR ROy 24 5 R . S o R

1.15.

DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

dicado aldo e 0/09/20 P 3 pacao
IPCA+5% R$31.661.875,69 97,71%
CDI R$510,97 0,00%
IBOVESPA R$422.568,64 1,30%
SMLL R$320.132,32 0,99%
R$32.405.087,62 100,00%

f
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487 1.16. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
488
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicdo Financeira Participacao
I Banco do Brasil S.A. R$31.661.875,69
’ Caixa Econdmica Federal R$743.211,93 2,29%
489 [
490
% CARTEIRA
‘ Caixa Econdmica Federal 2,29%
\
;‘ Banco do Brasil S.A. 97,71%
491
492
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RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2022

1.17. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um resultado
de 0,73%, ou seja, 81,11% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de RS
23.142.347,28 (vinte e trés milhdes e cento e quarenta e dois mil e trezentos € quarenta e sete
reais e vinte e oito centavos). O rendimento de setembro da Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2022) foi positivo em R$ 168.674,07 (cento e sessenta e oito mil e

seiscentos e setenta e quatro reais e sete centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 0,16 ,
514%am 042 042 042 042 042 02 042 042 04
IPCA+5,14% 05 173 0% 08 068 066 08 031 080

CARTEIRA X META ATUARIAL
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1.18. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAQ 496312021 E A PAI 2025

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027
Il FIF RL

§6.746.782/0001-02 | IPCA+5% | 96.97% | 100,00% | 50,00% ' |10000% v | 2.28% v |R$22.440.622,%

kt?“’lnéso!;"i" undos de Rer
FaCVl

|

:Uf\DO DE !NVESTIMENT O EM COTA |

58 PRENCEICARID RE\DH FOAERFL BOTAB00040 | CDI | 30% [7000% V| T000% v |2000% ¥ 000% | RSOLIA4H

/ % a Tenente Rui Lopes Ribeiro, n¢ 293 — Centro — Macaé - RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04

1.19. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 30/09/2025 Participagcao
IPCA+5% R$22.440.622,94 96,97%
CDI R$701.724,34 3,03%
R$23.142.347,28 100,00%
% CARTEIRA
3,03%

W IPCA+5% ”
mCDI

\
3 A R X\
( (4 - -~ /
R A ol \ V"ﬂv“'
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518 1.20. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
519
DISTRIBUICAO POR INSTITUIQI\O FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participagao
£ Banco do Brasil S.A. R$23.142.347,28 100,00%
521
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 100,00%
522 »

523 RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2023
524

525 1.21. RENTABILIDADE

526 A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) obteve um resultado de
527  0,73%, correspondendo a 81,11% da meta atuarial, e encerrou 0 més com um saldo de R$
528  39.408.155,16 (trinta e nove milhdes e quatrocentos e oito mil e cento e cinquenta e cinco
529  reais e dezesseis centavos). O rendimento de setembro da Carteira para Cobertura de Déficit
530  Atuarial (anualidade 2023) foi positivo em R$ 287.228,16 (duzentos e oitenta e sete mil e

531  duzentos e vinte e oito reais e dezesseis centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

i
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122,

CARTEIRA X META ATUARIAL

Artigo/Fundo CNPJ Indicador

JAN FEV. MAR ABR  MAI JUN JUL  AGO SET  OUT NOV

HCARTEIRA ™ |PCA+5,14%

DEZ

ADERENCIA EM RELAGAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

% % Limite % Limite PAl % Limite dos %

8B PREVIDEMAﬁIO RENDA FIXA PERFIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA

ToaTotat

Carteira ~ Resolugéo 2025  Recursosdo Participagdo

e A T

sy 55,746,7820001-02 | [PCA+5% 0|y )R$38.213‘217,53
300% | T000% v |T000% V| 2000% V| 00% V| R$119495763
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1.23; DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/08/2025 Participacao
IPCA+5% R$38.213.217,53 96,97%
CDI R$1.194.937,63 3,03%
R$39.408.155,16 100,00%

% CARTEIRA

3,03%

M IPCA+5%
m CDI

1.24. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Participagao

Instituigao Financeira Saldo
Banco do Brasil S.A. R$39.408.155,16

/o ARTEl RA
\
|
1
\
C’ A \\\4;‘/
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RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2024

E25. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obteve um resultado de
0,47%, correspondente a 52,22% da meta atuarial, e encerrou 0 més com um saldo de R$
44.921.843,55 (quarenta e quatro milhdes e novecentos e vinte e um mil e oitocentos e
quarenta e trés reais e cinquenta e cinco centavos). O rendimento de setembro da Carteira para
Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) foi positivo em RS 211.523,44 (duzentos e

onze mil e quinhentos e vinte e trés reais e quarenta e quatro centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 0,18 1,31 043 02 024 026 011

; 5,14% a.m. 042 042 042 042 042 0,42 0,42 042 042 3,83
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CARTEIRA X META ATUARIAL
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ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025
Ve a Resolucao ' 0 : i l'l ’ o
] ; b 00% v/ |R$43.528.681,29
55.750.036/0001-84 | IPCA+5% | 96,90% | 100,00% | v" | 50,00% | v* | 100,00% | v | 15,03% | v [R$43.528.681,29
- o o0 | 1800% v |RS138316225
13.077.418/0001-49 |  CDI 310% | 7000% v | 7000% v |2000% v | 001% v |R$1.393.162,26
‘ i S R TR A2 S 85

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA |

Z'A’,;,ji );.7 7:'; ‘i{ iy i B

1.2°%.

DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Saldo em 30/09/2025

'Particip'a'(;éo ]

Indicador
IPCA+5% R$43.528.681,29 96,90%
CDI R$1.393.162,26 3,10%
R$44.921.843,55 100,00%
% CARTEIRA

3,10%

W IPCA+5%
mCDI
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1.28. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Saldo Participacao

Instituicao Financeira
Banco do Brasil S.A.

R$44.921.843,55

% CARTEIRA

i

[

RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2025

1.29. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) obteve um resultado de

0,39%, correspondente a 43,33% da meta atuarial, e encerrou o més com um saldo de R$

44.342.559,59 (quarenta e quatro milhdes e trezentos e quarenta e dois mil e quinhentos e

cinquenta e nove reais e cinquenta e nove centavos). O rendimento de setembro da Carteira

para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) foi positivo em R$ 172.384,13 (cento e

setenta e dois mil e trezentos e oitenta e quatro reais e treze centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

L

, IPCA 000 131 05 043 026 024 02 041 048
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594 1.30. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025
595
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025
Artigo do P ado " 20 i g Wik s 0
o FaieTePu L f Pl e
B8 PREVIADAEZON%I(;\:?SFR;J d YERTICE 55.749.879/0001-60 | IPCA+5% |100,00% | 100,00% | v | 50,00% | v {100,00%
: 7 : e -410 T (?‘"‘% RS IR T
7000% | | 70,00% | v | 2000% | v | 000% | v | R$70809
596 | ' ROM.342.559,59
597 1.31. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
598
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA @
Indicador Saldo em 30/09/2025 Participacao
IPCA+5% R$44.342.559,59 100,00%
CDI R$708,09 0,00%
599 R$44.343.267,68 100,00%
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% CARTEIRA

0,00%

o [PCA+5%
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1.32. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Saldo Participacao
Banco do Brasil S.A. R$44.342.559,59

% CARTEIRA

ir
] Banco do Brasil S.A. 100%
|
|
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607 CUSTOS DECORRENTES DAS APLICACOES

608 1.33. TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE DOS FUNDOS DE
609 INVESTIMENTOS

CUSTOS DOS FUNDOS

Fundo de Investimento Liquidez Caréncia Taxa de Administracao Taxa de Performance

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS (NTN-B) NA NA NA 0,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE ESPECIAL 2026 FIFRL | 39.255.739/0001-80 D+0 17/08/2026 0,06% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 || FIF RL 55.746,782/0001-02 D+0 17/05/2027 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029 FIF RL 55.750.036/0001-84 D+0 15/05/2029 0,07% 0,00% o
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 I FIF RL 55.749.879/0001-60 D+0 15/08/2030 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 11.328.882/0001-35 D+0 N&o hd 0,10% 0,00%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81 D+0 N&o ha 0,10% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI 03.543.447/0001-03 D+1 N&o hé 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49 D+0 Néo ha 0,20% 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 11,060.913/0001-10 D+0 Néo hé 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP 07.111.384/0001-69 D+1 Néo ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 13.322.205/0001-35 D+ N&o ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 D+0 N&o hé 0,20% 0,00% o
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28 NA - 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84 D+0 Néo ha 0,20% 0,0_0_9/4 ;
CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.503/0001-88 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL | 35.292.588/0001-89 D+3 Nao hé 0,30% 0,00%
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO 08.070.841/0001-87 D+3 Né&o ha 0,50% 0,00%
CAIXAFI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14,508.643/0001-55 D+0 Néo ha 0,80% 0,00%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP | 30.036.235/0001-02 D+ | Naoha 0,80% 0,00%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DEFI 44,345.473/0001-04 D+1 Nao h4 0,90% 0,00%
88 AGOES AGRO FIC DE Fl 40.054.357/0001-77 D+2 Néo ha 1,00% 20% do que excede 100% do Ibovespa
88 AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DEFI 00.822.059/0001-65 D+3 Néo ha 1,00% 0,00%
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 D+2 Néo hé 1,00% 0,00% N
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 D+0 Néo hé 1,00% 0,00%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES 30,068.060/0001-07 |  D+25 Néo hé 1,25% 0,00%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 D+3 N&o hé 1,50% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 |  D+25 N&o ha 1,50% 0,00% a
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95 |  D+23 Nao hé 1,72% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 15.154.441/0001-15 |  D+32 N&o hé 1,72% 0,00% -
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14 D+3 Nao ha 2,00% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068,169/0001-44 |  D+15 Néo ha 2,00% o 0,00%
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80 |  D#32 Néo hé 2,00% 20% do que excede 100% do SMILL
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37 |  D+32 Néo ha 2,00% 20% do que excede 100% do DIV o
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1.34. CUSTO SELIC PARA OS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NO ANO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE MACAE - MACAEPREV

5P-MPS
ni Rua Tenante Rui Lopes Ribelro, n° 203 - Centro - Macaé - RJ. Cep, 27910-330 Relatério de Custos - Titulos Publicos n (:) oPro-aestio @

acAgpmgy E-mail; prev.rj.gov.br - www.macae.rj
Total Custos Titulos Publicos Posicao Atual Total Posicao Ultimo Més % Custo/Posicio
R$ 63.570,98 R$ 2.544.050.837,04 | 0,0025%

Ano/Més

Valor (R$)

Posicdo (R$)
Més fechado

-

2025

janeiro 669026  2.459.255.681,77
fevereiro 672372 246343586828
margo 668860 295192994057
abril 767990  2.981.407.765,02 X :
maio 809545 250558040771 Valor por Més - Custos Selic
junho 737276 252262585382 i
ho 7 ) 8,1 Mi
o e O
3gosto Q/elzs 2.524.437.321, &Ml ® Soma devalor 655026
setembro 666339 254405083704 6.9 Mil 68 Mil
7 Wil &7 Mit 6,7 Mil
4 Mg
M
0 i
an 2025 fev 2025 mar 2025 abr 2025 mai 2025 Jun 2025 Jul 2025 ago 2025 set 2025

CONCLUSAO - O retorno da Carteira Consolidada do MACAEPREYV foi de 1,13%,
enquanto a Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,14%, alcangou 0,90%. O
desempenho deste més correspondeu a 125,56% da meta atuarial. Atingimos 9,24% de

rentabilidade acumulada da carteira, enquanto a meta acumulada resultou em 7,61%, entdo o

MACAEPREYV atingiu 121,33% da meta atuarial no acumulado até setembro/2025.

PCAtS14% 058 173 0% 085 088 066 068 031 090 7,61!
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619 e ot P L
620 O MACAEPREV encerrou o més de setembro de 2025 com o Patrimonio Consolidado de

621 RS 5.618.797.633,39 (cinco bilhdes e seiscentos e dezoito milhdes e setecentos e noventa e
622  sete mil e seiscentos e trinta e trés reais e trinta e nove centavos). O rendimento de setembro
623 da Carteira Consolidada do Instituto foi positivo em R$ 62.523.956,21 (sessenta e dois
624 milhdes e quinhentos e vinte ¢ trés mil e novecentos e cinquenta e seis reais e vinte ¢ um
625  centavos). O grafico a seguir apresenta a evolugdo patrimonial do MACAEPREYV a cada final
626  de exercicio.

EVOLUGAO DO PATRIMONIO CONSOLIDADO DO MACAEPREV
RS 6.000.000.000,00

RS 5.000.000.000,00

RS 4.000.000.000,00

R$ 5.618.797.633,39

RS 3.000.000.000,00
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630 Il — APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS SETEMBRO DE 2025:

631  Apos a apresentacdo do relatério, por unanimidade, os membros do Comité de Investimentos

632 aprovaram o Relatério de Investimentos referente a0 més setembro de 2025, o qual o termo

633  segue anexo a esta ata. IV — PROXIMA REUNIAQ: Pelo Gestor de Recursos foi dito que

634  estd agendada para a proxima reunio dia 05/11/2025 as 17:00 hs online reunidio com o Banco

635  do Brasil. V.- ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as

636  dezoito horas e trinta de cinco minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os
637  presentes.

638

639 COMITE DE INVESTIMENTOS:

640  Alfredo Tanos Filho Claudio itas Duarte
: {m% 0
641 E ne Santos Amaral Erenildo Motta da Silva Junior
20 S ol
642 del de Carvalho de Moraes Drumond Jos uardo da Silva Guinancio

643 Mjriam Amfaral Queiroz Patric Alves de Vasconcellos

(Gestor de Recursos)

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte € nove dias do més de outubro de 2025, o Comité de Investimentos, ordinariamente,
reuniu-se via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, para apresenta¢do e anélise dos
investimentos, acompanhamento de rentabilidade, dos riscos das diversas modalidades de
operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS, da aderéncia das alocagdes,
processos decisorios de investimentos e politicas de investimentos referentes ao més de

setembro de 2025;

Considerando todas as informagdes constantes no relatério do gestor de investimentos que

segue na integra na ata do dia de hoje: 29 de outubro de 2025.

Considerando ainda que a carteira de investimentos do Macaeprev reflete sugestdes de
investimentos e alocagdes deliberadas no més de setembro de 2025, e que foram

devidamente fundamentadas e registradas nas atas de reunido do Comité.

Considerando, por fim, que os investimentos sdo aderentes a Politica Anual de Investimentos
(PAI) do Macaeprev para o ano de 2025 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugédo
CMN n° 4.963, APROVAMOS o relatério apresentado referente a SETEMBRO de 2025, o

qual segue para aprovagdo do Conselho Fiscal. E o parecer.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Claudio d eitas Duarte

’I(,ﬂl M o~
tta da Silva Janior

grcsecresd” e s, B S
Fabio de Carvalho de Moraes Drumond José E/diﬁrdo da Sllva G ancio
) Mﬁg M
1ri A al Queiroz Patric Alves de Vasconcellos
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