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ATA n° 45 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 25/11/2025- Ata de Reunido extraordinaria do

Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro n® 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte e cinco dias do
més de novembro do ano de 2025, através do aplicativo Zoom, no horério de 17:00 horas.Presentes
todos os membros, a reunido teve inicio com o gestor de investimentos informando que a pauta da
reunido sera a apresentagdo da minuta da Politica Anual de Investimentos do exercicio de 2026. O
gestor de investimentos informou que o texto finalizado da politica de investimentos 2026 que contém
o Regulamento de Crédito Consignado como Anexo Unico é o que se segue abaixo, procuramos
manter a dinimica da Politica até mesmo para termos uma comparacdo de um ano para outro sendo
que ¢ possivel destacar as seguintes mudangas e/ou melhorias:

1) Pag. 4 - Atualizagao da Meta de Retorno Esperada: [PCA + 5,65% a.a.;

2) Pag. 5 - Colocagdo do Certificado do Pro-Gestao Nivel 11,

3) Pag. 6 — Colocagao do Indice de Situagio Previdencidria — ISP A;

4) Inclusio de rodapé com dados do Instituto;

5) Pag. 18 a 28 - Cenario Atualizado com previsoes para 2026;

6) Pag. 10 - Quadro Limite de “as taxas indicativas estejam acima do IPCA + 5.65%" Pag. 12 —
Atualizacdo da duragdo do passivo do Fundo em Capitalizagdo foi de 16,3 anos, Portaria MPS n°
2.010/2025, encontramos o valor de 5,50%. Quadro de metas atingidas, sendo um ano somente em
2023;

7) Pag. 13 - da meta atuarial de 5,65% - projegdo do IPCA ¢ de 4.20%; logo, temos como meta atuarial
projetada o valor de 10,09%. Inclusido do Quadro do boletim Focus com previsoes.

8) Pag. 27 — Inclusdo de quadro do Boletim Focus com projegdes para 2025 a 2028 com graficos de
comportamento.

9) Pag. 32 — Atualizagao do Patrimonio posicionado consolidado em outubro de 2025 com o
patrimonio de R$ 5.681.058.084,26;

10) Pag. 33 — Posigao da Carteira consolidada de outubro de 2025 por ativos

11) Pag. 34 a 37 — Quadro com a posigao de cada uma das carteiras: Previdenciaria, Taxa de Adm. e
déficit 2021 a 2025 com as posigdes da cada uma.

12) Pag. 42 — Mudangas na alocagao estratégica:

13) Pag. 55 a 56 — Inclusdo da tabelas de institui¢hes financeiras credenciadas no momento da
elaboragdo da PAI;

14) Inclusdo de Rodapé com dados do Instituto no documento. INTRODUCAOQO - Em cumprimento

ao artigo 4° da Resolugao do Conselho SNN) n° 4.963 de 25 de novembro de
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2021, apresenta-se a Politica Anual de Investimentos (PAI) para o exercicio de 2026 do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé - Macaeprev, pessoa juridica de direito publico interno,
sediado a Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293, Centro, nesta cidade da Comarca de Macaé, CEP
27910-330. A construgdo da PAI atende a formalidade legal que direciona todo o processo de tomada
de decisdes, gerenciamento € acompanhamento dos recursos previdenciarios a fim de garantir a
manutengio do equilibrio econdmico, financeiro € atuarial entre seus ativos ¢ passivos. Este
documento formaliza os objetivos e restri¢des de investimentos da gestdo dos recursos do Macaeprev
através da designagdo dos segmentos, ativos financeiros, faixas de alocagao estratégica, restrigoes,
limites e tipo da gestdo. A presente PALI foi aprovada pelo Comité de Investimentos em XX/XX/2025

¢ pelo Conselho Previdenciario em XX/XX/2025, ambos através de reunides extraordinarias, ¢

disponibilizada aos seus segurados € pensionistas no gite: www.macae.rj.gov.br/macaeprev.
DEFIN]COES - Ente Federativo: Municipio de Macaé, Estado do Rio de Janeiro; Unidade Gestora:
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - Macaeprev; CNPJ: 03.567.964/0001-04;
Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,65% a.a.; Atual Categoria de Investidor: Investidor Qualificado.
GESTAO PREVIDENCIARIA (PRO-GESTAO) - O Macaeprev aderiu ao Programa Federal de
Certificagdo Institucional ¢ Modernizagdo da Gestao dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios (Pré-Gestdo) em 20 de julho de 2021,
obtendo a certificagdo sob o n° RPPS-007-2021. no Nivel I, em 26 de novembro de 2021, emitida pela
Fundagio Carlos Alberto Vanzolini, estando valida até 25 de novembro de 2024. Em 26 de novembro
de 2024, o Macaeprev obteve a certificagao sob o n°® CPG 173/2024, no nivel 1I, emitida pela Instituto
de Certificagio Qualidade Brasil — ICQ Brasil, estando valida até 04 de novembro de 2027. Assim, de
acordo com a norma disposta no art. 137 da Portaria MTP n° 1.467/2022, mantém a categoria de
Investidor Qualificado, tendo seus limites para aplicagao dos recursos nos ativos elevados conforme

estabelecido na Resolugio CMN n° 4.963/2021.
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CERTIFICADO

O Instituto de Gortificago Qualidade Brasll certifica que a omprosa:

MACAEPREYV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE MACAE

ibeiro, N° 293, Centro, Macaé - RJ, CEP 27910-330

Endere¢o: Rua Tenente Rul Lopes Rl
reitas Duarte

Representante Legal da Unidade: Claudio de F

Vinculado ao ente federativo do Municipio de Macaé
Representanta do Ente Federativo: Welberth Porto de Rezende

Implantou os raquisitos do

PRO-GESTAO RPPS

“Programa de Certificacio Institucional @ Modernizacao da Gestao dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios”, instituido pela Portaria MPS n° 577/2017, obtendo a

certificag@o institucional no

Nivel Il

de Certificagéo Qualidade Brasil - ICQ Brasil,
tendo atendido ao estabelecido no Manual do Pro-Gestio RPPS 3.5, aprovado pela Portaria
SRPCIMPS n° 79, de 15/01/2024, publicada no DOU do dia 17/01/2024, Secao 1, com vigéncia a
partir do dia 17 de janeiro de 2024.

por meio de auditoria realizada pelo Instituto

Validade do Certificado: 04/11/2027
Cortificado N*: CPG 173/2024

‘Jj LA S

Goiania, 26 do Novembro de 2024
Av. Asaguais, n* 1544, Ed. Albano Franco,
St Leste Vila Nova - Golanis - GO - CEP 74045-070

ica
BRASIL

No momento de sua elaboragdo, esta PAI segue rigorosamente o tramite oficial definido no

mapeamento e manual desenvolvido pelo Setor de Investimentos e aprovado pela Presidéncia do

Instituto, em conformidade com as diretrizes do Manual do Pré-Gestdo, conforme detalhado a seguir:
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Fonte: Elaboragdo Propria
iNDICE DE SITUACAQ PREVIDENCIARIA - O Macaeprev alcangou a nota “A” no Indice de
Situagio Previdenciaria (ISP), divulgado em 03 de dezembro de 2024 pelo Ministério da Previdéncia
Social. O ISP ¢ um indicador utilizado para avaliar a saide financeira e a eficiéncia das gestoes dos
RPPS dos municipios e estados brasileiros. Ele analisa a sustentabilidade do sistema previdenciario, a
transparéncia na gestdo dos recursos € 0 equilibrio atuarial dos fundos. A nota “A” ¢ a'classificagio
méxima e demonstra que o ente estd realizando uma gestao responsavel e eficiente, garantindo a
seguranga financeira de seus beneficidrios. LEGISLACAO - A presente Politica Anual de
Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente, especialmente a Lei Complementar n°
330/2023, a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria MTP n® 1.467/2022, que dispdem sobre as
aplicagdes, limitagoes, restriges e vedagdes acerca dos recursos dos RPPS. MODELO DE GESTAO
- O modelo de gestao definido ¢ o de gestio propria, nos termos do inciso I, do §1° do art.21 da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e do art. 95 da Portaria MTP n° 1.467/2022, que ¢ quando o RPPS
realiza diretamente a execugio da politica de investimentos gerenciando e alterando sua carteira de

investimentos, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitados os pardmetros da legislagao.

i Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREY
\[}'}/‘ Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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Para balizar as decisdes, poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como Consultoria
de Investimentos, outros RPPS, instituigdes financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de
fundos de investimentos, cursos contratados ou por outros meios que a gestao do Macaeprev considere
valida para o aperfeicoamento da execucdo da PAIL No entanto, as decisdes finais sdo restritas a
Diretoria, Comité de Investimentos e Conselhos Previdenciario e Fiscal. GOVERNANCA - O
Macaeprev possui uma estrutura de governanga corporativa, possibilitando a mitigagao de riscos
relativos & operacionalizagio dos investimentos, garantindo a autonomia das decisdes colegiadas e
afastando ingeréncias indesejaveis. Os responsaveis pela gestio do RPPS, representados pelos seus
dirigentes, membros do Comité de Investimentos e dos Conselhos Previdenciario e Fiscal, deverao
manter motivacio, adequagio a natureza do RPPS, hoa-fé, lealdade, diligéncia e zelar por elevados
padrdes éticos, para assegurar 0 cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos na Resolugao
CMN n.° 4.963/2021. Para tanto, devem adotar regras, procedimentos e controles internos que visem
garantir o cumprimento de suas obrigagdes, respeitando a PAI estabelecida, observados os segmentos,
limites e demais requisitos previstos nesta Resolugdo ¢ os parametros estabelecidos nas normas gerais
de organizagdo e funcionamento desses regimes em regulamentagdo da Secretaria de Regime Proprio €
Complementar (SRPC). Os participantes do processo decisorio dos investimentos deverdo comprovar
experiéncia profissional ¢ conhecimento técnico conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais
para os RPPS. As responsabilidades dos agentes envolvidos no processo de andlise, avaliagao,
gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre as aplicagdes dos recursos, foram definidas e estdo
disponiveis nos documentos de controle interno do Macaeprev, instituidos como regras,
procedimentos e controles internos. A Lei Complementar n® 119/2009, em seu art. 11 estabelece que:
Conselho Previdenciario tém por pertinéncia de suas atribuigoes, 0 dever privativo de deliberar e zelar
pela preservagio da Reserva Financeira destinada ao pagamento dos Beneficios, buscando sempre
incrementar a Politica de Investimentos, para atingir a meta atuarial, cumprindo a legislagao pertinente
da matéria. No art. 12, inciso I estabelece que: Compete ainda ao Conselho Previdencidrio, deliberar
sobre a Politica de Investimentos do Fundo Previdenciario. A Lei Complementar n® 119/2009, em seus
artigos 15 e 16, traz as atribui¢des do Conselho Fiscal como: fiscalizar os atos dos administradores
verificando o cumprimento dos seus deveres legais € estatutarios, dar parecer sobre o Balango Geral,
Prestagdo de Contas Anual e demais demonstragoes financeiras, entre outras, O Decreto n® 277/2021
que altera a redagao do art. 4° do Decreto n® 25/2012, incluiu novas atribui¢des para o Conselho Fiscal
do Macaeprev como: zelar pela gestao ccondmico-financeira, verificar a coeréncia das premissas €
resultados da avaliagio atuarial, acompanhar o cumprimento do plano de custeio, em relagdo ao

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREY

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé - RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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repasse das contribuigdes e aportes previstos e relatar as discordancias eventualmente apuradas,
sugerindo medidas saneadoras. A Lei Complementar n° 246/2015, através de seu art. 2° criou 0 Comité
de Investimentos e estabeleceu que: O Comité de Investimentos € Orgdo colegiado de natureza
consultiva para atuagdo em quaisquer processos de investimentos e desinvestimentos, com vistas ao
aprimoramento das Politicas de Investimentos, no sentido de nortear todo o processo de tomada de
decisio, a fim de propiciar a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico,
financeiro e atuarial. Compete ao Setor de Investimentos a andlise e o assessoramento das aplicagdes
financeiras, compreendidos pelo acompanhamento diario da rentabilidade dos fundos, titulos e ativos
investidos, emissdo de relatorios de investimentos, claboracio da Autorizagdo de Aplicagio € Resgate
(APR), acompanhamento da aderéncia das aplicagdes a Politica Anual de Investimentos, ao Estudo de
Asset Liability Management (ALM), 4 Lei Complementar n® 330/2023, a Resolugio CMN n°
4.963/2021 e a Portaria MTP n° 1.467/2022, elaboragdo da Minuta da Politica Anual de Investimentos
e suas revisdes, envio dos relatorios Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos
(DAIR) e Demonstrativo da Politica de Investimentos (DPIN) a SRPC, recebimento e andlise de
propostas de taxas das instituigdes financeiras para compras de titulos publicos federais e ativos
financeiros de emissdo de instituigdes bancarias, tratamento de conflito de interesses, analise de riscos
dos investimentos e orientagio de voto em assembleias convocadas para assuntos diversos da
aprovagdo de demonstragoes financeiras. Os Relatérios de Investimentos mensais, elaborados pelo
Gestor de Recursos, sao analisados e aprovados pelo Comité de Investimentos. Em seguida, sdo
submetidos ao Conselho Previdencidrio para apreciagdo ¢ Conselho Fiscal para emissao de parecer.

Por fim, serdo publicados no portal da transparéncia do Macaeprev: www.macae.rj.gov.br/macaeprev.

LIMITES E ALCADAS - Considerando a necessidade de alocacdes para aproveitar oportunidades de
mercado (alta de taxas de juros dos titulos pablicos federais ou oportunidades de alocagdo em renda
variavel) o Presidente, o Diretor Financeiro e o Gestor de Recursos do Macaeprev, conjuntamente,
ficam previamente autorizados a fazer os seguintes investimentos ou desinvestimentos:

TIPO DE INVESTIMENTO
AUTORIZADO

Aplicagdes em fundos de

investimentos onde o Macaeprev | Valor total dos recursos recebidos

LIMITE

RECURSOS

Saldo disponivel das
contribuigdes previdencidrias

recebidas mensalmente JA possua recursos investidos
Realocagdes entre fundos de ‘ A;?Iicacﬁes em fundos de Até 2% do tota! d'os recursos do
CveSRmEitos 111Yest1me11tos onde o Macaeprev | Macaeprev no ultimo dia util do
ja possua recursos investidos més anterior & operagdo
Realocagdes para Titulos Compra Direta de Titulos De acordo com o resultado de Cash
Puablicos Federais Puablicos Federais Flow Matching do Estudo de ALM,

4]

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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estejam acima do IPCA + 3, 65%

Fonte: Elaboragdo Propria
As movimentagdes efetuadas serao posteriormente informadas ao Comité de Investimentos ¢ ao
Conselho Previdenciario para a ratificagao dos atos e registro em ata. Considerz?ndo que ha
descasamento entre a entrada de receitas ¢ a necessidade de recursos para a Folha de Pagamento de
aposentados ¢ pensionistas, 0 Presidente, o Diretor Financeiro e o Gestor de Recursos do Macaeprev,
conjuntamente, ficam autorizados a fazer as movimentagdes entre as contas do Instituto, bem como 08
resgates necessarios para disponibilizar tempestivamente 08 recursos financeiros para a efetivagio do
pagamento. OBJETIVOS DA GESTAO - A PAI tem como objetivo especifico zelar pela eficiéncia
na condugdo das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos em moeda corrente cuja origem vem
das contribuicdes dos servidores, do ente, das compensagdes previdencidrias, das aplicagOes
financeiras, dos parcelamentos, dos planos de equacionamento de déficit atuarial, descontadas as
despesas administrativas, buscando alocar os investimentos em instituigdes que possuam solidez
patrimonial e grande experiéncia positiva 1no exercicio da atividade de administragio de grande
volume de recursos. Os recursos do Macaeprev visam A constituicdo das reservas garantidoras dos
beneficios do regime e sua capitalizagdo, devendo ser mantidos e controlados de forma segregada dos
recursos do ente federativo, e geridos em conformidade com a PAI estabelecida e os critérios para
credenciamento de instituigdes e contratagdes de forma independente. Os objetivos e restrigoes de
investimentos. bem como a gestdo de recursos contidos nesta PAI se aplicam também & Reserva
Administrativa, devendo ser objeto de continuo acompanhamento por parte dos Conselhos
Previdenciario e Fiscal, que deverdo zelar pela utilizagao dos recursos, segundo os parametros gerais e
observados os principios que regem a Administraciio Publica: legalidade, impessoalidade, moralidade,
publicidade e eficiéncia. Caso ocorram mudancas na legislagdo que, de alguma forma, tornem as
diretrizes inadequadas, durante a vigéneia deste instrumento, csta Politica e procedimentos dela
decorrentes poderdo ser revisados no curso de sua execugio, de forma a evitar exposigao desnecessaria
a riscos, atendendo assim atuais e novas diretrizes legais e preservando os interesses dos servidores
vinculados a este RPPS. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS - A Portaria MTP
n° 1.467/2022, em seu art. 39 diz o seguinte: “A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de
desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigdes do RPPS sera
equivalente & taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ
seja 0 mais proximo a duragio do passivo do RPPS.” Ainda dispde no § 2° que “a taxa de juros
parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes RllJcn'u n’ 293 Centro— Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04 :
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pontos (em anos) da ETTJ, a duragéo do passivo calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31
de dezembro do exercicio anterior.” Por fim, em seu § 4° diz que “a taxa de juros parametro,
estabelecida conforme o Anexo VII, podera ser acrescida em 0,15 (quinze centésimos) a cada ano em
que a rentabilidade da carteira de investimentos superar 0s juros reais da meta atuarial dos tltimos 5
(cinco) anos, limitados a0 {otal de 0,60 (sessenta centésimos).” Desta forma, considerando a Avaliagao
Atuarial 2025 (exercicio 2024) elaborada pela empresa Companhia do Mar Administradora €
Corretora de Seguros S/SLTDA, o valor obtido para a duragao do passivo do Fundo em Capitalizagao
foi de 16,3 anos. Tomando como base o art. 4° da secio Il do anexo VII da Portaria MTP n°
1.467/2022, atualizada pela Portaria MPS n® 2.010/2025, encontramos o valor de 5,50%.
Considerando o desempenho dos investimentos dos tltimos cinco anos, o Macaeprev alcangou a meta
atuarial em um deles (2023), conforme quadro a seguir. Logo, a meta atuarial para o ano de 2026
podera ser acrescida em 0,15 (quinze centésimos).

ANO META RENTABILIDADE % DA META ACRESCIMO DE 0,15% NA

ATUARIAL ATUARIAL META ATUARIAL PARA 2026

2020 10,79% 6,19% 57.37% Nio
2021 16,66% 0,98% 5,88% Nao
2022 12,13% 8,06% 66.,45% Nio
2023 9,87% 13.99% 141.84% Sim
2024 10,09% 9.49% 94,05% Nio

Fonte: Elaboragdo Propria
Dessa forma, o objetivo da alocagdo dos recursos serd a preservagio do equilibrio econdmico,
financeiro e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 5,65% (cinco inteiros e sessenta e
cinco centésimos por cento) ao ano de taxa de juros, acrescida da variagdo do indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), medido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
obedecendo aos limites de riscos por emissdo e por segmento, bem como aos principios de boa
governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo, adequagdo a natureza de suas
obrigacdes e transparéncia estabelecidos nesta PAIL A projegio do IPCA para o ano de 2026, de
acordo com o Boletim Focus divulgado pelo Banco Central no dia 10 de novembro, ¢ de 4,20%; logo,

temos como meta atuarial projetada o valor de 10,09%.
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Fonte: Boletim Focus
METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS - Os investimentos poderao acontecer
de forma direta e/ou indireta: 1) Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s)
ocorrerem via Titulos Pablicos Federais, ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagao ou
coobrigagio de instituigdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
ou operagdes compromissadas, dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021; 2)
Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via cotas de fundos de
investimentos também respeitando os limites desta Resolugio. Em ambas as formas de aplicagao dos
recursos, o Macaeprev deverd manter registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem
a tomada de decisio na aplicagdo de recursos. Os investimentos em Titulos Piblicos Federais 80
poderao ser realizados por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas ?utorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), nas suas
respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisigies em ofertas publicas do Tesouro
Nacional por intermédio das instituigdes regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente
comprovadas. Somente instituigoes credenciadas poderdo obter aplicagdes dos recursos deste RPPS,
conforme redagdo dada pela Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 103. Os investimentos especificos sdo
definidos com base na avaliagio risco/retorno e oportunidade, tanto macroeconémica quanto em
relagio 4 carteira de investimentos no contexto global do RPPS. Individualmente, os retornos dos
ativos sio projetados com base em um modelo fop down que parte do cenario macroeconémico (global
e local) e projeta os impactos desse cendrio para o comportamento da curva futura de juros no caso da
Renda Fixa, e para os diversos setores econdmicos € empresas no caso da Renda Variavel. As
informagdes para a construgdo dos cendrios e modelos, bem como aquelas utilizadas como referéncia
para precificagdo dos ativos, serdo obtidas de fontes publicas e de consultorias privadas. Os prazos de
vencimentos dos Titulos Pablicos Federais, dos ativos financeiros de renda fixa de emissdo com

obrigagio ou coobrigagdo de instituigoes financeiras bancérias autorizadas a funcionar pelo Banco
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Central do Brasil, de operagoes compromissadas e caréncia para resgates em fundos de investimentos
deverio obedecer a politica de Asset Liability Management (ALM), caso necessario, isté ¢, a politica
de ajustamento das datas previstas dos compromissos estabelecidos no célculo atuarial com o
vencimento dos ativos financeiros, a ser feita por um profissional devidamente habilitado. Sera
permitido o pagamento de taxa de performance em aplicagdes em cotas de fundos de investimentos ou
fundo de investimentos em cotas, desde que a rentabilidade do investimento seja superior a
valorizagio de, no minimo, 100% do indice de referéncia ¢ o montante final do investimento seja
superior ao capital inicial da aplicagdo ou ao valor do investimento na data do ltimo pagamento. A
performance sera devida desde que a periodicidade de céleulo seja semestral, ou no momento do
resgate admitindo-se a previsio diaria no calculo das cotas, sempre que o indice de referéncia
(henchmark) superar o valor da aplicagdo inicial e ainda respeitando o conceito de linha d'agua. O
Macaeprev deve avaliar os custos decorrentes das aplicagdes, inclusive daquelas efetuadas por meio de
fundos de investimento, e divulgar as despesas com as aplicagdes e com a contratagio de prestadores
de servicos. Sera permitida a contratagao de consultorias independentes para auxiliar na definigao dos
investimentos e obrigagdes legais, de sorte a garantir maior seguranga nas decisdes que envolvem
alocacdes de recursos, desde que a consultoria seja pessoa juridica devidamente autorizada a funcionar
pela CVM, que ndo receba qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem que potencialmente
prejudique a independéncia na prestagdo do servigo e nao figure como emissora dos ativos ou atue na
originagdo e estruturagdo dos produtos de investimento. Ressalte-se que também se incluem como
responsaveis pela gestdo dos recursos os consultores e outros profissionais que participem do processo
de analise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagao dos recursos do RPPS, diretamente ou por
intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da distribuigdo, intermediagdo e
administragio dos ativos aplicados por esses regimes. O Macaeprev, se for o caso, devera manter
politica de contratagdo e monitoramento periddico dos prestadores de servigo, de forma a verificar, no
minimo, que os prestadores cumprem, satisfatoriamente: I - Os requisitos e condigdes estabelecidos na
legislagdo aplicavel: Il — As condigdes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato. Além disso,
o Instituto deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de
servigos e das pessoas que participam do processo decisorio, inclusive por meio de assessoramento. O
conflito de interesse serd configurado em quaisquer situagdes em que possam Ser identificadas agdes
que ndo estejam alinhadas aos objetivos do Macaeprev independentemente de obtengdo de vantagem
para si ou para outrem, da qual resulte ou nao prejuizo. Os recursos do Macaeprev, representados por

disponibilidades financeiras, devem ser mantidos em contas bancérias ou em depdsitos de poupanga
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distintos dos do Ente, em institui¢des financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar no
Pais pelo Banco Central do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada dos recursos do
Ente Federativo, respeitando o disposto na Lei Complementar n° 330/2023. LIMITES PARA
INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA - As aplicagdes e a
continuidade dos investimentos nos ativos deveriio observar a compatibilidade dos ativos investidos
com os prazos, montante ¢ taxas das obrigagdes atuariais presentes ¢ futuras do Macaeprev, com 0
objetivo de manter o equilibrio ccondémico-financeiro entre ativos e passivos do regime. Para garantir
a compatibilidade, os responsaveis pela gestdo devem: 1) Manter procedimentos ¢ controles internos
formalizados para a gestio do risco de liquidez das aplicagdes de forma que os recursos estejam
disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigagdes; 2) Realizar o acompanhamento
do fluxo de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos € dos montantes das
obrigagdes do Instituto. As aplicagdes diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissao com
obrigagdo ou coobrigagdo de instituigdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, somente poderdo ser realizadas em instituigdes financeiras que estejam enquadradas
no Segmento 1 (S1), nos termos da Resolugio n° 4.553, de 30 de janeiro de 2017, e suas alteragoes. Os
limites utilizados para investimentos em titulos ¢ valores mobiliarios de emissdo ou caobrigagio de
uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que
recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisigdo de ativos mobilidrios, com excegao das cotas de
fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobiliarios
que compdem suas carteiras ou 08 respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
com base. entre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM. A alocagiio maxima do Macaeprev em titulos e valores mobilidrios de emissao ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por um mesmo
conglomerado econdmico ou financeiro fica limitado a 15% do patriménio do Instituto. Nao sera
permitido o investimento em ativos financeiros de renda fixa de emissdo de instituigdes financeiras
bancdrias com controle societario detido, direta ou indiretamente, por Estado ou pelo Distrito Federal.
CENARIO MACROECONOMICO E PROJECOES FINANCEIRAS - ESTADOS UNIDOS. A
economia estadunidense tende a fechar 2025 com crescimento timido mesmo com as previsdes de
redugdes das taxas de juros pelo Federal Reserve (Fed), Banco Central estadunidense. Pela mediana
das projegdes dos diretores ¢ presidentes do Fed, publicado no Sumdrio de Projegdes Econdmicas
(Summary for Economic Projections) da reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC,

Federal Open Market Committe) de setembro. o Produto Interno Bruto (PIB) tende a crescer 1,6% no
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ano, enquanto a taxa basica deve fechar o ano em 3,6%. Majoritariamente, o baixo crescimento do PIB
devera ser um resultado da incerteza gerada pela guerra tarifaria iniciada pela Administragao Trump,
que tem incluido como alvo até mesmo seus mais proximos e maiores parceiros comerciais, como
México e Canada. Além disso, as recentes celebragdes de acordos comerciais ¢ reunides para
negociagdes tendem a ter prazo de vida curta devido & instabilidade da Administragao Trump, que ndo
tem apresentado critério para aplicagdo de tarifas nem para celebragdo de acordos comerciais. O ano
de 2025 também tende a fechar com a inflagio em patamares elevados, muito acima da meta de longo
prazo do Fed. As projegdes do Sumério do FOMC para o Indice de Pregos de Despesas de Consumo
Pessoal (PCE, Personal Consumption Expenditure Price Index) de 2025 é de 3% e 3,1% para o indice
cheio e para o nucleo, respectivamente. Além disso, a taxa de desemprego esta projetada para terminar
2025 em 4.5%, maior patamar desde setembro de 2021. Em 2026, ndo existem evidéncias apontando
que a guerra tarifaria da Administragdo Trump ird cessar. Por isso, as incertezas devem continuar,
especialmente devido a imprevisibilidade da Administragao. Em conjunto a este pano de fundo, aliado
a baixa aprovagdo pelo piblico do governo de Donald Trump, existe a possibilidade da perda de
ambas as Casas nas eleigoes legislativas de 2026, o que pdoe no campo real de possibilidades o
impedimento de Donald Trump. Ademais, apds o langamento de um chatbot chinés de baixo custo, o
DeepSeck — que levou a uma queda nas agoes da Nvidia em 17% em um dia —, tem sido fortemente
teorizada, inclusive pelo Banco Central inglés, a explosdo de uma bolha financeira criada pelos
investimentos em inteligéncia artificial (IA). Segundo o Instituto de Tecnologia de Massachusetts
(MIT, Massachusetts Institute of Technology), 95% das organizagdes com finalidade de desenvolver
IA ndo obtém lucro, apesar dos vultosos investimentos que tem sido alocado no setor. Diante desse
cendrio, as proje¢des do Sumario apontam para o crescimento do PIB de 2026 tio timido quanto 2025,
de 1.8%. Resultado deve ser enfraquecido por baixo crescimento da renda real e maior endividamento
das familias. O mercado de trabalho deve permanecer relativamente estavel em 2026, encerrando o
ano em 4.4%. Além disso, uma vez que a leitura do Fed da atual aceleragao inflacionaria se deve as

incertezas geradas pela guerra tarifaria, e que o Fed age apenas para impedir que essa aceleragao crie

mecanismos de memoria nos indices de pregos, a taxa basica ¢ projetada para terminar 2026, na
mediana, em 3,4%, apenas 0,2 p.p. abaixo do valor fixado em 2025. Segundo a leitura dos diretores do
Fed, a inflagdo deve, lentamente, retornar para a meta de longo prazo, mesmo sem necessidade de
mais apertos monetarios. Assim, a inflagdo medida pelo PCE esta projetada para terminar 2026 em

2,6% tanto para o indice cheio quanto para o ntcleo, ficando a meta de 2% do Fed para os anos
q I p

subsequentes. EUROPA - Em um contexto de tensoes geopoliticas, alivios nas taxas de inflagdo ¢
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afrouxamento da politica monetaria pelo Banco Central Europeu (BCE), o ano de 2025 foi marcado
por relativa recuperagao do PIB em relagdo a 2024, com forte recuperagdo da manufatura e relativa
estabilidade do setor de servigos. No ano, a projesao de crescimento feito pela Comissdo Europeia
(EC, European Comission) € de 1.1% na Unido Europeia (UE, European Union) e 0,9% na Zona do
Euro (EA, Euro Area). Resultado esta altamente atrelado as incertezas quanto a guerra tarifaria de
Trump, especialmente devido a sua imprevisibilidade, de acordo com a Comissio. Além disso, a
inflagio desacelerou fortemente, saindo dos 2,5% do inicio do ano para girar em torno dos 2%
almejados pelo BCE em outubro, 0 que permitiu o BCE dar continuidade ao afrouxamento monetario
iniciado em 2024. De acordo com a Comissao, a inflagdo terminara 2025 na meta, em 2.1%. O ano de
2025. ainda, foi marcado pela continuidade das tensdes politicas internas e geopoliticas. Na Franga,
que nomeou seu quinto premié desde 2022, as eleigdes legislativas 2024/25 deixaram o parlamento
fragmentado e sem uma maioria clara. Na Alemanha, a ascensdo do partido Alternativa para a
Alemanha (AFD), cético em relagdo ao Bloco Europeu, forcou uma alianga entre os dois principais
partidos conservadores ¢ social-democrata, o chamado corddo sanitario, de maneira a conter seu
avanco. A regido também passou por tensoes geopoliticas, com a guerra em curso na Ucréania. Além
disso, a Russia anunciou sua saida oficial do Acordo sobre Gestio e Disposigio de Pluténio com os
EUA, que serviu para impedir a reutilizagao de plutdnio para fabricagio de armas nucleares. Dois dias
antes, a Russia anunciou um novo missil intercontinental com capacidade e propulsio nuclear,
gerando tensdo no continente europeu. Para o ano de 2026 é esperado a continuidade das tensdes e
incertezas na Europa causadas pela guerra na Ucrdnia. Nao é esperado que a Rissia assine acordos de
paz enquanto suas reivindicagdes em relagdo & presenga da Otan (Organizagao do Tratado do Atlantico
Norte) no leste europeu ndo forem atendidas. Além disso, partidos alternativos e céticos em relagdo a
Unido Furopeia (UE) devem continuar a crescer, aproveitando a onda de descontentamento com a
imigragio no Bloco. Em 2026, a proje¢ao ¢ de um crescimento moderado de 1,5% na UE e 1,4% na
Zona do Euro, suportados pelo crescimento do consumo ¢ a volta dos investimentos, de acordo com a
C'omissio. Além disso, a inflagio é projetada para terminar 2026 em 1,7% na UE, permanecendo
assim na meta de médio prazo do BCE, de 2%. Resultado deve ser influenciado, de acordo com a
Comissio, pela queda no prego da energia ¢ valorizagao do euro. Tal resultado, além disso, ird permitir
que a taxa de juros basica da Zona termine 2026 em 1,75% a.a., taxa no qual o BCE estima ser a taxa
neutra. Por fim, a Comissdo estima que a taxa de desemprego na UE termine 2026 na baixa histérica,
em 5,7%, o que deve pressionar os saldrios juntamente com o aumento da produtividade. CHINA - A

China tem sido uma exce¢io as tendéncias globais em sua dinamica de crescimento ¢ inflagdo,
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enfrentando importantes pressoes deflacionarias no periodo pds-pandemia. Esse movimento esteve
associado a um descompasso entre a recuperagdo do consumo € da produgdo, que evidenciou o
desequilibrio entre a demanda e a oferta domésticas. No ano de 2025, apesar da guerra tarifaria e dos
ataques da Administragdo Trump contra a economia chinesa, a China se mostrou resiliente e
conseguiu se impor 1no comércio internacional, sendo capaz de retaliar cada imposi¢ao de tarifas e
controle de exportagio feita pelos EUA. Apesar da queda das exportagdes para 08 EUA, a China foi
capaz de redirecionar suas exportagdes para paises da América Latina, Asia e Africa, mantendo seu
crescimento. Neste sentido, a China teve um desempenho que, dado os acontecimentos, pode ser
considerado um sucesso para o governo chinés, com sua economia projetada pelo Banco Mundial para
fechar 2025 com crescimento de 4.8%, proximo a sua meta de 5%. Para reaquecer sua gcconomia,
porém, durante o ano a China langou mio de algumas medidas de estimulo que tiveram o objetivo de
aumentar o consumo interno, com foco maior na aquisi¢ao de bens de consumo duraveis ¢ a elevagao
da meta de déficit para 4% do PIB em 2025 (ante 3% em 2024). As medidas foram consideradas
eficazes, levando o nicleo do indice de Pregos ao Consumidor (IPC) a 1% na base anual, maior valor
em 19 meses. E importante frisar, além disso, que os estimulos por meio de instrumento de politica
monetaria foram relativamente timidos, de modo que o governo chinés ainda possui uma grande gama
de medidas para estimulo de sua economia, se for necessario. Em 2025, o governo chinés também
realizou a reunido que definiu seu plano de 5 anos. Apesar de detalhes do plano que s serdo revelados
em margo de 2026, o governo chinés sinalizou que o plano inclui suporte ao setor privado e medidas
que buscam o fortalecimento de poder financeiro global, de modo a reduzir a dependéncia do ddlar.
Para o ano de 2026, a China deve manter os estimulos em setores de tecnologia de ponta e transi¢do
energética. O pais, que ¢ lider em produgado de painéis solares e bateria, planeja continuar estimulando
o setor, especialmente visando a redugdo da dependéncia externa. Apesar disso, porém, a maior parte
das projegoes espera uma desaceleragio do crescimento da economia chinesa. Tanto o Fundo
Monetario Internacional (FMI) e o Banco Mundial, por exemplo, projetam um crescimento de 4,2%
em 2026. Resultado se deve a transigio da economia chinesa de uma economia fortemente
concentrada em investimento e exportagdes para uma economia impulsionada por consumo interno.
Além disso, devido ao crescimento da divida, o uso da politica fiscal pode se tornar restrito em 2026, o
que vai se aliar a crescente incerteza gerada pela guerra tarifaria da Administragao Trump. BRASIL -
Taxa Selic - A taxa Selic Meta ¢ o referencial de juros na economia brasileira e instrumento de politica
monetdria para controle da inflagdo. Além disso, ¢ um referencial das taxas de juros de mercado,

afetando também as rentabilidades dos produtos de renda fixa (que basicamente dependem das taxas
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de juros). Em 2025, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) chegou a acumular
5.53% em 12 meses, muito acima do teto da meta definido pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).
Por este motivo, e com receios de desancoragem das expectativas de inflagdo da meta do CMN, o
Banco Central do Brasil (BCB) decidiu por manter os juros basicos em patamares elevados ao longo
do ano, iniciando o ano em 12,25% e com expectativa pelo Boletim Focus de outubro de fechar o ano
em 15%. Para o ano de 2026, a previsdo ¢ de que a Selic feche o ano em 12.25% devido ao relativo
alivio nos niveis de inflagio (4.2%). Inflagao - A trajetéria para a inflagao, medida oficialmente no
Brasil pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), devera ser de desaceleracio bastante moderada
em 2026. mantendo-se acima da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), de 3%
a0 ano. Esse movimento de desaceleragdo deve ser mais marcante nos pregos monitorados, apos a alta
mais forte observada em 2025. O IPCA acumulado nos ltimos 12 meses encerrado em outubro foi de
4,68%, abaixo dos 5,17% observados nos 12 meses encerrado em setembro, e muito acima dos 4,76%
registrado no acumulado de 12 meses encerrado em outubro de 2024, Em 2025, o IPCA chegou a
5.48% em abril de 2025, ¢ esta projetado para fechar o ano em 4,55%, superando o teto definido pelo
CMN de 4,5%. Para a dindmica inflacionaria de 2026, dois pontos devem ser fator importante para
desaceleragiio enquanto um ponto ¢ de relevancia para sua aceleragdo. Um dos pontos para aceleragdo
do indice é o mercado de trabalho aquecido, que se mostrou resiliente em 2025, com taxa de
desemprego em baixa historica, ¢ nao tem mostrado sinais de desaquecimento. Por este motivo, o BCB
deve manter o ritmo de juros alto de maneira a trazer a inflagao para a meta. Um vetor importante,
porém, que deve desacelerar a inflagdio ¢ a troca de presidéncia do Fed. Como sinalizado e insinuado
ao longo do ano, a Administragao Trump tem exigido corte de juros, inclusive por meio de ameaga de
demissio a diversos diretores do Fed. Uma queda nos juros basicos nos EUA tende a aumentar o
diferencial de juros em relagdo ao Brasil, e contribuir para desaceleragio inflacionaria por meio da

valorizagdo cambial.
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Produto Interno Bruto - O ano de 2025 deve apresentar uma desaceleracdo do crescimento do PIB em
comparagao aos anos anteriores, com proje¢do de crescimento de 2% pelo BCB. Pelo lado da oferta,
resultado deve ser puxado pela agropecudria e pela indistria extrativa, que obtiveram crescimento
consideraveis no primeiro trimestre de 2025, e tiveram aumento de projegdes de crescimento da safra
pelo IBGE. Resultados, porém, devem ser ajustados pelo baixo desempenho da inddstria, como
resultado direto da guerra tarifaria da Administragao Trump. Enquanto a indistria € projetada a crescer
1% em 2025, negativamente impactada pela industria de transformagio e de construgdo, a industria
extrativa tende a apresentar um bom desempenho devido a exploragdo de petroleo, que se mostrou
forte no segundo trimestre de 2025. Pelo lado da demanda, com a esperanga de um mercado de
trabalho aquecido sustentando a renda das familias, ¢ esperada uma constancia no lconsumo das
familias, com impactos ainda advindos do aumento no crédito consignado privado. Além disso, €
prevista uma desaceleragdo do consumo do governo e aumento da formagdo bruta de capital fixo
(FBCF). No ano, até o segundo trimestre de 2025, enquanto que no primeiro trimestre (1,4%) o
desempenho veio influenciado pela agropecudria (12%) e pelo crescimento do consumo (1%), no
segundo trimestre (0,4%) o crescimento timido veio puxado pela indastria (0,5%), mas ajustado pela
queda na FBCF (-2,2%). Para o ano de 2026, as projegdes do BCB apontam para um crescimento de
1,5%. Resultado deve ser relacionado a politica monetaria restritiva que pode continuar em 2026, além
da baixa propulsio da agropecuaria. Pelo lado da oferta, projeta-se que a safra recorde de graos nao
deve se repetir em 2026, que aconteceu em condigdes climaticas bastante favoréveis, além da base de
2025 ser alta demais para superar. Em relagdo a industria, a indistria extrativa deve ser novamente o
destaque, com especial atengdo sobre petréleo e minério de ferro. Os servigos, por sua vez, devem
crescer com robustez, embora menos que 2025, puxado por servigos de informagio e comunicagao.
Pelo lado da demanda, a projecio do BCB é de resiliéncia do consumo das familias, que deve ser
negativamente afetada pelo crescimento do endividamento e do comprometimento da renda as dividas,

mas mitigado pelo crescimento da renda real. FBCF deve ser fator irrelevante em 2026.

Indicadores Macroecondmicos Importantes

PIB (% a.a.) (BCB) 41 | 460 | 290 | 320 | 340 | 2,00 | 150
IPCA (%. afa, fim de periodo) (I'ocus) 4,52 | 10,06 | 5,79 4,62 4,83 | 4,55 4,20
|7
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IGP-M (% a/a, fim de periodo) 23,14 | 17,78 | 545 3,18 | 6,54 | -0,22 | 4,08

Taxa Selic (%, fim de periodo) (Focus) 2,00 9,25 | 13,75 | 11,75 12,25 | 15,00 | 12,25

Taxa de Cambio (R$/USS, fim de 520 | 557 | 522 | 485 | 619 | 541 | 550
periodo) (I'ocus)

Balanga Comercial (US$ bi) (Focus) 43,2 | 61,00 | 61,50 98,84 | 74,50 | 62,00 | 65,95

g?;ff?.timel;to Direto no Pais (saldo, US$ 342 | 58,00 | 90,57 62,00 | 71,10 | 70,00 70,00
1 ‘OCUSs

Fonte: Boletim Focus. Elaboragao propria
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ALOCACAO DE RECURSOS - ALOCACAO ESTRATEGICA - E de extrema importancia ter
uma alocacgio de recursos bem definida e respeita-la mesmo em momentos dificeis. Sem isso, em um
eventual cendrio avesso, o retorno da carteira pode ser muito prejudicado no longo prazo. Retornos de
longo prazo derivam muito mais do assef allocation, ou seja, da alocagdo entre as diferentes classes de

ativos, do que da escolha de nomes individuais ou do timing da operagdo. O que importa ¢
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diversificagio certa, Trata-se de balancear as diversas categorias de ativos de maneira mais proxima da
6tima. Considerando uma carteira diversificada, seré o mix ideal delas que determinard o retorno
médio potencial ajustado ao risco em janelas mais dilatadas de tempo, bem como a variabilidade de
tais retornos. Em 1986 a Academia documentou isso, de que ndo importa a parte, € sim o todo. Em
2017 o estudo foi atualizado por Brian Scott e, segundo o autor, a decisao de alocagio entre classes foi

responsavel por explicar mais de 90% do retorno ajustado de portfolios diversificados.

0 resultado do Investimento é amplamente determinado pelo mix de classes de ativos em um portfélio
Calculo baseado nos retornos mensais de 709 fundos americanos | De janeiro de 1990 a setembro de 2015

Security selection and market iming

Porcentago ol a
portfolin’s movermnents
over time expianad by

Assat allocation 9n.1%

Elaboragao: Vanguard
Fonte(s): Vanguard, Momingstar, Inc, e Scott et al. (2017)

Fonte: Vanguard, Morningstar, Inc. e Scott et al.
Ou seja, mais vale saber qual o percentual para alocagao em Renda Fixa e em Renda Variavel, do que
saber quais os ativos especificos. Boa parte dos investidores costuma focar em um s ativo. Nesse
caso, mesmo se o portfolio como um todo estiver desempenhando bem no ano, o investidor ainda
sentiré a eventual dor de uma perda pontual. A economia comportamental explica isso ao indicar a
questdo do sentimento de perda, que costuma ser mais doloroso para o investidor do que a felicidade
derivada do sentimento de ganho, ainda que tenham a mesma amplitude monetaria. A clliversiﬁcaq:ﬁo
surge como solugdo para os problemas do investidor. Diversifica-se em diferentes classes, e no interior
de cada uma, em variados ativos. A diversificagdo entre categorias de ativos reduz a exposi¢do do
portflio ao risco comum da classe como um todo, como, por exemplo, o risco da Renda Variavel. Jaa
diversificagdo entre os ativos em particular reduz o risco associado ao nome especifico, A disciplina
cumpre um papel importante aqui também, para evitar que, na ansia de se movimentar, as posigoes da
carteira sejam alteradas. E ¢ aqui onde muitos costumam perder dinheiro quando, por qualquer
movimento mais brusco do mercado, acabam alterando a propria estratégia. Se a busca ¢ pela

consisténcia no longo prazo, devemos procurar equilibrio ao longo do tempo e preservar a exposi¢io

20
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em cada classe de ativos. Para ndo perder a alta, que acontece quando menos se espera, basta preservar
a exposi¢do e capturar no tempo o prémio de risco derivado da combinagao das classes escolhidas.
Justamente por isso ¢ importante a disciplina e a diversificagao entre as classes de ativos, que
explicardo a consisténcia de retornos da carteira. Esse posicionamento possibilitara que a carteira fique
menos vulnerdvel, sem incorrer no risco de negociar demais. Montar um portfolio ndo ¢ ter so renda
variavel ou so renda fixa, ¢ a combinagao entre renda fixa, renda variavel e posigdes no exterior com
gestio diaria, gerenciando o tamanho de cada classe na carteira. A alocagao estratégica avalia a
adequagio de cada investimento as necessidades de desembolso desses recursos € com as premissas de
rentabilidade esperada, buscando o alinhamento entre 08 horizontes das aplicagdes e de beneficios, ou
seja, considerando o fluxo de caixa do ativo e do passivo previdencidrio. Os processos de
investimentos devem ser a partir da definigdo da alocagao estratégica, considerando a expectativa de
rentabilidade e o risco associado ao produto. A partir da analise do cenario macroeconoémico de curto e
médio prazo, da avaliago dos riscos e das possibilidades de retorno, o Macaeprev efetuard os
investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos. E importante ressaltar que: 1)
A alocagdo alvo ndo configura nenhuma obrigagdo do Macaeprev em alocar recursos nesses
segmentos, e tem por intuito apenas balizar os investimentos de longo prazo; 2) Os limites inferiores ¢
superiores devem ser respeitados a todo instante, bem como os demais limites estabelecidos pela
legislagio em vigor; 3) A adequagdo dos investimentos aos limites estabelecidos deve considerar um
prazo que permita preservar o retorno estimado dos investimentos, as opgdes de mercado e os riscos
envolvidos; 4) O indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicagdo € o
indice que melhor reflete a rentabilidade esperada, isto ¢, para horizontes mensais, anual ou outro
periodo de tempo, conforme as caracteristicas do investimento. ALOCACAO TATICA - Com um
bom processo de diversificagdo, a tendéncia ¢ gerar maior tranquilidade, reduzir o risco além de trazer
maior previsibilidade a carteira. No entanto, ¢ natural que em periodos mais curtos estejamos otimistas
ou pessimistas com determinada classe de ativos. I aqui que entra a possibilidade da alocagao tatica,
que sdo pequenos desvios conjunturais em relagdo ao portfolio estrutural de longo prazo com 0
proposito de proteger a carteira ou de aproveitar as oportunidades de mercado. Por exemplo, em um
cenario de alta dos juros longos que julgamos ser exagerada, podemos fazer uma alocagio tatica em
fundos que capturem essa perspectiva de queda dos juros. Em muitos casos, essa alocagao tatica pode
ser feita apenas com o ajuste do peso de duas classes de ativos para alterar a exposi¢do a um novo
cendrio de mercado. Cabe ressaltar que estas alocagdes requerem agilidade e podem envolver a

aquisigiio de ativos em movimento de queda significativa de pregos. Estes investimentos sdo
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importantes para proporcionar retorno incremental & carteira ou para limitar o potencial impacto
negativo de riscos mais relevantes no curto prazo. A alocagao tatica deve ser baseada em fundamentos
e que tenhamos a capacidade técnica de avaliar o momento adequado. PERFIL ATUAL DA
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - A Carteira Consolidada do Macaeprev encerrou 0 més de
outubro de 2025 com o patriménio de RS 5.681.058.084,26 (cinco bilhdes e seiscentos ¢ oitenta e um
milhdes e cinquenta e oito mil e oitenta € quatro reais ¢ vinte e seis centavos), alocados da seguinte

forma:

Q.

(]
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO MACAEPREV - OUTUBRO/2025

i % Limite
Artigo/Fundo Indicador % Cartelra Resolugao

Ligquidez Caréncla Total

Art. 7° Inclsa |, "a” Titulos Publicos b | 10000% s R$2.566.171.379,10
T NTNGB 2026 ~ IPCA+ 937% | 10000% v | D+ 15/08/2026 | R8632.371.027,79
NTN-B 2027 IPCA+ 9.44% | 10000% ¥ D0 16/05/2027 || R$536.254.282,40
NTN-B 2028 IPCA+ 2.85% | 100,00% ¥ D+0 15/00/2028 | RS 161.693.807,71
NTN-B 2020 IPCA+ 288% | 100.00% ¥ D+0 15/05/2029 | RS 163.630,232,90
NTN-B 2035 IPCA+ 287% | 10000% D+ 15/05/2035 | RS 163.313.432,88
NTN-B 2040 |PCA+ 190% | 100,00% ¥ D+ 15/08/2040 | RS 107.714.249,13
TN 2045 IPCA+ 545% | 100,00% ¥ D+0 15/05/2045 | RS202.691.276.48
NTN-B 2050 IPCA+ 5.49% | 100,00% ¥ o+0 15/0072050 | R8311.747.008.65
NTN-B 2055 IPCA+ 357% | 100.00% ¥ D+0 15/06/2056 | R$202.803.943,33
NTN-B 2060 IPCA+ 165% | 100,00% v D+ T5/08/2060 | R$93.952,117.83
AT Trcio 57 - Fndes 4o Rendd Fixa 100% em Tit | 100a% | to000% v e ‘RS620.685.758,36
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP col 069% | 10000% 0+0 Nao hé RS 39.126.017.98
B8 RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL cDl 0.00% | 100.00% D+0 Nao ha RS 43.570,44
BE PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TP FIC IRF-M 1 144% | 100.00% 0+0 Naoha | R B81.605.028,04
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 Fi IDKA 2A 0.50% | 100.00% v D+1 Nao ha R28.175.092,94
BB PREVIDENGIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI IMA-B 5 038% | 100.00% D+ Nao ha R§21,523,694,40
BB PREVIDENC!AF!IO RENDA FIXA IRF-M TP FI IRF-M 0,34% 100,00% v D+1 Nao ha | R$19.573,583,97
BB PREVIDENCIARIO RF TF'R\(ERTICE ESPEGIAL 2026 FIF \PCA+5% — 0000R o 15/08/2026 || RS1.977.155,62
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 Il FIF RL IPCA+5% 1,08% 100,00% v D+0 15/05/2027 | R$61.326.07046
BB PREVIDENGIARIO RF TP VERTIGE 2029 FIF RL IPCA+5% 0.77% | 100,00% v D+0 15/05/2029 | R§43.896.629.52
BB PREVIDENGIARIO RF TP VERTICE 2030 Il FIF RL |PCA+5% 0.79% | 100.00% v 0+ 15/08/2030 | R§44.778.814,38
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP cDI 0.13% | 10000% v D+0 Nao ha RS 7.535.351,90
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP IMAB 5 159% | 100,00% D+0 Naoha | RS 90.275.669,33
CAIXA Fl BRASIL IMA-B5+ LP IMA-B 5+ 265% | 100.00% ¥ D+0 Naoha | RS 150.584.629.98
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF IRF-M 1 0,00% 100,00% v D+0 Néo ha R$ 264.449,40
Art. 79, Inciso I, "a” - Fundos de Renda Fixa CVM 34,38% | 70,00% lns;l.sszsauqma,nqa
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC CDI 19,50% 70,00% v D+0 Mao ha R$ 1.107.941.368,63
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC col 0.01% 70,00% ¥ 0+0 Nao ha R$ 506.211,04
BB RF ATIVA PLUS LP FIG DE Fl oI 3,94% 7000% 7 D+ Naoha | RS 223.826.017.76
BB PREVID. RF ALOCAC.RO ATIVA RETORNO TOTAL IPCA 1.37% 70,00% v D+3 MNao ha R$77.902.671.46
CAIXA Fl BRASIL DI LF col 5.55% 7000% v | D+ Naoha | R$ 542,726.831,98
CAIXA Fl BRASIL DISPONIBILIDADES RF col 0,00% 7000% v D+0 Nao ha RS 2.339.19
Art, 7%, Inciso V, "a® - FIDC - Cotas de Classe Sénior 003% | 1000% v | R$1.913.940.41
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR CcDI 0,03% 10,00% v | Nao se aplica - ! R$ 1.913.940,41 ]
Art. 89, Inciso | - Fundos de Agoes rere | d000% v | RS447,163,315,38
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI IBOVESPA 1,38% A0,00% v D+3 Nsoha | RS 78.123.057,76
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI IBOVESPA 0,35% a0.00% ¥ D+2 Naoha | RS 19.846,928,70
BE AGOES AGRO FIC DE FI IBOVESPA 0,24% a0,00% ¥ D+2 Naoha | R 13.698.904,85
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC IBOVESPA 1,04% a0,00% v D43 Nao ha RS 59.334.964,63
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA DIV 0.28% a0.00% v | Draz Nao ha R$ 15.895.711.17
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS SMLL 0,28% A000% v | D+ Nioha | RS 15.943.736.47
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR IBOVESPA 0.50% 40,00% ¥ D+23 Néo ha RS 28.468.239,95
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS DIV 0.96% 2000% v | Dea2 Naona | RS 54.477.834,06
CAIXA EXPERT GLARITAS VALOR FIC AQC)ES IBOVESPA 0.09% 40,00% v D+25 Nao ha RS 5,282.114,56
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO SMLL 0.97% 40,00% v O Nao ha R 55.136.974,98
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR IBOVESPA 0,52% a000% 7 | D25 Naoha | RS 29.330.874.43
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE IBOVESPA 1,26% 40.00% v | D5 Naoha | RS 71.623.973,82
Art, 10% Inciso | - Fundos Multimercado: 162% | 1000% ¥ R§92.218.250,85
FT CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERG. e~
QLA LF,E UCTIMERCADO col 1,03% 1000% v D+ N&o ha R 58.592.664,01
CAIXA FIC ALOCAQAD MACRO MULTIMERCADO col 0.59% 10,00% v D+3 Nao ha R$33.625.566.94
' Total:| R$5.681.058.084,26

Fonte: Elaboragdo Propria ;
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Apos a apresentagdo da Carteira Consolidada, as tabelas a seguir detalham a composigao individual

das carteiras que integram o patriménio do Macaeprev. A Carteira Previdenciaria fechou o més de

outubro em R$ 5.202.835.377,60 (cinco bilhdes e duzentos e dois milhdes e oitocentos e trinta e cinco

mil e trezentos e setenta e sete reais ¢ sessenta centavos):
CARTEIRA PREVIDENCIARIA - OUTUBRO/2025

Art. 79, Inclso |, " Titulos Piblicos- | 4002 | t0000% R$2.566.171.379,10
NTN-B 2026 IPCAT 1023% | 100,00% v | D+ 15/08/2026 | RS532.371.027.79
NTN-B 2027 IPCA+ 1051% | 100,00% ¥ | D+ 15/05/2027 | RS536,254,282,40
NTN-B 2026 IPCA+ 31% | 10000% ¥ | D0 15/08/2028 | RS 161.693.807,71
NTN-B 2020 IPCA+ 315% | 10000% | D0 15/05/2020 | RS 163,630.232,90
NTN-B 2035 IPCA+ 314% | 10000% ¥ | D+ 15/06/2035 | RS 163.313.432,88
NTN-B 2040 IPCA+ 207% | 100.00% v | D+ 15/08/2040 | RS 107.714.249,13
NTN-B 2045 IPCA+ 563% | 100.00% ¥ | D+ 16/05/2045 | R$292.691.276,48
NTN-B 2050 IPCA+ 509% | 100.00% ¥ | D+ 15/08/2050 | R§311.747.008.65
NTN-B 2055 IPCA+ 390% | 10000% v | D0 15/05/2066 | R8202.803.943,33
NTN-B 2060 IPCA+ Ta1% | 10000% v | D+ 15/08/2060 | _R§93.952.117.83 _
Art, 75 Inciso I, "b" = Fund;sd:a Randa Fixa 100% em Tit. 5,53% 100,00% E
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP col 0.75% | 10000% v | D+ Naons | RS 39.126.017,08
BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL col 000% | 10000% | ©D+0 Nao na R§ 43.570,44
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TP FIC TRF-M 1 000% | 100.00% | ©0+0 Nao ha RS 1.602,32
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP ol 044% | 100.00% | D40 Naa ha RS 7.535.351,90
CAIXA BRASIL IMA-B 6 TITULOS PUBLICOS RF LP IMA-B 5 174% | 10000% v | D0 Naoha | RS 90.275669,33
CAIXA FI BRASIL IMA-B5+ LP IMA-B 5+ 2.09% | 100.00% v | D+ NEohs | RS 150.584.620,98
Art, 7% Inciso Ill, “a” - Fundos de Renda Fixa CYM 4% | 7000% ¥ R$1.842.173,951,00
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC col 2067% | 7000% | D0 | Naohd |RS1.075.458.248,99
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC col 0.00% | 70.00% v | D+ Nao ha RS 162.730,84
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI oDl 430% | 7000% v | bBAl Naohd | RS 223.826.017.76
CAIXA FI BRASIL DI LP col 1043% | 7000% v | D+0 Naohs | RS 542.726.831,98
CAIXA Fl ERASIL DISPON BILIDADES RF col 000% | 70.00% 7| D+0 Nao ha RS 121,43
Art. 7%, Inclso V, "a" - FIDC - Gotas de Classs Sérior 008 & R$1.913.040,41 /)
FIDC MULTISETORIAL BYA [TALIA - SENIOR col 0,04% v | Nao se aplica ; R$ 1,013.940,41
ARt 8% Inciso | - Fundos de Acbes 8,58% v RSdds. 41&@1.13
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI IBOVESPA 1,50% Y| D Naoha | RS 78.123.057,76
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI IBOVESPA 0.38% v bz Naoha | RS 19.846.928,70
BB AGOES AGRO FIC DE FI JBOVESPA 026% | 4000% v | Dw2 Nioha | RS 13.698,904,85
BE AGOES DIVIDENDOS MIDGAPS FIC IBOVESPA T14% | 4000% ¥ | D43 Naoha | RS 59.334.954,63
BB ACGES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA DIV 031% | 4000% v | Dva2 Nioha | RS 15.895.711.17 )
BB ACOES TRIGONO FLAGSHIF SMALL CAPS SMLL 0.31% 40,00% v D+32 Nao ha R$ 15.943.736,47 )
CAIXA AGDES EXPERT VING! VALOR IBOVESPA 055% | 4000% v | De23 Naohs | RS 28.468.239,95
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS DIV 105% | A4000% ¥ | DA Naoha | RS 54.477.834.06
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES IBOVESPA 010% | 4000%  + | D+25 Nao ha RS 5.282.114.56
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO SMLL 105% | 4000% < | D+ Naoha | RS 54.815.208,77
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR IBOVESPA 056% | 4000% v | D28 Nioha || RS 28.906.006.39
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGDES LIVRE IBOVESPA 136% | 4000% ¥ | D+i5 Naoha || RS 71.623.973.82
Art, 10%, Inciso | - Fundos Multimercado ta3n | t000% v |
FI GAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCAI i
= eARQ: col 143% | 1000% v | o0 Niohd | RS 58.592.684,01
Total:| R$5.202.835.377,60

Fonte: Elaboragao Propria
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A Carteira da Taxa de Administragio encerrou o més de outubro totalizando um saldo de R$

292.164.405.77 (duzentos e noventa ¢ dois milhdes e cento e sessenta ¢ quatro mil e quatrocentos e

3

cinco reais e setenta e sete centavos):
CARTEIRA TAXA DE ADMINISTRAQI\O - OUTUBRO/2025

Art. 7% Inclso, "h" - Fund:su.ge Renda Fixa 100% em Tit. S73% | 10000% | R$151.140.346,45
BB PREVIDENCIARIC RI-ENDA FIXA IRF-M 1 TP FIC IRF-M 1 27.93% 100,00% ¥ D+0 Nao ha R$81.603.525,72
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF IRF-M 1 0.09% 100,00% ¥ D+0 Nao ha R$264.449,40
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FI IDKA 2A 9,64% 100,00% ¥ D+ Nao ha R$28.175.092,94
BB PREVIDENGIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI IMA-B 5 7.37% 100,00% v D+1 Nao ha R$21,523.694,40
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP FI IRF-M 6.70% 10000% ¢ D+1 Nao ha R$19.573.583,97
Art. 7¢, Inciso i, "a" - Fundos de Renda Fixa GVM 6,76% | 70,00% ¢ | R$107.398.492,40
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC CDI 9,98% 70,00% v D+0 Nao ha R$29.151.356,46
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC co! 042% | 7000% v | D+ Néo hé R$342.763,72
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF col 000% | 7000% v | D40 Nao ha R$1.700,76
BB PREVID. RF ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL IPCA 26,66% 70,00% v D+3 Ndo ha R$77.902.671,46
Art, 10%, Inciso | - Fundos Multimercado M51% [ 10,00% ¢ R$33.625.566,94
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERGADO [5h] 1151% | 1000% | D+ Nioha | R$33.625.56694
Total:| R$292.164.405,77

Fonte: Elaboragio Propria
A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) fechou o més de outubro com um
saldo de R$ 32.724.306.87 (trinta e dois milhdes e setecentos € vinte ¢ quatro mil e trezentos ¢ seis

reais e oitenta e sete centavos):

CARTEIRA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2021 - OUTUBRO/2025

] % Limi
Artigo/Fundo Indicador % Carteira R:sl:::ctﬁeo Liquidez Caréncia Total
Art, 7°, Inciso |, "b” - Fundos de Renda Fixa 100% em Tit. T A [T i
gD el = o7 72% | 10000% v | R$31.977.455,62
BB PREVIDENGIARIO RF TP VERT e =
AEO Y TRl ESPECIAL2026FIF|  \ooauen | o772% | 10000% | De0 | 15/08/2026 | R$31977.15562
Art. 7% Inciso Il “a" - Fundos de Renda Fixa CVM 0,00% | 70,00% R$517,00
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF DI 000% | 7000% | D0 Nao ha R$517,00
Art. 8¢, Inciso | - Fundos de Ages 2,28% | 4000% v | RS$746.634,25 {
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO SMLL 098% | 4000% | D+ Nao ha R§321.766,21
FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR IBOVESPA 130% | 4000% | D+25 Nao ha R8424.068,04
Totali| R$32.724.306,87

Fonte: Elaboragao Propria
A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) encerrou o més de outubro com o
saldo de R$ 23.400.003.63 (vinte e trés milhdes e quatrocentos mil e trés reais e sessenta e trés

centavos):

nifpio de Macaé - MACAEPREV
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CARTEIRA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2022 - OUTUBRO/2025

Artigo/Fundo Indicador % Carteira Ro:slle:;t;o Liquidez Caréncia Total
Art, 7° Inciso |, "b" - Fundt:’su:a Renda Fixa 100% em Tit. ' o696% | 100,00% 2l . X I m“”zs’as
BB PREVIDENGIARIO RF TP VERTICE 2027 Il FIF RL IPCA+5% Sioo% | 100.00% | D=0 | 1505/2027 | R§22680.33365
Art. 72, Inclso ll, "a" - Fundos de Randa Fixa CYM 304% | 7000% 1 R§710.669,98
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC col 304% | 7000% | D+ Nao ha R§710.669.98
Total| | R$23.400,003,63

Fonte: Elaboragdo Propria

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) encerrou o més de outubro com o

saldo de R$ 39.846.907.60 (trinta e nove milhdes e oitocentos e quarenta ¢ seis mil e novecentos e sete

reais e sessenta centavos):
CARTEIRA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2023 - OUTUBRO/2025

4o do dicado o Carteira = guide ota
es0

Art, 7°, Inciso |, "b" - Fundi:’_su:e Renda Fixa 100% em Tit. 0606% | 100,00% l R$30,636.736.81
8B PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 Il FIF RL IPCA+5% 96,96% 100,00% v D+0 15/05/2027 R$38.636.736,81
Act. 7 Inclso Il "a" - Fundos de Renda Fixa GVM soa% | 7000% | rst21047079

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC CDI 3,04% 770‘00% v D+0 Nao ha ‘ R51.210‘17.U.-79
Total: t R$39.846.907,60

Fonte: Elaboragdo Propria
A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) terminou o més de outubro com o
saldo de RS 45.307.551,93 (quarenta e cinco milhdes e trezentos ¢ scte mil e quinhentos e cinquenta e

um reais e noventa e trés centavos):
CARTEIRA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2024 - OUTUBRO/2025

ao do dicado % Carteira quid
Resolucao

Art. 7° Inciso |, "b" Fu‘nnk:u:a Renda Fixa 100% em Tit. 96,80% -‘IO_CI,U,D% i R643,806.629,52
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029 FIF RL IPCA+5% 96,88% 100,00% v D+0 15/05/2029 | R$43.896.629,52
Art. 7%, Inciso Il “a" - Fundos de Renda Fixa CVM 3.11% 70,00% v | R$1;41D.922,41

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC CDI 311% 7000% ¢ D+0 Néo ha I R$1.410.922.41
Total: | R$45,307.551,93

Fonte: Elaboragdo Propria
A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) fechou outubro totalizando um saldo

de R$ 44.779.530.86 (quarenta ¢ quatro milhdes e setecentos e setenta € nove mil e quinhentos e trinta

A~
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CARTEIRA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2025 - OUTUBRO/2025 .

dicado arteira
go do Rasolicao

"Art, 7% Incisa |, "b" - Fundos de Renda Fixa 100% em Tit. [ R T FrETT
= Eub ——. 3 dE j T T H € = | TR
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 Il FIF RL IPCA+5% 100,00% 100,00% -/7 D+0 15/08/2030 RSd#,T'{B.-EM,SS
Art. 79, Inclso Ill, “a" - Fundos do Renda Fixa CVM ' 0.00% | 7000% ¥ RS716,48
BB PREVIDEN-CIARIU RENDA FIXA FLUXD FIC cDI 0,00% 70,00% _\f D+0 Nao ha R$716,48
Totali| R$44.779.530,85

Fonte: Elaboragao Propria
A carteira apresenta distribuigao com boa diversificacio entre os segmentos permitidos pela Resolugdo
CMN n° 4.963/2021. Em termos de concentragio, a carteira possui investimentos cm fundos e titulos

publicos federais, sendo 90,51% no segmento de Renda Fixa com a maior parte representada por
titulos piblicos de emissdo do Tesouro Nacional, 7,87% no segmento de Renda Variavel e 1,62% em
fundos multimercado do segmento de [nvestimentos Estruturados.O  direcionamento  dos
investimentos, preponderantemente, para ativos de emissio do Tesouro Nacional diminui a exposigao
da carteira ao risco de crédito. Por outro lado, a menor exposicdo em ativos de crédito privado limita a
possibilidade de uma melhor rentabilidade nos investimentos, na medida em que as margens de
prémios sdo maiores nesta categoria de ativos.A carteira apresenta razoavel concentragao em fundos
de investimentos com alta liquidez. Aproximadamente 49,56% da carteira possui liquidez em até 30
(trinta) dias. Dentre os fundos de alta liquidez, os que apresentam maior prazo disponibilizam os
recursos em até 32 (trinta e dois) dias. A carteira apresenta alta concentragio (67,00% do PL) em
fundos lastreados em ativos de média/baixa duration, enquanto 08 ativos com maior duration,
possuem menor concentragao na carteira (24,07% do PL). Em relagio a parcela alocada no segmento
de renda fixa, é possivel afirmar que a carteira estd concentrada em ativos de baixa duration ¢
atrelados ao CDI, dado o nivel atual da Taxa Selic (15.00%), com ativos entregando elevado retorno
mensal e reduzindo a volatilidade por ndo ter o risco de sofrer com uma abertura da curva de juros. Os
ativos direcionados a capturar o potencial da recuperagao da economia brasileira e estrangeira (ativos
de base real) apresentam 8,90% de participagao na carteira de investimentos. O Macaeprev tem 1 (um)
fundo em carteira que tem passado por problemas operacionais, com ativos com baixa probabilidade
de recuperagiio, o qual tem sido acompanhado através dos relatérios mensais ¢ acompanhamento de
deliberagdes, através de Assembleia de Cotistas, entre outras medidas. Ainda assim, o fundo iliquido
em carteira representa apenas 0,03% do patriménio do Macacprev. ALOCACAO ESTRATEGICA
PARA O EXERCICIO DE 2026 - Depois de um ano caracterizado pelo impacto das tarifas
comerciais implementadas pelo governo dos Estados Unidos, a intensificagio de conflitos armados no

Oriente Médio e o aumento da taxa de j enario passou a ser de mais apetite ao risco
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com o inicio do ciclo de cortes de juros por parte do Banco Central estadunidense. A flexibilizagdo
monetaria ndo esta apenas nos Estados Unidos. Outros bancos centrais em economias desenvolvidas e
emergentes também vem adotando uma postura menos restritiva, como os casos do Chile, México,
Canada, Reino Unido e a Zona do Furo. Esses ventos externos mais favoraveis tém sustentado o fluxo
para ativos de risco e estimulado a busca por mercados alternativos, especialmente os emergentes. No
Brasil, a perspectiva é de desaceleragao gradual, ja que a politica monetaria restritiva segue
produzindo efeitos defasados sobre os diferentes setores, atingindo-os em ritmos desiguais. Além
disso, seguem as preocupagoes relacionadas 4 condugdo da politica fiscal, diante da possibilidade de
aceleragio dos gastos dos governos estaduais e da Unidio em um ano eleitoral. Em razdo da alta taxa de
juros, 0 Macaeprev segue atento as possibilidades de investimento em ativos pos-fixados, uma vez que
o CDI tende a entregar retornos alinhados a meta atuarial ao longo do proximo ano, sendo uma
alternativa atrativa para composi¢do da carteira. A valorizagdo do real acima do esperado frente ao
dolar reflete, além da fraqueza global da moeda norte-americana, 0 elevado diferencial de juros a favor
do Brasil e a atratividade crescente dos ativos domésticos. Esse movimento, tem se traduzido em fluxo
consistente para a bolsa brasileira, refor¢ando a percepgdo de que o investidor estran;,mro voltou a
olhar com mais atengdo para o mercado brasileiro. Nesse ambiente, 0 Ibovespa vem renovando suas
méximas histéricas. Apesar do desempenho positivo da renda variavel nacional, o alto custo de
oportunidade de ativos conservadores segue sendo um fator de grande relevancia a ser considerado nas
tomadas de decisdo, haja vista a relagdo risco x retorno atrativa de tais ativos. A formagio de uma
carteira com ativos no Brasil e no exterior com exposi¢ao cambial ¢ interessante pela descorrelagao
entre os ativos, sendo que em alguns periodos a correlagdo ¢ até negativa, mas, considerando
individualmente cada ativo da carteira, ndo existe nenhuma garantia de prote¢do contra quedas,
pequenas ou grandes, sobretudo no curto prazo. Um componente interessante introduzido pela
exposigio cambial é a correlagio negativa entre o [bovespa e a cotagio do dolar no pais. Isso pode, em
alguns periodos, funcionar como um hedge natural contra quedas na bolsa, 0 que certamente ocorreu
no periodo que se seguiu as violentas quedas nas cotagdes dos ativos em 2020. Investimentos em
renda variavel consistem em diversificagdio, uma criteriosa escolha de ativos com baixa correlagao,
controle de riscos e muita paciéncia. Na renda fixa, a carteira possui espago para alongamento dos
prazos de parte dos investimentos, sem que comprometa o fluxo de pagamento dos beneficios futuros,
devendo se considerar o estudo de Asset Liability Management (ALM) elaborado em outubro de 2025

e os resultados do Cash Flow Matching. Nesse sentido, o Macaeprev pode ampliar os investimentos

sortunidades com boas taxas de aquisi¢do.
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A alocacio nesses ativos, com carrego até seus respectivos vencimentos e marcagao na curva, traz uma
significativa seguranga, nao sendo necessario o Macaeprev correr riscos desnecessarios. Diante do
exposto e considerando que a taxa de juro atuarial ¢ definida conforme regras estabelecidas no §1° do
art. 39 da Portaria MTP n° 1.467/2022, que corresponde a taxa de juros pardmetro cujo ponto da
Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (ETTJ) seja o mais proximo a duragao do passivo do RPPS
e, que a ETTJ Média corresponde a média de 5 (cinco) anos das ETTJs diarias baseadas nos titulos
publicos federais indexados ao IPCA, devido a elevagio das taxas de juros no mercado financeiro
desde o 2T21, podem ocorrer elevagdes novamente das taxas da Estrutura a Termo, ocasionando
elevagao das metas atuarias futuras, ainda que a longo prazo a tendéncia seja de taxas mais baixas.
Com isso, objetiva-se realizar as compras de Titulos Pablicos Federais desde que as taxas indicativas
estejam acima do IPCA + 5,65%. A seguir, apresentamos a tabela oficial sintese com os limites

estabelecidos na Resolugio CMN n° 4.963/2021 para as aplicagdes do Macaeprev. Estes limites, bem

como as demais diretrizes deste normativo sio partes integrantes desta PAL
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LIMITES DISPONIVEIS CONFORME RESOLUGAO CMN N° 4.963/2021
aQ C 0 go Re an Prg a0 o 5
| micial | Bloco [Nvell| Bloco |Nivellll  Blogo |Nivelll Bloco
Titulos Pablicos do Tesouro o , [
r Sy 71" | 100% | 100% 100% 100% NA NA
Fundos de Renda Fixa 100% B 7
_ S e ia 70, | 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
ETF de Renda Fixa 100% :
by 1
s 791, %" | 100% 00% 100% 100% 100% 100% 100% >
Operaghes Compromissadas | 5o | geq 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% NA NA
| | com lastros sm TPF | |
RendaFixa | Findos de Renda Fixa CVM 0% 85% 70% 75% 80% 20% 15%
60% B5% 70% 5%
[ ETF de Renda Fixa CVM 50% B5% 70% 75% e I 20% 15%
| Ativos Finarceiros de Renda , _
7 Fixa - Emissao e Instituigoes | 7°, IV | 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 0% | 20% NA NA
Financeiras
FIDC - Cotas de Classe Senior| 75, V,'a" | 5% 5% 0% 15% 20% 20% 5%
Renda Fixa - Crédio Privado | 75, V."0" | 5% 15% 5% 5% 10% 25% 5% 30% 20% 35% 20% 5%
Debéntures de Infraestnura | 5% 5% 10% 5% 20% 20% 5%
Fundos de Agdes 30% 35% 40% [ 50% 60% 20% 15%
. ETF de Agoes 30% 35% 0% 50% 50% 20% 15%
V. 30% 35 40 60!
Renda Variavel [ e Acdes - BDR Nivel 0% % | P o | % s | OF 6% | 20% 5%
ﬁ BOR de ETF 30% 35% 4% 50% 50% 20% 5%
| |
| Fundos Multimescatlo (FIM & 10% 10% | 10% 16% 15% 20% 15%
f FIC FiM) 30% 5% T 40% 50% 80%
Investimentos | Fundos de Investimento em . ’
1 0, n 0, 0
i gy 5% | 15% | % | 5% | s | 1% 0% | 20% 15% | 20% 20% 15%
* | Fundasde Acies - Mefcado % | =% 5% 10% 15% 20% 15%
| de Acesso
" Fundos Fundos de | mvestimento o
% | 5% 5
i 7 ok 5 | 5% 5% 10% | 10% 15% | 15% 0% | 20% 20% 5%
[ Fundos de Investimento Renda | )
.
Investimentos | Fixa - Divida Externa A — o sk 10 - i — 1 o 21k i
goExterior- || Fundosids IvestmesioTol | sy | 10% 10% 10% 10% 10% 20% 15%
Exterior |
1 |
Erhprestimos _ Empréstimos Consignados | 12,11 | 5% 5% 10% 10% 10% 0% | 10% 10% % | 10% NA A
Consignados
Fonte: Resolugio CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021. Elaboragio Propria
="
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A tabela abaixo apresenta a alocagao estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio de 2026,

considerando o nivel de certificagdo alcangado no Pro-Gestao pelo Macaeprev.

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO CONFORME RESOLUGAO CMN n° 4.963/2021

Arti Carteira Atual  Limiteda  Limite Inferior Estrategia Limite
Segmento 89 (%) Outi25  Resolugao (%) Alvo (%)  Superior (%)
Titulos Pablicos do TeSOWO | 7o | wae | 45,17% 100,00% 40,00% 58,00% 70,00%
Nacional (Selic)
Fundos de Renda Fixa 100% | 7o | wpe | 10,93% 100,00% 0,00% 0,00% 50,00%
Titulos Publicos
ETF de Renda Fixa 100% | 20 | wr | 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Titulos Publicos
Operagdes Compromissadas | 7o 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
com lastros em TPF
Renda Fixa | Fundos de Renda Fixa CVM |72, 1Il, "a"|  34,38% 70,00% 5,00% 20,00% 70,00%
ETF de Renda Fixa CVM | 7°, 111, "b"|  0.00% 70,00% 0,00% 0,00% 10.00%
Ativos Financeiros de Renda
Fixa - Emissdo de Instituigdes | 7° IV 0,00% 20,00% 0,00% 1,50% 10,00%
Financeiras
FIDC - Cotas de Classe Sénior| 7°.V, "a"|  0,03% 10,00% 0,00% 0,03% 0.10%
Renda Fixa - Credito Privado | 7%, V. "0"|  0.00% 10,00% 0,00% 0,47% 5,00%
Debéntures de Infraestrutura | 79, V, "¢" 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal ' 80,00% ‘
Fundos de Agdes 8°, | 7.87% 4000% |  0,00% 10,00% 25,00%
ETF de Agdes 8°, Il 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 25.00%
Renda Variavel — -
Fundos de Agoes - BDR Nivel I| 8°, 11l 0,00% 40,00% 0,00% 1,00% 25.00%
BDR de ETF &, IV 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 25,00%
Subtotal 11,00%
Fundos Multimercado 10,1 1,62% 10,00% 000% | 200% 10,00%
. Fundos de Investimento em
Investimentos ez 10, 1l 0,00% 5,00% 00% % %
E  frabliiedine - :3!1:!93909;1 ' ) i 0,00% 0,00% 5,00%
undos de oes - viercado
o 10, 111 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0.00%
Subtotal 2,00% {
Fundos Fundos de Investimento
Imobiliarios Imobiliarios " 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 000% |
Fundos de Investimento Renda
Investimentos | __Fixa - Divida Externa 5 S Linli 0.00% 0,00% 10,00%
no Exterior Fundos de | timent
oS PR [MVSIMEROAe. | om ) 0.00% 10.00% 0.00% 2,00% 10,00%
Exterior
Subtotal 2,00%
Empréstimos A ' 4 ;
Consigrados Empréstimos Consignados 12 0,00% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Subtotal 500% |

100,00%

Fonte: Elaboragao Propria

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagoes dos recursos financeiros
previdencidrios mais assertivos, considerando o cenario projetado atualmente e uma relagdo risco
retorno adequada ao equilibrio atuarial e financeiro do Macacprev. No entanto, as colunas de “limite
inferior” e “limite superior”, que tém respaldo na Resolugao CMN n°® 4.963/2021, tornam essas decisoes
cendrio econ -¢ de investimentos

mais flexiveis dada a dindmica e as entes mudangas que
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vivenciam. Também foi levado em consideragao o estudo de ALM realizado em outubro de 2025, onde
foi estudada a Fronteira Eficiente de Markowitz que ¢ uma curva onde é possivel visualizar todos os
pontos de retorno maximo produzidos pelas combinagdes eficientes de ativos, para cada nivel de risco.
METODOLOGIA DE PRECIFICACAO DOS ATIVOS - O art. 143 da Portaria MTP n° 1.467/2022,
traz a seguinte redagio: “Deverao ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao
setor publico para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base
metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificagdo dos ativos, estabelecidos na politica de
investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo
mercado financeiro.” Os fundos de investimentos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com
os critérios recomendados pela CVM e pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (ANBIMA). Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderio
ser classificados nas seguintes categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII, da Portaria MTP n°
1.467/2022: 1) Disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou 2) Mantidos até o
vencimento. Na categoria de disponiveis para negociagao ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da
aquisigdo. Esses ativos serao marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu
valor real. Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os
quais haja intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento. A
escolha pelo tipo de marcagio desses ativos devera ser feita no momento da compra, sendo considerado a
analise do estudo de ALM e as condigdes de mercado. Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da
categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-
versa, na forma prevista no Anexo VIII da Portaria MTP n® 1.467/2022. Os ativos da categoria de
mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus custos de aquisigao, acrescidos dos
rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes pardmetros: 1) Demonstragdo da capacidade
financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento; 2) Demonstragdo, de forma inequivoca,
pela unidade gestora, da intengdao de manté-los até o vencimento; 3) Compatibilidade com os prazos e
taxas das obrigagdes presentes e futuras do RPPS; 4) Classificagao contabil e controle separados dos
ativos disponiveis para negociagdo; e 5) Obrigatoriedade de divulgagdo das informagdes relativas aos
ativos adquiridos, ao impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contdbeis, na
hipétese de alteragio da forma de precificagio dos ativos. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas
para aprecamento dos ativos do Instituto sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo
disponiveis no Manual de Aprecamento do custodiante. GERENCIAMENTO DE RISCOS - Risco, em
termos gerais, ¢ a possibilidade de que ocorra um evento desfavorével. O risco em um investimento esta
relacionado com a probabilidade de um retorno de capital menor que o esperado. Na maioria dos casos, 0

risco ¢ calculado com o emprego do desvio padrio (o enresentar a diferenga dos resultados em

fungdo do retorno esperado. E relevante
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incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o
Macaeprev obrigado a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos. Em linha com o que
estabelece Resolugio CMN n° 4.963/2021 ¢ a Portaria MTP n® 1.467/2022, este tépico define quais serdo
os critérios, parimetros e limites de gestdo de risco dos investimentos. O objetivo ¢ demonstrar a analise
dos principais riscos destacando a importincia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
mensurar, controlar ¢ monitorar oS Tiscos a0s quais 0s recursos do Macaeprev estdo expostos, entre eles
os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, de solvéncia, de imagem e sistémico.
RISCO DE MERCADO - E o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou
de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigdes de mercado. Eo
risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxas de juros, pregos de agdes e
outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro. O acompanhamento do risco de mercado
serh feito através do Value at Risk (VaR), que fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga previamente especificado,
utilizando os seguintes parimetros para o céleulo: 1) Modelo paramétrico; 2) Intervalo de confianga de
95% (noventa e cinco por cento); 3) Horizonte temporal de 21 (vinte e um) dias uteis. Para os fundos de
investimentos de renda fixa, o limite maximo de VaR sera de 3% (trés por cento), enquanto para os
fundos de renda varidvel serd del5% (quinze por cento). Em caso de registros acima destes niveis o
Comité de Investimentos podera propor realocagdes visando o enquadramento dos riscos a patamares
considerados adequados. A mitigagdo dos riscos de mercado deve ser efetuada observando-se o principio
da diversificagdo, considerando os limites de alocagdo e concentragio e ainda o acompanhamento
periddico da evolugdo do mercado. Como instrumento adicional de controle, o Macaeprev devera
monitorar a rentabilidade dos fundos em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses,
vinte ¢ quatro meses e trinta e seis meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo.
Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos ¢ do Conselho
Previdencidrio, que decidirdo pela manutengéo, ou ndo, do investimento. RISCO DE CREDITO -
Entende-se por risco de crédito aquele risco que estd diretamente relacionado & capacidade de uma
determinada contraparte de honrar com seus compromissos. A fim de mitigar o risco de crédito, deverdo
ser adotadas as regras de diversificagio impostas pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Além disso, o
Macaeprev somente aplicard em fundos de investimentos que possuam em sua carteira de investimentos
ativos da categoria “crédito privado™ quando seus respectivos emissores forem considerados de baixo
risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de

risco em funcionamento regular no pais, de acordo
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AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO

STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel)
MOODY'S Baa1 (perspectiva estavel)
FITCH BBB+ (perspectiva estével)
AUSTIN A (perspectiva estavel)
SR RATING A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

Fonte: Elaboragao Propria

RISCO DE LIQUIDEZ - O risco de liquidez ¢ aquele com ocorréncia das seguintes situagoes:

1) Indisponibilidade de recursos para cumprimento das obrigagdes atuariais;

2) Posi¢des em determinados ativos que estejam sujeitos a variagbes abruptas de prego por liquidez baixa
ou inexistente. Deverdo ser adotados os seguintes mecanismos de controle para mitigagao desses riscos: A
gestio do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de. obrigagdes
depende do plancjamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisigdio de titulos
ou valores mobiligrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano
pode gerar um descasamento. Para mitigar esse tipo de risco, o Macaeprev classificard os recursos
investidos em categorias de liquidez, estabelecendo patamar minimo de recursos alocados em fundos de
altissima liquidez, que podem sofrer desinvestimentos no curto prazo com baixo risco de perda de valor.
Esses fundos sdo tipicamente representados por fundos de renda fixa com referencial de rentabilidade de
curto prazo, tais como CDI e IRF-M 1. Esta categoria deve contar com uma participagao minima de 5%
dos recursos do Macaeprev. Além disso, o estudo de ALM foi elaborado como forma de adequar os
investimentos (ativos) com a necessidade de liquidez para pagar os beneficios (passivos) e serve como
base para a alocagio dos recursos. A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a
possibilidade de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira. A gestdo deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada. O
controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da tabela abaixo,
onde seré analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 31 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365

dias).

HORIZONTE DE INVESTIMENTO PERCENTUAL MAXIMO DA CARTEIRA

De 0 a 30 dias ' ~ 100%
De 31 a 365 dias 50%
Acima de 365 dias 40%

Fonte: Elaboragio Propria

RISCO OPERACIONAL - O risco operacional caracteriza-se como o risco decorrente de processos, o
M que inclui de procedimentos operacionais a falhas humanas. Tais falhas podem ocasionar perdas, que
emsgue incorre. Como parte do processo

devem ser mensuradas com o proposito de quantificaga
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1) A definigdo de rotinas de acompanhamento e  analise  dos relatorios  de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

2) Revisio e aprimoramento continuos dos procedimentos formais existentes para a tomada de decisdo de
investimentos, bem como o desenvolvimento de novos procedimentos, quando necessario;

3) Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificago dos participantes do processo decisorio
de investimento,

4) Formalizagiio ¢ acompanhamento das atribuiges e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo planejamento, execugao e controle de investimento. RISCO LEGAL - O risco legal engloba
todas as ameagas as quais o Macaeprev estd vulneravel, em decorréncia do mau cumprimento da
legislagio vigente. Interpretagdo erronea de dispositivos legais, acompanhamento desorganizado das
obrigagdes e transagdes fraudulentas sdo algumas das possiveis causas de prejuizos financeiros
decorrentes do risco legal. Em fungdo de o risco legal permear todo o processo de investimentos, deverdo
ser monitorados tais riscos durante todo o processo de investimentos. Para tanto, no minimo, as seguintes
agdes deverdo ser observadas:

1) Elaboragio periédica de relatérios de enquadramento e de monitoramento da Politica Anual de
Investimentos:; 2) Elaboragdo cuidadosa dos contratos firmados com seus diversos prestadores de
servigos. RISCO DE SOLVENCIA - O risco de solvéncia é aquele decorrente das obrigagdes do
Macaeprev para com seus participantes. O monitoramento desse risco ¢ feito por meio da realizagio de
avaliacdes atuariais, estudos de macro alocagio de ativos e estudo de Asset Liability Management (ALM).
RISCO DE IMAGEM - O risco de imagem ¢ a possibilidade de perdas decorrentes das instituigdes terem
seu nome desgastado junto ao mercado ou as autoridades, em razao de publicidade negativa, verdadeira
ou ndo. Na ocorréncia desse evento, caberd ao Comité de Investimentos e ao Conselho Previdenciario
analisar o grau de comprometimento da credibilidade da instituigdo financeira, propondo as medidas
necessarias. Além disso, devera ser enviado as instituigdes com quem o Macaeprev se relaciona o Codigo
de Ftica, que norteia a conduta do Instituto, e a Politica de Seguranga da Informagdo. RISCO
SISTEMICO - O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele nio deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cendrios, premissas ¢ hipoteses para anilise ¢ desenvolvimento de mecanismos de
antecipagao de agdes aos eventos de risco. Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse
risco, a alocacdo dos recursos deve levar em consideragdio os aspectos referentes a diversificagdo de
setores e emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a
possibilidade de inoperincia desses prestadores de servigo em um evento de crise. AVALIACAO E
ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS - Para a avaliagio e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos serdo adotadas metodologias e critérios que
atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos érgaos reguladores. A avaliagao dos investimentos
dever4 ser feita de acordo com as caracteristicas especificas a que cada investimento esta associado. Para
tanto, as analises deverio considerar, no minimo, os seguintes pontos: conformidade com a PAl e a
legislagdo vigente, a diversificagio que o investimento pode trazer a carteira atual incluindo as
correlacdes entre os ativos, e o regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento
do produto na Resolugio CMN n° 4.963/2021. Para o acompanhamento do retorno esperado dos
investimentos, sio monitorados diariamente seus indices de referéncia comparativamente ao desempenho
dos veiculos de investimento e de seus pares. Serdo elaborados relatorios detalhados mensais,
acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovagio do Conselho Fiscal. Os relatorios
devem conter o panorama econdmico relativo ao més anterior, o acompanhamento da rentabilidade ¢ dos
riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do Macaeprev e da
aderéncia das alocagdes e processos decisorios de investimento a Politica Anual de Investimentos.
Mensalmente, o Gestor de Recursos apresentard ao Conselho Previdenciario o relatorio de investimentos
e os resultados obtidos. PLANO DE CONTINGENCIA — DESENQUADRAMENTOS - O plano de
contingéncia abrange as medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos na Resolugio CMN n°® 4.963/2021 e dos parametres-estabelecidos nas normas gerais dos RPPS,
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DESENQUADRAMENTO ATIVO

Desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas:

Imediata corregao;
Comuricar & Presidéncia, para providéncias;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdencidrio;
ve gerar procedimento de revisao de processos de controle internos, com prazo para adequagao

formal dos mesmos.

Desenquadramento ocasionado por terceiros:

Descumprimento da legislagdo, no que concerne aos recursos investidos;

Passivel de sangdes ao gestor e ao administrador de recursos, que podem incluir agdes que vao desde a
sua adverténcia formal, passando por resgate de recursos, encerramento de contratos, acionamento
perante os orgdos de controle para apuragdo de responsabilidades e, em casos graves, aberfura de
processos judiciais para reparagéo dos danos & prejuizos causados ao patriménio previdencidrio;

Deve ser incluido no morniloramento dos servios prestados e na avaliagdo periodica do prestador de
Sernvigo;

Verificagao periodica dos enquadramentos dos fundos de investimentos onde o Macaeprev mantém recursos
aplicados, no tocante a: rating dos ativos; andlise do regulamento, exposigdo em relagac ao palriménio
liguido etc.;

Deve ser informado a Presidéncia;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.

Fonte: Elaboracdo Propria
DESENQUABRAMENTO PASSIVO

Desenquadramento ocasionado por situagdes Involuntérias:

Os regimes proprios de previdéncia social poderao manter em carleira, por até 180 (cento e oitenta) dias,
as aplicagoes que fiquem desenquadradas em relagao a Resolugao CMN n® 4.963/2021, desde que seja
comprovade que o desenquadramento foi decorrente de siluagoes involuntarias, para as quais ndo tenha
dado causa, & que seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutengao, maiores riscos
para o atendimento aos principios previstos na Resolugao CMN n° 4.963/2021. Sao consideradas situagoes
involuntarias:

| - Entrada em vigor de alleragbes da Resolugao CMN n° 4.963/2021,

Il - Resgale de cotas de fundos de investimento por um outro colista, nos quais o regime proprio de|
previdéncia social ndo efetue novos aportes,

11l - Valorizagdo ou desvalorizagao de ativos financeiros do regime préprio de previdéncia social;

IV - Reorganizagao da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagao, fusao, cisao |
transformagao ou de oulras deliberagdes da assembleia geral de cotislas, apds as aplicagoes realizadas
pela unidade gestora do regime proprio de previdéncia social,

V - Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagao das reservas e a evolugdo do patriménio
do regime proprioc de previdéncia social ou quando decorrentes de revisao do plano de custeio e da
segregagao da massa de segurados do regime.

VI - Aplicagdes efetuadas na aquisicao de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, caso o regime proprio de previdéncia social deixe de atender aos
critérios estabelecidos para essa categorizagao em regulamentagdo especifica.

Deve ser informado a Presidéncia,

Informar ac Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.

‘Desenguadramento ocasionado por ativos privados que posteriormente sofram rebaixamento da
nota de crédito:

N&o ha necessidade de imediato resgate dos valores investidos quando os ativos do fundo de investimento
deixarem de ser classificados como de baixo risco de crédito;

O RPPS precisa se certificar se os ativos que compdem a carteira do Fundo foram devidamente
classificados como baixo risco de crédilo quando da sua aquisigao;

O Macaeprev fica impedido, até o respectivo reenquadramento, de efetuar investimentos que agravem os
excessos verificados.

Deve ser informado a Presidéncia;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.

Fonte: Elaboragao Propria
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DESENQUADRAMENTO TRAN SITORIO

Desenguadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da hova
Resolugio do CMN aplicavel aos RPPS: I

O RPPS que, em decorréncia da entrada em vigor da nova Resolugdo, passe a apresentar aplicagbes em
desacordo com o estabelecido ou que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversdo de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento, superiores a 180 dias,
poderdo manté-las em carteira, durante o respectivo prazo, desde que o regime proprio de previdéncia
social demonstre a adogao de medidas de melhoria da governanca e do controle de riscos na gestéo das
aplicagdes, conforme regulamentagao estabelecida pela Secretaria de Previdéncia;
Deve ser informado a Presidéncia;
Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.

Fonte: Elaboragao Propria
CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS - No Macaeprev, o credenciamento de
Administrador de Fundos de Investimentos, Gestor de Fundos de Investimentos, Instituigdes Financeiras
Bancérias autorizadas pelo Banco Central do Brasil a emitir ativos financeiros privados, Distribuidor ou
Agente Auténomo de Investimentos, Custodiante de Ativos Financeiros, Corretoras de Titulos e Valores
Mobiliarios e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios é realizado pela Comissdo Especial de
Credenciamento em consonincia com o Edital de Credenciamento n® 001/2024 — Macaeprev, aprovado
pelo Comité de Investimentos em 21/08/2024 e pelo Conselho Previdenciario em 22/08/2024 e publicado
no site do Macaeprev. O edital estabelece regras, requisitos e criterios objetivos, quantitativos e
qualitativos, que buscam dar maior seguranga aos recursos investidos, permitindo ainda, o juizo de
aprovagio realizado pela Comissdo Especial de Credenciamento e o Comité de Investimentos.
Adicionalmente, por possuir a certificagdo no nivel IT do Pré-Gestio, o processo de Credenciamento de
Instituigdes Financeiras segue rigorosamente o trdmite oficial definido no mapeamento e manual

desenvolvido pelo Setor de Investimentos e aprovado pela Presidéncia do Instituto, em conformidade com

o Manual do Pro-Gestao.
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As tabelas a seguir apresentam a relagio das instituigdes credenciadas para atuar com o Macaeprev:

Paracer

Comité de |

Fonte: Elaboragao Prépria

; . I Data de " Data de
- ~ X 0 7 ” |
Razio Social CNPJ Processo n Categoria Credenciaments|  Validade
BB Gestio de i
30'822‘2-:;6’ 0001~ 31y 5152025 Administrador ~ 02/10/2025  01/10/2027
30'822'236/0001‘ 311.516/2025  Gestor 02/10/2025  01/10/2027
% ’ ‘[
B“"c"b"; fraail 00'000'8?0’ 0001-  311517/2025  Distribuidor  02/10/2025 = 01/10/2027
““‘;f;e"r‘;‘]’““‘:“ 00.360.305(0001- 311 5182025 Administrador  02/10/2025  01/10/2027
42.040. (39’ 0001- 5115192025  Gestor 02/10/2025  01/10/2027
ST L“’f“’““““ 00.360. 305/ 0001- 344 520/2025 Distribuidor  02/10/2025  01/10/2027
Federal 04
Fonte: Elaboragao Propria
. ,y\

| WW/
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ol ol L - Data de Data de
Raz#o Social CNPJ Processo n “ategoria o qonciamento  Validade

R O 02.332.886/0001- 11/09/2025 10/09/2027
Sl . 311.164/2025  Corretora _
(RTROITTI Il 00.360.305/0001- 514 165025  Corretora 11/09/2025  10/09/2027

Federal 04
Itad Unibanco S:A: 60'701'320/0001“ 311.166/2025  Corretora 11/09/2025  10/09/2027

B"““"S‘:'KB”‘S" 00'000";‘;0/000" 311.167/2025  Corretora 11/09/2025  10/09/2027

BTG Pactual 43.815.158/0001-
: 11/09/2025 10/09/2027
CTVM S.A. 9 311.168/2025  Corretora

CITTTRTRET I 90.400.888/0001- 314 1602025  Corretora 11/09/2025  10/09/2027
(Brasil) S.A. 42

60'74""91"2‘8"000" 311.170/2025  Corretora 11092025 10/09/2027
e O
00'0002?0’000]' 311.171/2025 Custodiante  11/09/2025  10/09/2027

Tullett Prebon
e e Rl 61.747.085/0001-
Valores e Cimbio 60 311.729/2025

Corretora 14/11/2025 13/11/2027

Ltda.

A o 02.332.886/0001- ) ; :
CCTVM S.A. 04 311.730/2025 Custodiante 14/11/2025 13/11/2027

Fonte: Elaboragéo Propria

TRANSPARENCIA - Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta
Politica Anual de Investimentos busca dar transparéncia a gestdo dos investimentos do Macaeprev. O Art.
148 da Portaria MTP n° 1.467/2022 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados ¢
beneficidrios, no minimo, os seguintes documentos e informagdes: 1) A Politica Anual de Investimentos,
suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da data de sua aprovagdo; 2) As
informacdes contidas nos formulérios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da respectiva
aplicagio ou resgate; 3) A composigio da carteira de investimentos do Macaeprev, no prazo de até 30
(trinta) dias apés o encerramento do més; 4) Os procedimentos de selegdo das eventuais entidades
autorizadas e credenciadas e de contratagdo de prestadores de servigos; 5) As informagoes relativas ao
processo de credenciamento de instituigdes para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS; 7) A relagao
das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e a respectiva data de atualizagio do credenciamento;
e 8) As datas e locais das reunides dos Conselhos Previdenciario e Fiscal e do Comité de Investimentos e
respectivas atas. Adicionalmente, por possuir a certificagao no nivel I do Pro-Gestao, o Macaeprev, na

irea de investimentos, devera disponibilizar em seu site: 1) Regimentos Internos e Atas dos orgaos

colegiados (Conselho Previdenciario, Conselho Fiscal e Comité de Investimentos); 2) Relatorios mensais
e anuais de investimentos; 3) Os links para acesso, no site da Previdéncia Social na Internet, aos
demonstrativos obrigatorios previstos no art. 241, IV, da Portaria MTP n° 1.467/2022: Demonstrativo da
Politica de Investimentos (DPIN) e Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos (DAIR).

De acordo com o Pardgrafo tnico do art. 148 daT i "Ry’ 1.467/2022, o envio tempestivo do %
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DPIN e do DAIR & SRPC com as informagdes de que tratam os itens [, 11, 111, V e VI atende as exigéncias
previstas. RESOLUCAO CVM N° 175/2022 - Com a entrada em vigor da Resolugdo CVM m*175, de:23

de dezembro de 2022,
de Responsabilidade

o Macaeprev somente acessara novos fundos de investimento que possuam carater

Limitada. Fundos com essa caracteristica garantem que oS cotistas ndo sofram

perdas financeiras além do montante que investiram. Além disso, os documentos da qubclasse desses

fundos deverdo detalhar todas as informagoes referentes aos custos de distribui¢do, bem como a

contraparte responsdvel por essas operagdes. Essa diretriz reflete o compromisso do Macaeprev com a

governanga, a transparéncia e a seguranga dos recursos previdenciérios, alinhando-se 4s melhores praticas

do mercado e as exigéncias regulatorias. RESPONSABILIDADE AMBIENTAL, SOCIAL E DE

GOVERNANCA - Os responsaveis pela elaboragio e execugdo dessa politica de investimentos, em suas

atribuigdes, se comprometem a considerar fatores de responsabilidade ambiental, social e de governanga

(ESG) na seleg@o de
avaliando a aderéncia

de vista a prioridade

investimentos, promovendo praticas de investimento responsaveis e sustentaveis
das empresas e fundos de investimento investidos aos principios ESG, sem perder

de alcancar a meta atuarial. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

COM COTA NEGATIVA - A presente PAI busca estabelecer parimetros claros e processos robustos

para o resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situagdes em que a cota na data do

resgate corresponda a

conformidade com as

um valor menor do que o inicialmente investido. Este documento visa assegurar a

normativas vigentes, promover a transparéncia e garantir a prudéncia na gestdo dos

recursos do Macaeprev. Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente

quando houver prejuizo, devera ser fundamentada em estudos técnicos robustos. Esses estudos devem

avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos: 1) Estratégia de

alocagdo de ativos: revisar a composigao da carteira de investimentos e verificar se a manutengao das

cotas ¢ consistente com a estratégia de diversificagdo e os objetivos do Macaeprev; 2) Horizonte temporal

do investimento: avaliar o periodo previsto para a recuperagao dos ativos e comparar com o horizonte

temporal dos compromissos do Macaeprev: 3) Perspectiva de recuperagdo do mercado: analisar cenarios

econdmicos e financei

ros que possam indicar a recuperagao dos ativos no curto, médio e longo prazo; 4)

Objetivos de curto e longo prazos do Macaeprev: considerar as metas financeiras e atuariais estabelecidas

para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime. O processo de resgate de cotas com prejuizo

deve seguir os seguintes passos: 1) Dar ciéncia a Presidéncia; 2) Elaboragdo de estudos técnicos: o Setor

de Investimentos deve

r4 realizar estudos técnicos detalhados que justifiquem a decisao de resgate. Estes

estudos serdo debatidos pelos membros do Comité de Investimentos e Conselho Previdencidrio para que

sejam realizadas as de

liberagdes necessarias; 3) Documentagdo e aprovagao: todos os estudos e analises

devem ser documentados ¢ anexados as atas do Comité de Investimentos ¢ Conselho Previdenciario do

Macaeprev. A decisdo de resgate deve ser aprovada pelo Conselho Previdenciario, garantindo a

‘\ k}’UL transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisdes. Conforme Nota Técnica SEI n® 296/2023/MPS,

a decisdo de resgate e

m carteiras diversifrcadas deve ser pyiada por estratégias bem fundamentadas de
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reequilibrio. Portanto, a atual PAI busca ser dinamica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado
financeiro ¢ as necessidades especificas do regime. A implementagdo de um processo decisorio
estruturado ¢ bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para assegurar a
transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos previdenciarios. A
flexibilidade para realizar resgates permite uma alocagdo dos recursos mais adequada, de maneira a
minimizar riscos e buscar melhores retornos, evitando um prolongado periodo para recuperagiao dos
valores das cotas e a perda de oportunidade em ativos de melhor rentabilidade, garantindo assim a solidez
¢ a sustentabilidade do Macaeprev. EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - Com a possibilidade da
concessdo e administragio de empréstimo consignado aos segurados em atividade, aposentados e
pensionistas (“tomadores™) por parte do Macaeprev, se faz necessario o estabelecimento das politicas,
condigdes, diretrizes, controles ¢ a gestdo dos processos, desde a concessdo, administragao,
operacionalizagao e cobranga. O empréstimo concedido aos tomadores, ¢ considerado uma aplicag@o
financeira para o Macaeprev, conforme determina a Resolugio CMN n° 4.963/2021. O objetivo principal
da implementagdo do empréstimo consignado no Macaeprev é maximizar a rentabilidade do patrimdnio
do fundo previdenciario, e acelerar a cobertura do déficit atuarial. E importante ressaltar que o
Regulamento para concessio de empréstimos consignados, aprovado pelo Conselho Previdenciario,
encontra-se no anexo unico desta Politica Anual de Investimentos, detalhando todos os procedimentos e
requisitos para a concessdo e gestdo desses créditos. Esta Politica Anual de Investimentos poderd ser
revista no curso de sua execucio em fungdo de alteragoes na legislagdo vigente ou devido as alteragoes no
cendrio econdmico. As revisdes deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. Este documento entra
em vigor na data de sua publicagao com efeitos a partir de 01 de janeiro de 2026 e tera validade até 31 de
dezembro de 2026. Pelo Gestor de Recursos foi dito ainda que o Comité de Investimentos aprovou
na integra esta minuta de acordo com a ata n® 48 de 24 de novembro de 2025 (segunda-feira)
conforme conclusio abaixo: “Ap6s debates, 0 Comité de Investimentos deliberou, por unanimidade,
pela aprovagio e homologagio na integra da Politica Anual de Investimentos (PAI) de 2026
apresentada pelo Gestor de Recursos, sobretudo quanto a Estratégia de Alocacio, que deverd

nortear o ano de 2026 no atingimento de sua meta atuarial.” Considerando a aprovaciio pelo

Comite de Investimentos na ata supracitada, e, apés andlise da minuta pelos conselheiros

previdencidrios, o texto da Politica Anual de Investimentos 2026. foi aprovado por unanimidade,

sem ressalvas pelo Conselho Previdencidrio. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as

dezoito horas e trinta minutos , tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.

CONSELHO PREVIDENCIARIO:
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