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ATA n° 35 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 17/09/2026 - Ata de Reunido extraordindria do

Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro n° 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos dezessete dias do
més de setembro do ano de 2026, através do aplicativo Zoom, no horario de 17:00 horas. Presentes
todos os membros, a reunido teve inicio com o Presidente do Instituto informando que a pauta do dia
sera para trazer informagdes sobre Titulos Publicos Federais. Pelo Gestor de Recursos foi
apresentado o relatério com o objetivo de apresentar ao Comité de Investimentos e ao Conselho
Previdenciario, o acompanhamento consolidado da carteira de Titulos Publicos Federais mantida
pelo Macaeprev, contemplando o histérico das aquisi¢des realizadas, a evolugdo das taxas
contratadas, a posigdo atual da carteira, os titulos ja vencidos, bem como os fluxos financeiros
recebidos por cupons de juros e vencimentos.O relatorio também busca relacionar a composi¢do da
carteira de Titulos Publicos Federais ao Estudo de Asset Liability Management — ALM elaborado
para o Instituto, demonstrando de que forma a estratégia de aquisi¢ao e alongamento dos titulos esta
associada ao gerenciamento conjunto dos ativos e das obrigagoes previdenciarias do
Macaeprev.Dessa forma, pretende-se proporcionar ao Comité e ao Conselho Previdenciario uma
visdo abrangente da estratégia, ndo restrita a analise da rentabilidade ou do valor patrimonial dos
titulos em determinada data, mas contemplando também a adequagio dos vencimentos ao horizonte
previdenciario e a geragdo de liquidez por meio de cupons e vencimentos.A estratégia de
investimentos em Titulos Publicos Federais integra um processo de estruturagdo da gestdo de ativos
e passivos previdenciérios desenvolvido pelo Macaeprev ao longo dos ultimos anos. Nesse processo,
destaca-se a implantagio do Estudo de Asset Liability Management — ALM durante a atual gestdo
institucional, iniciada em 2021, criando instrumento técnico para avaliagdo conjunta dos ativos, das
necessidades de liquidez e das obrigagdes previdenciarias futuras. Posteriormente, foram
estruturados os procedimentos necessarios a aquisido direta de Titulos Publicos Federais,
possibilitando o inicio das operagdes em 2023 e a consolidagao progressiva dessa estratégia na
carteira do Instituto.Entre maio de 2023 e setembro de 2026, o Macaeprev realizou 65 operagdes de
aquisi¢io de Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B), correspondentes a R$ 3.595.933.616,49
(trés bilhdes e quinhentos e noventa e cinco milhdes e novecentos e trinta e trés mil e seiscentos e
dezesseis reais e quarenta e nove centavos) em valores histéricos de compra.Para fins de analise da
evolugdo da estratégia, o historico também sera observado em diferentes periodos, considerando as
alteragdes nas condigdes de mercado, nas taxas reais disponiveis € no processo de gestao da carteira.
Essa segmentagdo nao representa ruptura da estratégia de investimento em Titulos Publicos Federais,
mas permite identificar sua evolugido ao longo do tempo, especialmente quanto as taxas contratadas,
a0s vencimentos selecionados e a utilizagdo do ALM como instrumento de apoio as decisdes de

investimento.Na posigdo de 09 de setembro de 2026, permanecem em carteira 46 _operagoes,

totalizando 621.046 titulos, com custo histérico de R$ 2.654.935.966,624d0is bilhdes e seiscentos & -
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cinquenta e quatro milhdes e novecentos e trinta e cinco mil e novecentos e sessenta e seis reais e
sessenta e dois centavos) e valor atual de R$ 2.898.142.159,76 (dois bilhdes e oitocentos ¢ noventa e
oito milhdes e cento e quarenta e dois mil e cento e cinquenta e nove reais e setenta e seis centavos).
A taxa real média ponderada contratada das posi¢des atualmente mantidas corresponde a
aproximadamente IPCA + 6,69% ao ano.Desde o inicio da estratégia, foram registrados
aproximadamente R$ 423.692.883,70 (quatrocentos e vinte e trés milhGes e seiscentos € noventa e
dois mil e oitocentos e oitenta e trés reais e setenta centavos) em cupons de juros, dos quais R$
314.198.505,22 (trezentos e quatorze milhdes e cento e noventa e oito mil e quinhentos e cinco reais
¢ vinte e dois centavos) estdo associados aos titulos que permanecem atualmente em carteira e R$
109.494.378.,48 (cento e nove milhdes e quatrocentos e noventa e quatro mil e trezentos e setenta e
oito reais e quarenta e oito centavos) correspondem a titulos que ja atingiram seus vencimentos.No
periodo analisado ja encerraram seu ciclo titulos com vencimentos em agosto de 2024, maio de 2025
e agosto de 2026. Essas posigdes representaram 19 operagdes, 220.671 titulos e R$ 940.997.649,87
(novecentos e quarenta milhdes e novecentos e noventa e sete mil e seiscentos e quarenta € nove
reais e oitenta e sete centavos) em valores histéricos de aquisi¢do.Os vencimentos atualmente
existentes encontram-se distribuidos entre maio de 2027 e agosto de 2060. Destaca-se a posi¢do com
vencimento em 15 de maio de 2027, cujo valor atual corresponde a R$ 586.303.762,19 (quinhentos e

oitenta e seis milhdes e trezentos e trés mil e setecentos e sessenta e dois reais e dezenove centavos),

representando 20,23% da carteira de Titulos Piblicos Federais.

Indicador Posicao

Total de operagdes realizadas 65

Valor histérico total das aquisicoes

R$ 3.595.933.616,49

Operagdes atualmente em carteira

46

Quantidade de titulos atualmente em carteira

621.046

Custo historico das posigdes atuais

R$ 2.654.935.966,62

Valor atual da carteira

R$ 2.898.142.159,76

Taxa média ponderada da carteira atual

IPCA + 6,69% a.a.

Cupons registrados — posigdes atuais

R$ 314.198.505,22

Cupons registrados — titulos vencidos

R$ 109.494.378,48

Cupons registrados desde o inicio

R$ 423.692.883,70

Operagdes ja vencidas 19
Valor histérico aplicado nas posi¢des vencidas R$ 940.997.649,87
Primeiro vencimento atual 15/05/2027
Ultimo vencimento atual 1 5/08/20661
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Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.
As NTN-B sdo titulos publicos federais cuja remuneragdo estd vinculada a variagao do Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), acrescida de uma taxa real de juros contratada no
momento da aquisigio.Por essa caracteristica, as NTN-B possibilitam ao Instituto contratar
previamente uma taxa real de juros acima da inflagdo para diferentes horizontes temporais, podendo
essa taxa ser comparada 2 Meta Atuarial vigente na data de cada aquisigdo. Além do pagamento do
valor principal no vencimento, os titulos integrantes da carteira geram pagamentos periddicos de
cupons de juros.A utilizagdo desses titulos em uma carteira previdenciaria combina prote¢ao do
patrimdnio em termos reais, decorrente da indexagdo ao IPCA, com a possibilidade de estruturar
fluxos financeiros em diferentes horizontes, buscando compatibilizagdo com as obrigagdes
previdenciarias futuras.No que diz respeito a estruturagdo da Estratégia de Titulos Publico, a
constituiio da carteira de Titulos Publicos Federais foi precedida pelo aprimoramento dos
instrumentos de planejamento dos investimentos do Instituto. A partir da implantagdo do Estudo de
Asset Liability Management — ALM, o Macaeprev passou a dispor de ferramenta especifica para
analise conjunta dos ativos financeiros, das projegdes do passivo previdenciério, das necessidades
futuras de liquidez e da distribuigdo temporal dos investimentos.Nesse contexto, a aquisi¢ao direta de
Titulos Publicos Federais passou a integrar a estratégia de investimentos do Instituto, possibilitando
a contratagdo de taxas reais para diferentes horizontes e a estruturagdo gradual de uma carteira de
vencimentos compativel com o planejamento previdenciario de longo prazo. O historico de compras
demonstra que as primeiras operagdes foram realizadas em maio de 2023. Desde entao, as aquisigoes

ocorreram em diferentes momentos de mercado e niveis de taxa real, resultando na formagio de uma

carteira com vencimentos distribuidos por diversas décadas.

Ano N° de operacoes Valor adquirido Taxa média ponderada
2023 32 R$ 860.886.301,69 IPCA + 6,06% a.a.
2024 15 R$ 1.485.083.888,65 IPCA + 6,23% a.a.
2025 6 R$ 729.986.299,67 IPCA + 7,95% a.a.
2026 12 R$ 519.977.126,48 IPCA +7,71% a.a.
TOTAL 65 R$ 3.595.933.616,49 IPCA +6,75% a.a.

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.
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N° de

A Valor adquirido Taxa média ponderada
operacoes

Periodo

47| R$2.345.970.190,34 IPCA + 6,16% a.a.

18| R$ 1.249.963.426,15 IPCA + 7,85% a.aj
Diferenca da Taxa

Média o o

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboragio: Setor de Investimentos.

Mai/2023 a Dez/2024

Jan/2025 a Set/2026

+1,69 p-p- (27,5%)J

A analise por periodos evidencia mudanga relevante no patamar médio das taxas reais contratadas.
Nas 47 aquisigoes realizadas entre o inicio da estratégia e dezembro de 2024, correspondentes a
aproximadamente RS 2,346 bilhdes, a taxa média ponderada foi de IPCA + 6,16% ao ano. Nas 18
aquisigdes realizadas a partir de janeiro de 2025, correspondentes a aproximadamente R$ 1,250
bilhdo, a taxa média ponderada alcangou IPCA + 7.,85% ao ano, representando  diferenca de
aproximadamente 1,69 ponto percentual. A comparagdo deve ser interpretada considerando as
diferentes condigdes de mercado existentes em cada periodo. Ainda assim, os dados demonstram que
o Instituto aproveitou o ambiente de taxas reais mais elevadas observado a partir de 2025 para
contratar remuneragdes superiores  as médias verificadas nas aquisi¢oes anteriores €,

simultaneamente, dar continuidade & estruturagao dos vencimentos da carteira.

Aquisicdes de NTN-B por ano

W
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Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elabo timentos.
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Evolucao da taxa média de aquisigao
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Fonte: Sistema de Gestdo de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.

Taxa contratada em cada compra

Cada ponto representa uma aquisi¢ao, permitindo enxergar os momentos de taxas
reais mais altas.
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Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de

Investimentos.

Considerando todo o historico, a menor taxa registrada foi de IPCA + 5,742% ao ano, enquanto a

maior taxa contratada atingiu IPCA + 10,2200% ao ano. A taxa de IPCA + 10,2200% ao ano, (\
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Macaeprev.Embora constitua um marco do histérico de aquisi¢des, a maior taxa individual deve ser
analisada conjuntamente com a taxa média ponderada das operagdes realizadas em cada periodo, por
representar esta tltima de forma mais abrangente o conjunto das decisdes de aquisigdo da carteira. A
gestdo da carteira também considera antecipadamente os vencimentos relevantes e a consequente
geragio futura de liquidez. A proximidade do vencimento de uma posicdo nao implica,
necessariamente, aguardar o recebimento dos recursos para somente entdo definir sua destinagao.
Quando as condi¢des de mercado apresentam taxas reais consideradas atrativas e existe
compatibilidade com as necessidades de liquidez e com a estratégia definida para a carteira, o
Instituto pode avaliar previamente a recomposigdo ou redistribui¢do dessa exposi¢do em outros
vencimentos.Essa abordagem permite que o planejamento dos recursos provenientes de vencimentos
seja realizado de forma antecipada, evitando que decisdes relevantes de reinvestimento fiquem
condicionadas exclusivamente as condi¢des de mercado existentes na data exata do recebimento dos
recursos. A execugdo de cada operagdo permanece condicionada a anélise das taxas disponiveis, da
liquidez necessaria e das referéncias estabelecidas para a carteira. E importante ressaltar que desde
o inicio das aquisicées de Titulos Publicos Federais, em maio de 2023, o Macaeprev realizou RS
3,5959 bilhdes em operacées de compra. Para proporcionar referéncia quanto a dimensio
financeira dessa estratégia, esse volume acumulado pode ser comparado ao patriménio do
Instituto ao final de dezembro de 2020, de aproximadamente R$ 3,417 bilhdes.A comparagdo
possui finalidade exclusivamente dimensional: o primeiro valor corresponde ao somatdrio histérico
das aquisigdes realizadas ao longo de diferentes exercicios, enquanto o segundo representa o
patriménio do Instituto em uma data especifica. Portanto, ndo se trata de comparagdo de
rentabilidade, crescimento patrimonial ou equivaléncia contabil entre as duas grandezas.Na posi¢io
de 09 de setembro de 2026, a carteira de NTN-B apresenta valor total de RS 2.898.142.159,76
(dois bilhées e oitocentos e noventa e oito milhdes e cento e quarenta e dois mil e cento e

cinquenta e nove reais e setenta e seis centavos), distribuido entre 13 diferentes vencimentos

compreendidos entre maio de 2027 e agosto de 2060.

/
’ Vencimento Quantidade Cus.t(.) (Ee Valor atual Participacio Taxa média
‘Ziq aquisi¢io
o IPCA +
15/05/2027 122.163 | R$ 529.991.369,91 | R$ 586.303.762,19 20,23% 6.83%
15/08/2028 35.197 | R$ 150.079.829,97 | R$ 166.555.150,93 5,75% IP6CZ[;‘;:
IPCA +
15/05/2029 35.550 | R$ 149.998.497,73 | R$ 168.981.795,66 5,83% 6.7% q
15/08/2030 26.873 | R$ 119.996.981,20 | R$ 119.930.242,11 /ZL(M%/— e N
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Custo de

Valor atual

Participacio

Taxa média

AGUSCY o i o
15/05/2031 13.726| R$59.997.124,37| RS 61.834.163.25 2,13% 11;%«2(;
15/08/2032 9.134| R$39.999.658,65| RS 39.934.334,54 1,38% H;%?(;
15/05/2033 54434 | RS$229.992.34021 | RS 241.749.680.98 8,34% H;%"S‘;O
15/05/2035 50.602 | R$ 209.994.053,97 | RS 231.827.215,78 8,00% ng;ﬁ
15/08/2040 42.158 | R$ 179.997.042,84 | RS 191.979.878,56 6,62% H;?s[;;(,
15/05/2045 71.678 | R$ 309.921.588,94 | RS 342.458.635,01 11,82% H;i‘;;:
15/08/2050 74283 | RS 314.986.307,67 | R$ 350.669.575,38 12,10% H;’CO/;;’
15/05/2055 50364 | RS 214.989.895,30 | RS 239.430.929,58 8,26% 11;31;;:
15/08/2060 34.884 | R$ 144.991.275.86 | R$ 156.486.795,79 5.40% H;i";;:
e GLL048 2.654.935.966,%2 2.898.142.159,%% 1000074 IP6,C£0/+O

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.
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Participagao por vencimento
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Fonte: Sistema de

Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.

A posiciio atual representa o resultado acumulado das aquisicdes realizadas desde 2023 e das
alteracdes decorrentes dos vencimentos ocorridos no periodo. Para compreender a evolu¢io da
estratégia, entretanto, é necessirio observar também como a distribuicio dos vencimentos se
modificou ao longo do tempo.Para fins de acompanhamento da evolugao da estratégia, a posigao
existente em 31 de dezembro de 2024 ¢ utilizada como marco comparativo, permitindo identificar as
alteragdes posteriores na distribui¢do dos vencimentos e os vértices incorporados ou reforgados pelas

novas aquisigdes. A comparagdo possibilita visualizar a transformagdo da estrutura temporal da

carteira sem desconsiderar as posigdes constituidas nos exercicios anteriores.
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Valor atual da carteira por vencimento
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Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboragio: Setor de

Investimentos.

A carteira atual apresenta ampla distribuigdo temporal, com vencimentos entre 2027 e 2060. Apesar
do horizonte de longo prazo, existe concentragdo relevante nos primeiros anos.A NTN-B com
vencimento em 15 de maio de 2027 representa R$ 586.303.762,19 (quinhentos e oitenta e seis
milhdes e trezentos e trés mil e setecentos e sessenta e dois reais e dezenove centavos), equivalentes
a 20,23% da carteira atual. Considerando os vencimentos até 2030, R$ 1.041.770.950,89 (um bilhao
e quarenta e um milhdes e setecentos ¢ setenta mil e novecentos e cinquenta reais e oitenta e nove
centavos), ou 35,95% da carteira, encontra-se nesse horizonte.A estrutura atual também evidencia a
ampliagdo recente da distribui¢do temporal da carteira, com a incorporagao de novos vértices
intermediarios. Destacam-se os vencimentos de 2031, 2032 e 2033, que atualmente concentram, em
conjunto, aproximadamente R$ 343,52 milhdes. A inclusdo desses vencimentos contribuiu para
preencher intervalos anteriormente existentes na curva da carteira, promovendo maior escalonamento
dos vencimentos e ampliando a distribuicio dos fluxos financeiros ao longo do horizonte
previdenciario.Em contrapartida, R$ 1.281.025.814,32 (um bilhdo e duzentos e oitenta e um milhdes
e vinte e cinco mil e oitocentos e quatorze reais e trinta e dois centavos), equivalentes a cerca de
44.20% da carteira de Titulos Publicos Federais, encontra-se alocado nos vencimentos entre 2040 e
2060. Essa distribui¢do evidencia a coexisténcia de posi¢des mais proximas, que gerardo liquidez
relevante nos proximos anos, e posigdes de longo e longuissimo prazos, que permitem preservar
taxas reais contratadas e ampliar a duration dos ativos.A avaliagdo da evolugdo dessa estrutura,

contudo, deve considerar a composi¢io existente em cada periodo, permitindo distinguir a parcela ja

presente na carteira daquela constituida ou reforgada pelas aquisigdes posteriores—Essa analise
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comparativa permite avaliar de forma mais precisa a contribuigdo das decisdes de investimento para
o processo de alongamento da carteira.Até a data-base deste relatorio, trés grupos de titulos ja
encerraram seu ciclo de investimento, correspondentes aos vencimentos de agosto de 2024, maio de
2025 e agosto de 2026. Em conjunto, essas posigdes representaram 19 operagdes, 220.671 titulos e

R$ 940.997.649,87 (novecentos e quarenta milhdes e novecentos e noventa e sete mil € seiscentos e

quarenta e nove reais e oitenta e sete centavos) em valores historicos de aquisi¢@o.

Vencimento N ~  Quantidade o hlStOf‘lCO S C.upfms Taxa média
operacées compras registrados

15/08/2024 ] 242 RS 998.561,00 R$ 90.557,09 e
6,75%

15/05/2025 12 99.657|  R$420.015.130.86| R$45.269.780,01 H;CS;
: 0

15/08/2026 6| 120772 R$519.983.958.01| RS 64.134.041,38 H;CS“;;
5 0

TOTAL 191 220671  RS$940.997.649,87 RS ML

: sl 109.494.378.48

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboraciio: Setor de Investimentos.

Vencimento Valor recebido
5/202 | 7 R$ 1.044.350,60
15/05/2025 R$ 449.120.007,63
15/08/2026 R$ 572.790.729,33
TOTAL R$ 1.022.955.087,56
Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.
Além do pagamento do principal nos respectivos vencimentos, as NTN-B integrantes da carteira /—\ AN
A geram fluxos periddicos de cupons de juros. ; \‘a‘

Vencimento Cupons registrados

| 1 5/05/202 R$ 71.535.631,00
15/08/2028 R$ 23.520.322,75
15/05/2029 R$ 19.055.023,48
15/08/2030 R$ 3.767.857,95
15/05/2031 R$ 0,00
15/08/2032 R$ 1.280.676,31 \[
15/05/2033 R$ 6.921.236,73 ‘

P 15/05/2035 R§$ 21 W\
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15/08/2040 R$ 20.695.014,99
15/05/2045 R$ 42.303.978,04
15/08/2050 R$ 52.272.855,62
15/05/2055 R$ 32.350.763,82
15/08/2060 R$ 19.077.952,57
TOTAL RS 314.198.505,22

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracdo: Setor de
Investimentos.

Cupons acumulados das posigdes atuais

R$ milhdes

2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2035 2040 2045 2050 2055 2060
Ano de vencimento

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracdo: Setor de

Investimentos.

Cupons recebidos por ano /
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Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos
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O gerenciamento da carteira de Titulos Publicos Federais deve ser analisado em conjunto com o
passivo previdenciario do Instituto. Nesse contexto, o Macaeprev utiliza o Estudo de Asset Liability
Management (ALM) como instrumento de apoio a definicio de sua estratégia estrutural de

investimentos.Abaixo o quadro da ALM atualizado até 08/2026:

Fechamento Atual: 08/2026

Status Agoes

8 Quadro de Controle ALM - Ano Base 2025

Posicio Inicial Limite Adicional
na data do estudo ALM

Posiciio Atual
Fechamento

Venciments Limite Total e Al o)
(#) £ Excesso ()

06 0 RESEENINN RIO00  R§558.806.712,52 RSO0  000%  RSSRE%TILS © Dentro do Limite @
00 i RE 57864601488 RI000  R§578.646.014,88 RS 650.959.765,28 RS 7231375040 R$ 48658206212 () Acima da Referéncia @@
2028 RS 161.570.506.1 RS000  R$161570.506,11 RS 166.454.251,84 RS-488374573  R§4816%921639 () Acima da Referéncia
2029 i RS 20153353803 RE000  R§201538.538,03 RS 214.597.348,88 RS -13.058810,85 R§ 46864040554 () Acima da Referéncia
2030 RSBOGTTNTT RETSAITGI  ROI2AA05248  ROI02A0666540  ISTA3%  RSETINL  RSIRES26862 () Acima da Referinca
i RSO0 RS 000 RSO00 RS 6177480959 S RSO RS daogedsepy @ VerikePostriorso
w3 R0% R0 RSO0 RS STABIGTS0 - RSN Rass @ Ve erorse
. R0 R000 RS000 RS 24152882066 ~  manmsmngs RSy @ VeePosmioras
203 i ROTSB2660108  RSGSNSINS  RS2BAR2INM RS 2666326 RE-B2430086  RED7I6L0 () Acmada Referéncin
240 i RSIOVIOENT RS4TO6E5178  R1SATSOATIEY RS 19185378334 REIT0U31S45  RS-T3R235444 () Acima da Referincia
W45 i RSN RS2AIMEME  R§I0GTZBIB05 RS 342.262584,18 R-IS5365613  RS-426%001057 () Acima da Referénia
W50 i REIEITALM RE000  RSMGETAILM  R§350.471.288,38 RE-3876307504  RS-616828%651 () Acima da Referéncia
085 i RIGOIN  RSGMGANM  RSSOTETATIZ  RS23020255232  OANKN  RINAMLAT RSELINHIE @ Dentrodolimite
2000 i ROBORAMII  RSSEOTEIONSS  REGTAGOB392,67 RSTS6IETON 2% RSSIBINE0N  RE4STIATIE (@ DentrodoLimite

TOTALALM  R§ 2.697519.184,44 RS 836.663.106,26  R§ 3.554.182.300,70 RS 3.097.057.572,88

Limite Global
RSMSTAATZIS  RSASTAUTIE1 @  Atendido—Hi
Excesso

por Vértice

O ALM busca avaliar conjuntamente os ativos financeiros e as obrigagdes previdenciarias
projetadas, permitindo analisar a capacidade dos investimentos de produzir fluxos compativeis com
as necessidades futuras do RPPS.O estudo utilizado como principal referéncia para as aquisi¢des
mais recentes foi elaborado em outubro de 2025 pela Crédito & Mercado.A estratégia associada ao
estudo buscou promover a imunizagio parcial dos passivos futuros mediante Cash Flow Matching,
alongar de forma prudente a duration dos ativos, proteger o patrimdnio previdenciario contra a
inflagdo, aumentar a previsibilidade dos fluxos futuros, reduzir o risco de insuficiéncia financeira
para pagamento de beneficios e aproximar a duration dos ativos da duration dos passivos

previdenciarios.O Cash Flow Matching constitui componente relevante da estratégia de ALM. Seu

objetivo é buscar maior compatibilidade entre os fluxos de recebimentos proveni
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desembolsos necessarios para o pagamento das obrigagdes previdenciarias. No caso das NTN-B,
essa adequacdo ocorre por meio da combinagdo dos cupons periddicos e dos diferentes vencimentos
do principal.A posigdo atual demonstra presenga relevante de titulos de longo e longuissimo prazos,
com aproximadamente 44,20% da carteira de Titulos Publicos Federais alocada nos vencimentos
entre 2040 e 2060.A presenga de vencimentos distribuidos ao longo de diferentes horizontes ¢é
compativel, em termos gerais, com o0s objetivos de alongamento, protegdo inflacionaria e
estruturagdo de fluxos previstos na abordagem de ALM. A avaliagdo quantitativa da aderéncia,
entretanto, deve considerar as posigdes, referéncias, limites e premissas especificos do estudo
utilizado em cada momento, bem como a evolugdo do passivo previdenciario.Considerando as
alteragdes ocorridas na carteira e a necessidade de atualizagdo periddica da relagdo entre ativos e
passivos, o Macaeprev encontra-se atualmente em processo de contratagdo de novo Estudo de ALM,
conforme processo SEI n° 017675/2026.0 novo estudo devera utilizar posi¢do atualizada dos
investimentos e informagdes atuariais mais recentes, permitindo reavaliar a capacidade atual de
alongamento da carteira, a duration dos ativos em comparagdo a duration do passivo, a necessidade
de liquidez ao longo dos préximos exercicios, os fluxos previdenciarios projetados, os vencimentos
mais adequados para futuras aquisi¢des, a contribui¢do dos cupons para o fluxo de caixa, a
distribuigo ideal entre ativos de maior e menor liquidez e a sustentabilidade financeira e atuarial da
estratégia de investimentos.A atualizagdo periddica do ALM, associada ao acompanhamento
permanente da carteira por meio do Sistema de Gestdo de Investimentos, permitird que futuras
aquisi¢des continuem sendo avaliadas ndo apenas pela taxa disponivel no momento da operagdo, mas
também por sua contribuigdo para a estrutura de vencimentos, liquidez, duration e equilibrio de
longo prazo do plano previdenciario. Apos a apresentagdo pelo Gestor de Investimentos, o
Presidente do Instituto pediu a palavra para informar aos conselheiros que serd necessario que
os membros providenciem a certificacio, a fim de que o instituto consiga que a CRP seja
emitida. O controle interno do instituto fez esse apontamento. Tal informagcio suscitou dividas
por parte dos Conselheiros que indagaram do presidente qual é o percentual legal de
certificacdes. A conselheira Carla Mussi, declarou que nem todos os conselheiros sido
certificados e que tal exigéncia no passado apenas recaiu para os conselheiros eleitos, o que néo
foi uma medida justa. ji que entendem que a certificacio deve ser exigida para todos os
membros e nio somente para os membros eleitos. O Presidente, informou, ainda, que o nivel de
certificacio devera ser o nivel INTERMEDIARIO e ndo mais o nivel basico, que somente sera
aceito para quem foi certificado até o dia 31/12/2025(Portaria n°. 1499/2024).A celeuma girou
em torno do percentual de conselheiros que deve ser certificado, onde todos entenderam que
todos deverio possuir a certificagio, para que a exigéncia recaia sobre todos igualmente.Nada

mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e trinta minut endo a ata sido lida

e assinada por todos os p?ﬁ.
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