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ATA n° 36 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 24/09/2026 - Ata de Reunido extraordinaria do

Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro n° 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte e quatro dias
do més de setembro do ano de 2026, através do aplicativo Zoom, no horario de 17:00 horas.
Presentes todos os membros, a reunido teve inicio com o Gestor de Investimentos informando que a
reunido de hoje tera como pauta a abordagem sobre os Fundos de Vértice. O Gestor de
Investimentos, Patric Vasconcellos, apresentou relatério ao Conselho Previdenciario € ao Comité de
Investimentos com o objetivo de demonstrar o acompanhamento das carteiras constituidas com
recursos destinados a cobertura do déficit atuarial, referentes as anualidades de 2021 a 2026, com
especial atengdo as alocagdes realizadas em fundos de vértice.Os fundos de vértice sdo fundos de
investimento de renda fixa estruturados com exposigdo predominante a Titulos Publicos Federais
indexados ao IPCA, especialmente Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B), concentrando
seus investimentos em titulos associados a determinado prazo de vencimento.Essa estratégia permite
ao Instituto estruturar posigdes de renda fixa de médio e longo prazo protegidas contra a inflagdo,
buscando compatibilizar os prazos e fluxos esperados dos investimentos com as obrigagdes
previdencidrias projetadas. Dessa forma, os fundos de vértice constituem instrumento relevante para
a gestdo integrada de ativos e passivos do Regime, contribuindo para o alinhamento da carteira de
investimentos aos compromissos identificados nos estudos atuariais e as diretrizes de gestdo de longo
prazo.No caso especifico dos recursos provenientes dos aportes destinados ao equacionamento do
déficit atuarial, a definicdo do horizonte de investimento também deve observar as condigdes
estabelecidas pela regulamentagdo aplicavel. Nesse sentido, o art. 55, § 8°, da Portaria MTP n°
1.467/2022, incluido pela Portaria MTP n° 3.803/2022, estabelece requisitos especificos para a
utilizagdo, gestdo, controle € aplicagdo desses recursos.Entre essas condigdes, destaca-se o disposto
no inciso III, segundo o qual os recursos decorrentes desses aportes deverdo permanecer aplicados no
mercado financeiro e de capitais, em conformidade com as regras estabelecidas pelo Conselho

Monetario Nacional — CMN, por periodo minimo de 5 (cinco) anos, contado da data do respectivo

repasse a unidade gestora.Conforme dispde o referido dispositivo:

§ 8° Os aportes de que trata o inciso I do caput, estabelecidos conforme normas de classificacoes
orcamentarias da receita e da despesa com a finalidade de tratamento fiscal especifico, deverdo

atender as seguintes condicoes:

I — utilizacdo dos recursos deles decorrentes somente para o pagamento de beneficios

previdencidrios dos segurados e beneficidrios vinculados ao Fundo em Capitalizagdo de que trata o

art. 58;
f\,\
II — gestdo e controle pela unidade gestora do RPPS de forma segregada dos_den

y
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IIT — aplicagdo no mercado financeiro e de capitais em conformidade com as regras estabelecidas

pelo Conselho Monetdrio Nacional — CMN por, no minimo, 5 (cinco) anos, a contar da data do

respectivo repasse a unidade gestora.

Inicialmente, o Instituto vinha considerando que, apds o cumprimento do periodo minimo de 5
(cinco) anos previsto no inciso III do § 8° do art. 55 da Portaria MTP n° 1.467/2022 e o consequente
vencimento ou resgate das aplicagdes constituidas com os aportes para equacionamento do déficit
atuarial, os respectivos recursos poderiam ser transferidos para a carteira previdenciaria geral do
MACAEPREYV, passando a integrar o conjunto dos recursos destinados ao pagamento dos beneficios
previdenciarios.Entretanto, a partir de uma anélise mais detida das alteragdes introduzidas pela
Portaria MTP n° 3.803, de 16 de novembro de 2022, entende-se prudente aprofundar a interpretacdo
acerca do procedimento a ser adotado apds o cumprimento desse prazo. A referida alteragdo passou a
estabelecer, de forma expressa, que os recursos decorrentes desses aportes devem atender
cumulativamente a trés condigdes: serem utilizados somente para pagamento de beneficios
previdenciarios dos segurados e beneficiarios vinculados ao Fundo em Capitalizagdo; permanecerem
sob gestdo e controle segregados dos demais recursos previdenciarios, de modo a evidenciar a
vinculagdo para a qual foram instituidos; e permanecerem aplicados no mercado financeiro e de
capitais pelo periodo minimo de cinco anos contado de cada repasse.Nesse ponto reside a questao
que merece maior cautela. Embora o inciso I permita a utilizagdo desses recursos para 0 pagamento
de beneficios previdenciarios apés o atendimento das condigdes regulamentares, o inciso II
estabelece, simultaneamente, a obrigagiao de manutengdo de gestdo e controle segregados dos demais
recursos previdenciarios, de forma que permanega evidenciada sua vinculagdo ao equacionamento do
déficit atuarial. H4, inclusive, registros de 6rgios de controle tratando a segregagao e a identificagdo
desses recursos como elementos relevantes para a comprovagdo do atendimento ao § 8°.No caso
especifico do MACAEPREV, essa questio assume especial importdncia porque o Fundo
Previdenciario dispde de patrimdnio préprio suficiente para suportar, no cenario atual, o fluxo
ordinario de pagamento dos beneficios. Assim, uma simples transferéncia dos recursos das carteiras
de amortizagio do déficit para a carteira previdenciaria geral, apds o vencimento das aplicagdes, nao
representaria necessariamente sua utilizagdo imediata e diretamente identificavel no pagamento de
beneficios. Na pratica, os valores passariam a compor uma carteira mais ampla juntamente com os

demais recursos previdenciarios do Instituto.Essa circunstancia suscita duvida quanto a preservagao

integral da exigéncia contida no inciso II, especialmente no que se refere a capacidade de identificar,
controlar e demonstrar individualmente a origem, a permanéncia e a destinagdo dos recursos
provenientes dos aportes para equacionamento do déficit atuarial, mesmo depois de cumprido o

prazo minimo de cinco anos.Atualmente, o MACAEPREV mantém esses recursos de forma

segregada e plenamente identificavel, sendo possivel acompanhar individ nte as carteiras

constituidas com os aportes d§ cdda anualidade, seus valo

(i \\f ",

aplicagdes, rendimentos,
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movimentagdes e respectivos prazos. Esse procedimento proporciona rastreabilidade dos recursos e
permite demonstrar sua vinculagdo ao plano de equacionamento do déficit atuarial, inclusive para
fins de fiscalizagdo e prestagdo de contas perante os 6rgaos de controle.Diante disso, considerando
que a transferéncia definitiva desses valores para a carteira previdenciaria geral poderia reduzir essa
segregagdo operacional e dificultar a demonstragdo futura de sua vinculago origindria, a Gestdo de
Recursos entende recomendavel ndo promover essa transferéncia de forma automatica apenas em
razdo do vencimento das aplicagdes ou do cumprimento do prazo de cinco anos, até que haja maior
seguranca quanto a interpretagdo da norma.Por essa razdo, esta sendo estudada a formula¢do de
consulta formal por meio do GESCON, com o objetivo de obter orientagdo da Secretaria de Regime
Préprio e Complementar acerca do procedimento adequado apés o cumprimento do prazo minimo
estabelecido no inciso III, especialmente para esclarecer se os recursos podem ser incorporados a
carteira previdenciaria geral ou se devem continuar submetidos a mecanismo especifico de
segregacio, identificagdo e controle até sua efetiva utilizagdo no pagamento de beneficios
previdenciarios.A adogdo dessa cautela busca preservar a seguranga da gestdo, a rastreabilidade dos
recursos e a adequada prestagio de contas, evitando que uma movimentagdo meramente operacional
possa comprometer a evidenciagdo da finalidade para a qual os aportes foram originalmente
instituidos. Até que a questio seja devidamente esclarecida, mostra-se prudente a manutengdo do
controle segregado atualmente adotado pelo Instituto.Nesse contexto, a utilizagdo de fundos de
vértice nas carteiras constituidas com esses recursos permite conciliar o horizonte minimo de
aplicagio previsto na regulamentagdo com a estratégia de gestdo de longo prazo do Instituto,
mediante a utilizacdo de ativos indexados a inflagio e com vencimentos previamente definidos.A
estratégia favorece, ainda, maior previsibilidade dos fluxos financeiros, protegdo do poder aquisitivo
dos recursos frente a inflagdo e melhor compatibilizagdo entre os prazos dos investimentos e as
obrigagdes previdenciarias futuras, em consonncia com os principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e aderéncia a gestdo de ativos e passivos do RPPS.A partir dessas premissas, o
relatorio apresentado passa a demonstrar a composigio, a evolugdo e a situagdo atual das carteiras
correspondentes as anualidades de 2021 a 2026, permitindo o acompanhamento dos recursos
aportados, dos respectivos periodos de aplicagdo e dos fundos de vértice utilizados na estratégia de
investimento.Na posigdo de agosto de 2026, a Carteira Déficit Atuarial 2021 totaliza R$ 36,71

milhdes e encontra-se distribuida entre os ativos apresentados a seguir:
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Esta vis30 mostra a carteira de acordo com o filtro selecionado Carteira Déficit Atuarial 2021
A vis30 & agrupada por tipo de ativo: fundos, titulos pablicas agrupados por venci & emprésti
Use o controle “Tamanho dos numeros” pars aumentar apenas os valores numericas da tabela

Total Saldo Anterior (RS)

Total Saldo Atual (RS)

Total Aplicacoes (RS)

Total Resgates (RS)

36.303.126,67 36.707.456,56 35.859.641,91 35.859.641,91
Total Amortizagdes (R$) Saldo Movimentagées (R$) Total Retorno (R$) Rentabilidade (%)
0,00 -0,00 404.329,89 1.11%
dentilicador Atin Solda em /2026 Sakdor em ago/2026 Apheachen Recates tracoms Aetame A5 Rent. Instituto (%) ¥ Rent. Fundo (%)
Fundo 18.66@.364/0001-22 BB RF LP CORPORATE BANCOS 1.021.351,50 35.976.65137  34.798.402,36 0,00 0,00 156.897,51 110% 113%
rrrrr 14.508.643/8001-55  CX RF BRASIL DISP 567.95 57374 0,00 0,00 0,00 579 1,02% 1,02%
ek 39.255.739/0001-80 BB RF VERT 2026 34.544.040,69 0,00 0,00 34.797.907,14 0,00 253.866,45 0,73% 115%
Fundo 63.197.387/0601-38 BB FLUXO SOBERANO 0,00 000  1061.23955 106173477 0,00 49522 0,05% 1,00%
e 30.068.224/0001 81 CX A MULTIGESTOR 436.896,95 434,890,07 0,00 0,00 0,00 -2.006,88 -0,46% -0,46%
el 15.154.220/0@A1-47  CX A SMALL CAPS 300.269,58 295.341,38 0,00 0,00 0,00 -4.928,20 -1,64% -1,64%

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.

A anualidade de 2021 possuia exposigdo ao BB RF Vértice 2026, CNPJ n°

39.255.739/0001-80.

Data

Evento

Valor

15/08/2025

Cupom semestral

R$ 926.351,36

18/02/2026

Cupom semestral

R$ 960.949,02

19/08/2026

Vencimento

R$ 34.797.907,14

TOTAL

RS$ 36.685.207,52

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.

Os cupons periddicos totalizaram R$ 1.887.300,38. Com o vencimento do fundo e o resgate de R$
34.797.907,14, ocorrido em agosto de 2026, foi encerrado o ciclo do fundo de vértice 2026 Na

posi¢do de agosto de 2026, a Carteira Déficit Atuarial 2022 totaliza R$ 26,33 milhdes e encontra-se

distribuida entre os ativos apresentados a seguir:

Esta visdo mostra a carteira de acordo com o filtro selecionado: Carteira Déficit Atuarial 2022
Avisao ¢ agrupada por tipo de ativo: fundos, titulos por venci e

Use o controle “Tamar 0% NUMeros” pars aumentar apenas os valores numericas da tabels

Total Saldo Anterior (RS) Total Saldo Atual (RS)

Total Aplicacées (R$)

25.969.861,61 26.331.979,70 0,00
Total Amortizagtes (R$) Saldo Movimentagoes (R$) Total Retorno (R$)
0,00 0,00 362.118,09
Tio Ativo e Ative Seldo em /2026 Sakdo am age/2026 Aplicacées Resgates
55.746.782/6001-02 BB RF VERT 2027 Il 2374218521 24.079.481,78 0,00 0,00
Functo 18.060.364/0301-22 BB RF LP CORPORATE BANCOS 707.890,46 715.866,35 0,00 0,00
>>>>> 13.877.418/00P1-49 BB RF PERFIL 1.519.785,94 1.536.631,57 0,00 0,00

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.

Total Resgates (RS)
0,00

Rentabilidade (%)

1,39%

mortieaches Peomo(1S)  RentIncttuto (%) ¥ Bamt Fundo (%)
0,00 337.296,57 1.42% 142% / ’\
0,00 7.975,89 113% 113% A\
0,00 16.845,63 1% 1% [\

Data Fundo / Vértice

Evento

Valor

BB Prev TP IPCA —

16/05/2022 2023

Cupom semestral

R$ 457.364,56

BB Prev TP IPCA —

16/11/2022 2023

Cupom semestral

BB Prev TP IPCA —

17/05/2023 2023

Vencimento

R$ 494.864,24 \).

R$ 17.917.

15/08/2023

BB Previd Vert-2624

Cupom semestral

R$ 527.399,06
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15/02/2024 BB Previd Vert 2024 Cupom semestral R$ 546.913,39
16/08/2024 BB Previd Vert 2024 Vencimento R$ 20.460.861,72
18/11/2024 BB RF Vert 2027 11 Cupom semestral R$ 627.212,36
15/05/2025 BB RF Vert 2027 11 Cupom semestral R$ 665.102,22
17/11/2025 BB RF Vert 2027 11 Cupom semestral R$ 665.907,19
15/05/2026 BB RF Vert 2027 11 Cupom semestral R 687.816,05
TOTAL RS 43.050.927,77

Fonte: Sistema de Gestiio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.
Os cupons periddicos totalizam R$ 4.672.579,07, enquanto os pagamentos finais dos vértices de

2023 e 2024 somam R$ 38.378.348,70.Na posigdo de agosto de 2026, a Carteira Déficit Atuarial

2023 totaliza R$ 44,84 milhdes e encontra-se distribuida entre os ativos apresentados a seguir:

Esta visdo mostra a carteira de acordo com o filtro selecionado’ Carteira Déficit Atuarial 2023
A visdo ¢ agrupada por tipo de ativo. fundos, titulos pablicos P por i e emp
“Tami

Use o controle

Total saldo Anterior (RS)

Aho dos numeros* pars au

mentar aperas os valores numericas du tabels

Total Saldo Atual (RS)

44.223.013,50 44.839.649,55
Total Amortizagdes (R$) Saldo Movimentagoes (R$)
0,00 0,00
Tipa Ativo Identificagor Ativo Saldo em jul/2026
Fundn 55.746.782/0801-02 BB RF VERT 2027 Il 40.429.594,60
Funda 18.968.364/0001-22 BB RF LP CORPORATE BANCOS 1.205.437,67
fand 13.077.418/00R1-49 BB RF PERFIL 2.587.981,23

Total Aplicacoes (R$)
0,00

Total Retomo (R$)
616.636,05

Sakdo am ag0/2026 Aplicacoes Resgates

41.003.963,12 0,00

1.219.019,47 0,00 0,00
0,00

2.616.666,96 0,00

0,00

Total Resgates (RS)

0,00
Rentabilidade (%)
1,39%

Amortizaghes Rerame (RS Rent Instituto (%) ¥ Pent Fundo (\)
0,00 574.368,52 1,42% 1,42%
0,00 13.581,80 1,13% 113%
0,00 28.685,73 1% 1.1%

Fonte: Sistema de Gestiio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.

Data Fundo / Vértice Evento Valor
15/08/2023 BB Previd Vert 2024 Cupom semestral R$ 924.716,27
15/02/2024 BB Previd Vert 2024 | Cupom semestral R$ 958.931,76
16/08/2024 BB Previd Vert 2024 | Vencimento R$ 35.875.095,76
18/11/2024 BB RF Vert 2027 11 Cupom semestral R$ 1.068.054,24
15/05/2025 BB RF Vert 2027 11 Cupom semestral R$ 1.132.575,32
17/11/2025 BB RF Vert 2027 11 Cupom semestral R$ 1.133.946,08
15/05/2026 BB RF Vert 2027 11 Cupom semestral R$ 1.171.253,77
TOTAL RY 42.264.573,20 |

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.

Os cupons periodicos totalizam R$ 6.389.477,44, além do pagamento final de R$ 35.875.095,76

ocorrido no encerramento do fundo de vértice 2024.Na posigdo de agosto de 2026, a Carteira Déficit

Atuarial 2024 totaliza R$ 50,19 milhdes e encontra-se distribuida entre os ativos apresentados a

seguir:
Esta visao mostra a carteira de acordo com o filtro selecionado. Carteira Déficit Atuarial 2024
A visda é agrupada por tipo de ativo' fundos, titules pablicos agrupados por venci e empi
Use o controle “Tamantio dos numeros® pars aumentar apenas os valores numericas da tabela

Total Saldo Anterior (RS)
49.610.971,58

Total AmartizagBes (R$)
0,00

Tivo Ativo Idantfizador
...... 55.750.036/0801-84
vvvvv 18.060.364/0001 22
ttttt 13.977.418/0001-40

Total Saldo Atual (RS)

50.192.126,62
Saldo Movimentagoes (R$)
0,00
At Saldo em 1012026
BB RF VERT 2029 45.201.619,50
BB RF LP CORPORATE BANCOS 1.397.363,98

BB RF PERFIL 3.011.988,10

Total Aplicacoes (R$)

Total Retomo (RS)
581.155,04

Saldo em ago/2026 Aplicaces Resgates
45.733.644,77 0,00
1.413.108,24 0,00
3.045.373,61 0,00

Total Resgates (RS)

0,00
Rentabilidade (%)
117%
Amorteagies Retorme (5 Rent Instituto (%) ¥ Pant Fundo ()
0,00 532.025,27 118% 118%
0,00 15.744,26 113% 113%

0,00 33.385,51 Mm% 1%
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Data Evento Valor
18/11/2024 Cupom semestral R$ 1.239.320,79
15/05/2025 Cupom semestral R$ 1.320.454,86
17/11/2025 Cupom semestral R$ 1.317.232,04
15/05/2026 Cupom semestral R$ 1.357.737 41
TOTAL RS 5.234.745,10

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.

O fundo permanece ativo, tendo seu vencimento programado para maio de 2029.

Na posigdo de agosto de 2026, a Carteira Déficit Atuarial 2025 totaliza R$ 49,14 milhdes e encontra-

se distribuida entre os ativos apresentados a seguir:

Esta visia mostra a carteira de acordo com o filtro selecionado
A visao 6 agrupada por tipo de ativo: fundos, titulos publicos

Carteira Déficit Atuarial 2025

por & emp

Use 0 controie “Tamanho dos numeros” para aumentar apsnas o valores nuniericos da tabela

Total Saldo Anterior (RS)

Total Saldo Atual (RS}

Tatal Aplicacoes (R$)

48.594.254,67 49.143.892,35 2.896.806,31
Total Amortizactes (R$) Saldo Movimentagdes (R$) Total Retorno (RS)
0,00 0,00 549.637,68
Tioo Ativo identhicadar At 5Hdo em Jul/2026 Sakdo an 3g0/2026 Aploagons
bt 55.749.879/0001-68 BB RF VERT 2030 Il 47.094.935,92 46.172.022,77 0,00
Punds 18.060.364/0081-22 BB RF LP CORPORATE BANCOS 1.499.296,36 2.971.769,58 1.448.752,64
Fundo 63.197.3R7/0001-38 BB FLUXO SOBERANO 2239 0,00 1.448.053,67

Total Resgates (RS)

2.896.806,31
Rentabilidade (%)
113%
Rotgates Amortiactes Ratome (RS) Rant Initituto (%) ¥ Rent. Fundo (%)
1448.05367 0,00 525.240,52 1,13% 113%
0,00 0,00 23.720,58 112% 113%
1.448.752,64 0,00 676,58 0,99% 1,00%

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.

Data Evento Valor
15/08/2025 Cupom semestral R$ 1.354.021,84
18/02/2026 Cupom semestral R$ 1.409.908,48
17/08/2026 Cupom semestral R$ 1.448.053,67
TOTAL RS 4.211.983,99

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.

O fundo permanece ativo, tendo seu vencimento programado para agosto de 2030.

Na posigdo de agosto de 2026, a Carteira Déficit Atuarial 2026 totaliza RS 45,33 milhdes e encontra-

se distribuida entre os ativos apresentados a seguir:

Esta visdo mostra a carteira de acordo com o filtro selecionado: Carteira Déficit Atuarial 2026
A visio & agrupada por tipo de ativo: fundos, titulos pablicos agrupades por venci e emprésti
Use o controle “Tamanhn dos nimeroc” para aumentar apenas o5 valores numéricos aa tabela

Total Aplicacoes (RS)

Total Saldo Anterior (R$)

44.808.516,34

Total Amortizacoes (RS)

0,00

Tipo Ativo tdentificador

Fndo 49,963,803/0001-30
Funcin 55.749.879/6001-60
Fundo 63.197.387/6001-38
Fanco 63.197.167/0001-04

Fonte: Sistema de Gestiao de Inves

Total Saldo Atual (R$)

45.331.115,41
Saldo Movimentagdes (R$)
0,00
Atk Saldo em jul/2026
BB RF VERT 2032 17.858.226,67
BB RF VERT 2030 It 26.950.144,32
BB FLUXO SOBERANO 145,35
BB PERFIL SOBERANO 0,00

2.770.677,27
Total Retorno (R$)
522.599,07
Saldo em agor2076 Aplicagoes
17.516.924,93 0,00
26.422.063,17 0,00
0.00 1.384.942,06
1.392.127,31 1.385.735,21

do Macaeprev. Elaboragio: Setg

Z(\;N

Total Resgates (RS)

2.770.677,27
Rentabilidade (%)
117%
Resgates Amotizagdes Retora (RS) Rent. Instintn (%] ¥ Rent. Fund (%
556.291,28 0,00 214.989,54 1,22% 1.22%
828.650,78 0,00 300.569,63 113% 113%
1.385.735.21 0,00 647,80 0,99% 1,00%
0,00 0,00 6.392,10 0,46% 1,09%

de Investimentos.
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A anualidade de 2026 possui exposi¢do simultinea aos vértices de 2030 e 2032.

Data Fundo / Vértice Evento Valor
17/08/2026 BB RF Vert 2032 Cupom semestral R$ 556.291,28
17/08/2026 BB RF Vert 2030 II Cupom semestral R$ 828.650,78
TOTAL RS 1.384.942,06

Fonte: Sistema de Gestdo de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.

Ambos os fundos permanecem ativos, com seus vencimentos programados para agosto de 2030 e

2032, respectivamente.Na posi¢ao de agosto de 2026, as seis carteiras de cobertura do déficit atuarial

totalizavam R$ 252.546.220,19. Desse montante, aproximadamente R$ 200.928.200,54, equivalentes

a79,56% do patriménio consolidado, permaneciam diretamente aplicados em fundos de vértice.

Esta visao mostra a carteira de acordo com o filtro selecionado’ Carteira Déficit Atuarial 2021, Carteira Déficit Atuarial 2022, Carteira Déficit Atuarial 2023, Carteira Déficit Atuarial 2024, Carteira Déficit
Atuarial 2025, Carteira Déficit Atuarial 2026

Avisdo ¢ agrupada por tipo de ativo: fundos, titulos publicos agrup,

por

e

Use & cantrole “Tamanha dos numeros* para aumentar apenas os valores numéricas da tabel

Total Saldo Anterior (RS)
249,509,744,37

Total Amortizacoes (RS)

100 Ative \dentficador

Panchn
For

Total Saldo Atual (R$)
252.546.,220,19

Saldo Movimentages (R$)

Ativo

55.746.782/0001-82 BB RF VERT 2027 Il
49.963.803/P@N1-3A BB RF VERT 2032
55.750.036/0@01 84 BB RF VERT 2029
§5.749.879/0@01-60 BB RF VERT 2030 Il
18.060.364/0801-22 BB RF LP CORPORATE BANCOS

Fundes 13.977.418/0001 49 BB RF PERFIL

Furda. 14.588.613/8@P1-55  CX RF BRASIL DISP

Furd £3.197.387/0001-38 BB FLUXO SOBERANO

e 39,255.739/0001-80 BB RF VERT 2026

Fundo £3.197.167/0091-04 BB PERFIL SOBERANO
e 39.968.224/0901-64 X A MULTIGESTOR

Fando 15.154.220/8001-47  CX A SMALL CAPS

Total Aplicagoes (R$)

Total Resgates (RS)

41.527.125,49 41.527.125,49
Total Retorno (R$) Rentabilidade (%)
3.036.475,82 1.22%
Saldo em /2026 Sakda em a0/2026 Aphcacors Kesgtes Amortizaypes Hetomo (RS Rert Institato (%) 7 Kent Fundo (%)
64.171.779,81 65.083.444,90 0,00 0,00 0,00 911.665,09 142% 142%
17.858.226,67 17.516.924,93 0,00 556.291,28 0,00 214.989,54 1.22% 1.22%
45.201.619,50 45.733.644,77 0,00 0,00 0,00 532.025,27 1,18% 1,18%
74.045.080,24 72.594.185,94 0,00 2.276.704,45 0,00 825.810,15 113% 113%
5.831.339,97 42.296.41501  36.247.155,00 0,00 0,00 217.920,04 1% 113%
7.119.755,27 7.198.672,14 0,00 0,00 0,00 78.916,87 111% 1.1%
567,95 573,74 0,00 0,00 0,00 579 1,02% 1,02%
167,74 0,00 3.894.23528  3.896.222,62 0,00 1.819,60 0,73% 1,00%
34.544.040,69 0,00 0,00 34.797.907,14 0,00 253.866,45 0,73% 115%
0.00 1.392.127,31 1.385.735,21 0,00 0,00 6.392,10 0,46% 1,09%
436.896.95 434.890,07 0.00 0,00 0,00 -2.006,88 -0,46% -0,46%
300.269,58 295.341,38 0,00 0,00 0,00 -4.928,20 -1,64% ~1,64%

Fonte: Sistema de Gestiio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.

Desde o inicio do acompanhamento foram registrados aproximadamente R$ 132.832.379.64 em

fluxos financeiros provenientes desses fundos, sendo R$ 23.781.028,04 em cupons semestrais e R$

109.051.351,60 em pagamentos finais de fundos ja encerrados.J4 encerraram seus ciclos os vértices

de 2023, 2024 e 2026. Permanecem em andamento posi¢des relacionadas aos vértices de 2027, 2029,

2030 e 2032.
Carteira Saldo atual atde ks f.undos Participacio Fluxos histéricos
de vértice
Déficit 2021 R$ 36.707.456,56 | — - R$ 36.685.207,52
Déficit 2022 R$ 26.331.979,70 | R$ 24.079.481,78 91,45% | R$43.050.927,77
Déficit 2023 RS 44.839.649,55 | R$ 41.003.963,12 91,45% | R$42.264.573,20
Déficit 2024 R$ 50.192.126,62 | R$ 45.733.644,77 91,12% | R$ 5.234.745,10
Déficit 2025 RS 49.143.892,35 | R$46.172.122,77 93,95% | R$4.211.983,99
Déficit 2026 R$ 45.331.115,41 | R$43.938.988,10 96,93% | RS 1.384.942,06
R$ R$ R$
TOTAL 252.546.220,19 200.928.200,54 19,56%

Fonte: Sistema de Gestiao de Investimen

Jhutp

do Macaeprev. Elaboracio:

W
T de Investimentos
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Fundos de Vértice e Estratégia de ALM

Os fundos de vértice devem ser considerados na anélise global da estrutura de ativos do Macaeprev.
Apesar de constituidos na forma de fundos de investimento, esses veiculos representam exposi¢do
econémica predominante a Titulos Publicos Federais indexados a inflagdo e concentrados em
vencimentos determinados.Para fins de gestio ativo-passivo, a analise deverd considerar
conjuntamente os Titulos Publicos Federais adquiridos diretamente, os fundos de vértice e os demais
ativos relevantes para o fluxo previdenciario.Considerando as alteragdes ocorridas na carteira e a
necessidade de atualizagdo periddica da relagdo entre ativos e passivos, o Macaeprev encontra-se
atualmente em processo de contratagdo de novo Estudo de ALM, conforme processo SEI n°
017675/2026.0 novo estudo devera utilizar posi¢do atualizada dos investimentos e informagdes
atuariais mais recentes, permitindo reavaliar a capacidade atual de alongamento da carteira, a
duration dos ativos em comparagdo a duration do passivo, a necessidade de liquidez ao longo dos
proximos exercicios, os fluxos previdenciarios projetados, os vencimentos mais adequados para
futuras aquisigdes, a contribuigdo dos cupons para o fluxo de caixa, a distribui¢do ideal entre ativos
de maior e menor liquidez e a sustentabilidade financeira e atuarial da estratégia de investimentos. A
atualizagdo periddica do ALM, associada ao acompanhamento permanente da carteira por meio do
Sistema de Gestéo de Investimentos, permitira que futuras aquisi¢des continuem sendo avaliadas nao
apenas pela taxa disponivel no momento da operagdo, mas também por sua contribui¢do para a
estrutura de vencimentos, liquidez, duration e equilibrio de longo prazo do plano previdenciario,
considerando ainda, para os recursos destinados a cobertura do déficit atuarial, o prazo minimo de
cinco anos de permanéncia no mercado financeiro e de capitais, contado a partir do respectivo
repasse a unidade gestora. A conselheira Ana Beatriz entende necessiria a consulta a0 Gescom
para dirimir qualquer divida, porém entende que uma vez cumprido o prazo, o recurso
poderi ser plenamente utilizado para o pagamento dos beneficios inerentes ao instituto,
entendendo que essa é a destinagio final e l6gica desses recursos. Assim, a conselheira entende
que apés o vencimento desses titulos, os recursos deverio ser contabilizados como receita do
plano previdencidrio, a fim de manter a ratreabillidade da origem do recurso, quer seja o
plano de aporte para cobertura do déficit. Entende, ainda, a conselheira que esses recursos nio
poderiio ser utilizados para cobertura das despesas administrativas do instituto.Nada mais
havendo a tratar, a reunidio foi encerrada as dezoito horas e trinta minutos, tendo a ata sido lida e

assinada por todos os presentes.
CONSELHO PREVIDENCIARIO:
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