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ATA n° 11 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 19/03//2026- Ata de Reunido extraordinaria do Conselho
Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado a4 Rua Tenente Rui Lopes
Ribeiro n® 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos dezenove dias do més de margo do ano de 2026,
através do aplicativo Zoom, no horério de 17:00 horas. A reunido teve inicio com o Gestor de Investimentos
informando que a pauta a ser apresentada nesta data trata da compra de titulos piblicos federais. Pelo Gestor de
Investimentos foi apresentado o relatério com o objetivo de detalhar as aquisigdes diretas de Titulos Piblicos Federais realizadas pelo Instituto
nos meses de dezembro de 2025 e fevereiro de 2026, ambas no contexto da estratégia de antecipagio da realocagdo dos recursos que retornardo
a0 Macaeprev em razio do vencimento relevante de NTN-B previsto para 15/08/2026. As operagdes foram conduzidas com fundamento na
Politica Anual de Investimentos, no Estudo de Asset Liability Management (ALM) e imunizagio do passivo por Cash Flow Matching (CFM),
tendo sido adotado, em ambos os casos, o critério de marcagdo na curva,

Considerando o disposto no item 5.2 — Limites e Aleadas da Politica Anual de Investimentos (PAI) 2026, que
autoriza o Presidente, o Diretor Financeiro e o Gestor de Recursos a realizarem compra direta de Titulos Publicos
Federais, conforme os resultados do estudo de ALM de outubro de 2025;

Considerando o item 12 — Alocagiio Estratégica da PAI 2026, que estabelece como objetivo a aquisigdo de titulos
publicos com taxas indicativas superiores a IPCA + 5,65%.
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Fonte: Politica Anual de Investimentos 2026 — Macaeprev

Cabe ressaltar que, de acordo com o Art. 3° da Lei Complementar n® 330/2023, “as institui¢des corretoras ou
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios para as operagoes diretas com titulos de emissdao do Tesouro
Nacional deverdo ser credenciadas como dealer junto ao Tesouro Nacional ou ao Departamento de Operagdes do
Mercado Aberto (Demab) do BACEN.” Dessa forma, os quadros a seguir apresentam as institui¢es que,
atualmente, sdo dealers do Tesouro Nacional e do Banco Central, respectivamente.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

INSTITUICOES CREDENCIADAS A OPERAR COM O DEMAB

Periodo de Avaliagao: 10/8/2025 a 31/1/2026
Nome da Instituicao

BANCO BRADESCO S.A.
BANCO BTG PACTUAL S.A.

BANCO CITIBANK S.A.

BANCO DO BRASIL S.A.

BANCO J.P. MORGAN S.A.

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

ITAU UNIBANCO S.A.
RENASCENGA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

TULLETT PREBON BRASIL CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Referéncia Legal:
Resolug8o BCB n® 180, de 19/1/2022, e Instrucio Normativa BCB n° 451, de 29/ 1/2024.

Fonte: Banco Central do Brasil

Como informagio extra foram realizados 16 credenciamentos neste ano de 2025 para renovagao das datas de
validade de Administradoras, Gestoras, Distribuidoras ¢ Corretas/Dealers para Titulos pablicos, o que nos permite
realizar cotagdes seguras e com competitividade, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Razio Social CNPJ Processon®  Categoria Credlz:tcll:::emo m;:‘z
XP Investimentos COTVM S AL 02.332.886/0001-04  311.164/2025 Corretora 11/09/2025 10/09/2027
Caixa Economica Federal 00.360.305/0001-04  311.165/2025 Corretora 11/09/2025 10/09/2027
Itan Unibanco S.A. 60.701.190/0001-04 311.166/2025 Corrctora 11/09/2025 10/09/2027
Banco do Brasil S.A. 00.000.000/0001-91  311.167/2025  Corrctora 11/09/2025 10/09/2027
43.815.158/0001-22  311.168/2025 Corrctora 11/09/2025 10/09/2027
90.400.888/0001-42  311.169/2025 Corretora 11/09/2025 10/09/2027

60.746.948/0001-12  311.170/2025 Corretora 11/09/2025 10/09/2027

00.000.000/0001-91  311.171/2025  Custodiante 11/09/2025 10/09/2027
61.747.085/0001-60  311.729/2025  Corrctora 14/11/2025 13/11/2027
02.332.886/0001-04  311.730/2025 Custodiante 14/11/2025 13/11/2027

Diante de um cenario que exige maior cautela em razdo das incertezas macro e geopoliticas ¢ considerando a
abertura da curva de juros, com as taxas indicativas das NTNs-B acima de IPCA + 5,65%. cenario politico
entendemos que a alocagio em NTNs-B reduz a volatilidade da carteira e se trata de uma oportunidade com
baixissimo risco e retorno adequado esperado.No que se refere a primeira operagdo, realizada em dezembro de
2025, foi instaurado o Processo Administrativo n® 311.916/2025, apés a Comunicagdo Interna n® 278/2025 e a
respectiva ciéncia da Presidéncia. Conforme apresentado na reunido do Conselho Previdenciario de 22 de
dezembro de 2025 (Ata n® 49/2025), foram realizadas as seguintes compras:-----

Data de

Vencimento Vencimento Quantidade Preco Unitirio Financeiro Liquidagio

2027 15/05/2027 6.759 IPCA +8,7000%  4.438,580067 RS 30.000.362,67 11/12/2025
2033 15/05/2033 33383 IPCA + 7,6450% 4.193,675148 R$ 139.997.457.46 11/12/2025
. 2035 15/05/2035 14375 IPCA +74500%  4.173,761059 R$ 59.997.815,22 11/12/2025

2040 15/08/2040 11.924 1PCA + 7,2000% 4.193,177067 RS$ 49.999.443.34 11/12/2025




£

,V 2029 201.538.538,03 0,00 20153853803  207.526.862.42 -5.988.324,39 ROPLTEET R [imite Ulirapassado
2030 43967.73047 7848179831 12244952848 4477881438 77.670.714,10 47.173.27924  Dentro do Limite
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Quantidade Total: 66.441
Taxa Média Aritmética desta Compra: 7,7448%
P.U. Médio: 4.249,798335
Financeiro Total: R$ 279.995.078,69 (duzentos ¢ setenta ¢ nove milhdes novecentos e noventa e cinco mil €

setenta ¢ oito reais e sessenta e nove centavos)

Ja a segunda operagao, realizada em fevereiro de 2026, decorreu do Processo Administrativo n® 310.244/2026,
instaurado a partir da Comunicagdo Interna n® 67/2026. Considerando a tabela de vértices disponiveis no Estudo
de Asset Liability Management (ALM) de outubro de 2025 no qual é possivel verificar o espago ainda total de RS
856.663.106.26 (oitocentos e cinquenta e seis milhdes seiscentos ¢ sessenta € trés mil cento e seis reais e vinte seis

centavos).

% Alocacio 1,400 116% 0,84% 0.40% 0,00% 112% 10,34%
VslorNlocado | 7848179831 | 65.135.392,54 | A7.056651,78 | 241485485 000 | GLB0845.4 580.765.954.54
Q 18425 15613 17 5587 0 15836 150532
U 42047 AL A0S0 40176 391968 | 39664 18808
T ROATY 7.741% 7,567% 7,500% 7,401% 7,360% 7,378%

Fonte: Fstudo de ALM — Outubro de 2025 — Crédito e Mercado

Adicionalmente, informamos que uma significativa parcela da carteira de titulos terd seu vencimento em 15 de
agosto de 2026. Atualmente, os valores das compras para este vencimento somam R$ 499.987.804,27
(quatrocentos e noventa e nove milhdes novecentos e oitenta ¢ sete mil oitocentos e quatro reais e vinte sete
centavos) € que a previsio de retorno de cupons (C) acrescido do Valor Principal (CF) esta prevista em R$
582.739.691,60 (quinhentos e oitenta e dois milhdes setecentos ¢ trinta e nove mil seiscentos € noventa e um reais
¢ sessenta centavos), excluidos os valores de cupons que ja foram recebidos até esta data para este vértice de 2026,
no montante de R$ 30.775.822.97 (trinta milhdes setecentos ¢ setenta e cinco mil oitocentos ¢ vinte dois reais e
noventa e sete centavos).Sendo assim, dada a proximidade do vencimento, entendemos que a antecipagdo da
realocacio dos recursos ¢ uma alternativa que busca preservar a rentabilidade dos recursos previdenciarios e
garantir maior previsibilidade no cumprimento das metas atuariais do Instituto.Apos a compra realizada em
dezembro de 2025, na ordem de R$ 280.000.000,00 (duzentos ¢ oitenta milhdes de reais), ainda remanescia saldo
de R$ 526.000.000,00 (quinhentos e vinte seis milhdes de reais) dentro do espago mapeado para alongamento da
carteira.

Saldo para lnvestir 2025 Investimento em Excesso 2025

R$ 806.032.251,62 R$ 0,00

Alocacdes por Vencimento e Saldo ALM
Vencimento Posicho Inicial nadatado  Soma de Limite  Limite Total (inicial +  Posicio Atual  Saldo Disponivelno  Saldo Acumolado até  Alerta 2025
Estudo Adicional LM  Adicional) 2025 Vencimento 2025 o Vencimento 2025
2026 558.896.712,52 0,00 558.806.71252  564.348.183.4 -5.451.470.89 YRR TOELE [ imite Ullcapassado
2027 578.646.014,88 0,00 57864601488 59758035286 -18.934.337,98 SLELLENENE Limite Ullrapassado
2028 161.570.506,11 0,00 161.570.506,11  161.693.807.71 -123.301,60 SYLSRRIEN [ imite Ullrapassado

€035 15626691986  65.135.392.54 22342231240 16331343288 60.108.679,52 107.282.158,76  Dentro do Limite
2040 107.70282611 4705665178 15475047780  107.714.249.13 4704522876 15432738752 Dentro do Limite
2045 20431107320 2241485485 306.72592805  292.691.276.48 1403465157 16836203909 Dentro do Limite
2050 31168741244 0,00 31168741244 311.747.008,65 -59.5%6.21 168.302.442.88  Dentro do Limite
2055 196.979.022.99  62.808.454.24 25976747723 20280394333 5698353390  225.285.976,78 Dentro do Limite
2060 9393243813 580.765.954,54 67469839267 9395211783 580.746.27484 80603225162 Dentro do Limite
Total 269751919444 856,663.10626 3.554.182300,70 2.748.150.049,08 80603225162  B06.032.251,62 Dentro do Limite

Fonte: Elaboragio Propria




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Conselho Previdenciirio

N
MACAEPREV

A compra seguinte foi concebida como a segunda parte da estratégia de antecipagdo, com volume pretendido de
aproximadamente R$ 220.000.000,00. Tal estratégia de antecipagdo teve como objetivo assegurar taxas reais
significativamente superior & meta atuarial, com recursos retornando no curto prazo, contribuindo para o equilibrio
financeiro e atuarial, com baixo risco. Considerou-se, ainda, o equilibrio entre prémio atrativo ¢ prazo adequado,

reduzindo o risco de reinvestimento e garantindo rentabilidade real consistente.
Nesta ocasiio, na manha do dia 06/02/2026, as taxas da Anbima divulgadas eram as do dia 05/02/2026 conforme abaixo:

) v R R G o 7 AT E
Titulas Pablicos Federais 05/Fev/2026
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)}/252
Intervale Indicativo

Codigo Data Data de ™. ™. T PU
SELIC Base/Emissao Vencimento Compra Vendh Indicativas Minimo [Maximo Minimo Maximo

(Do) (Do)  (D+1) (D41)
760199 15/07/2000 15/08/2026 | 10,2640 | 10,2341 10,2496 [4.632,804158 9,7968 10,7119 9,8545 10,7749
760199 15/07/2000 15/05/2027 | 8,2945 8,269 B,2B11 4.542,958113 | 7,9975 B8,5286 7,9854 /,5164
760199 15/07/2000 15/08/2028 | 7,8155 7,787p 7,8000 4.550,508472  7,4691 | 8,1466 7,4530 8,1303
760199 15/07/2000 15/05/2029 7,6834 | 7,65; 7,6700 1.456,218607 | 7,3419  7,9928 7,3248 7,9762
760199 15/07/2000 15/08/2030  7,6852 @ 7.65 7,6700 4,456,774659 | 7,3775  7,9114  7,3572 7,8914
760199 15/07/2000 15/05/2031 | 7,6641 7,631 7,6478 4,357,273530 | 7,3574  7,8622 7,3547 7,8595
760199 15/07/2000 15/08/2032 7,6615 7,63 7,6496 4,363,803694  7,3895 7,8640 7,3872 7,8617
760199  15/07/2000 15/05/2033 7,6631 7,636 /,6498 4.264,716158 | 7,4137  7,8714  7,4034 7,8612
760199 15/07/2000 15/05/2035 7,5514 7,52 7,5395 4,219,726501 | 7,3206 7,7403 7,3278 7,7475
760189  15/07/2000 15/05/2037  7,5424  7,51: 71,5272 4.161,226161 | 7,3432 7,7347  7,3406 7,7321
760199  15/07/2000 15/08/2040 7,4323 7,40 7,4159 4.183,725585 | 7,2529 7,5960 @ 7,2564 7,5995
760199 15/07/2000 15/05/2045 | 7,3175 7,29 7,3026 4.077,859729 7,1553 7,4842 7,1554 7,4842
760199 15/07/2000 15/08/2050 | 7,2360 7,20 7,2229 4.119,177605 | 7,0759 7,3929 7,0864 7,4035
760199 15/07/2000 15/05/2055 | 7,1840 7,15 7,1673 14.040,530722 | 7,0324 7,3421  7,0380 7,3476
760199  15/07/2000 15/08/2060 | 7,2026 7,17 7,1800 4.067,473966  7,0405 7,3506  7,0604 7,3703

Fonte: ANBIMA

Sendo assim, em 06/02/2026 foram solicitadas cotagdes, por e-mail e com prazo suficiente, a oito instituicoes
financeiras credenciadas (Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal, Itai Unibanco, BTG Pactual, Santander,
Bradesco, XP Investimentos ¢ Tullett Prebon) para a aquisi¢do de R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de
reais) distribuidos nos seguintes vencimentos:

NTN-B 2026 - R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
NTN-B 2033 - R$ 70.000.000,00 (setenta milhoes de reais)
NTN-B 2040 - R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)
NTN-B 2045 - R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais)
NTN-B 2050 - R$ 30.000.000,00 (trinta milhoes de reais)
NTN-B 2060 - R$ 30.000.000,00 (trinta milhoes de reais)
Registrou-se que Bradesco, Itati, Santander ¢ XP Investimentos ndo apresentaram cotagdes nem justificaram a
auséncia de resposta. Ainda assim, houve propostas vélidas em nimero suficiente para observancia do principio
competitivo minimo.De acordo com o mapa de apuragdo as taxas apresentadas para negociagdo no dia 06/02/2025,
até as 14h00min, foram as seguintes:

Vencimento BANCO DO BRASIL BRADESCO BTG CAIXA ITAU SANTANDER TULLET XP
2026 10,1800 Naoenviou 10,1000 10,1000 Naoenviou Naoenviou |10,2200 Nao enviou
2033 7,6250 Naoenviou 7,5270 7,5900 Naoenviou Naoenviou | - Nao enviou
2040 7,3900 Naoenviou 7,3880 7,3700 Naoenviou Naoenviou
2045 72750 Naoenviou 7,2660 7,2500 Nioenviou Naoenviou | 7,2800
2050 7,2000 Naoenviou 7,2040 7,1800 Naoenviou N&oenviou ‘“fg@ﬁg@wéoenviou
2060 7,1700 Naoenviou 7,1640 7,1500 Néoenviou N&oenviou | 7,1800
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Ressalta-se que a escolha da instituigdo vencedora ocorreu de forma objetiva, baseada exclusivamente nas
melhores taxas ofertadas para cada vencimento, sem qualquer discricionariedade, conforme demonstrado no mapa
comparativo de cotagies acostado aos autos.A Tullett Prebon apresentou as melhores taxas em todos os vértices
negociados e, apos confirmagdo das condigdes, procedeu-se ao fechamento integral da operagéo com essa
institui¢do nos seguintes termos:

Vencimento Datade Vencimento Quantidade Prego Unitirio Financciro Liquidagiio
2026 15/08/2026 4311 IPCA+102200%  4.638,402631 R$ 19.996.153,74 09/02/2026
2033 15/05/2033 16381  IPCA+7.6300%  4.273,059011 R$69.996.979,65 09/02/2026
2040 15/08/2040 7.148 IPCA +7,3900%  4.196,705380 R$ 29.998.050,05 09/02/2026
2045 15/05/2045 9778 IPCA+7,2800%  4.090,784828 RS 39.999.694,04 09/02/2026
2050 15/08/2050 7274 IPCA+7.2200%  4.124,024630 RS 29.998.155,15 09/02/2026
2060 15/08/2060 7360 IPCA+7,1800%  4.075,955400 RS 29.999.031,74  09/02/2026

Quantidade Total: 52.252
Taxa Média Aritmética desta Compra: 7,82%
P.U. Médio: 4.233,155313
Financeiro Total: RS R$ 219.988.064,37 (duzentos ¢ dezenove milhdes novecentos e oitenta e oito mil e
sessenta e quatro reais e trinta e sete centavos)

Somadas, as duas operagdes perfizeram volume financeiro total de R$ 499.983.143,06 (quatrocentos e noventa ¢
nove milhdes e novecentos e oitenta e trés mil e cento e quarenta e trés reais e seis centavos), no ambito da
estratégia de antecipagio dos recursos que retornardo com o vencimento de agosto de 2026.

Necessdrio registrar dois fatos relevantes e historicos:

a) a taxa média Aritmética da segunda compra atingiu IPCA + 7,82%, sendo maior que a primeira que
atingiu IPCA + 7,7448% e ambas muito acima da meta estabelecida na PAl 2026 que é de IPCA + 5,65%. -
Isto contribuird e muito para elevacio na nossa média total de taxas relativas as compras de NTN-B;

b) Atingimos a maior taxa comprada pelo Instituto em toda a sua histéria para uma NTN-B que foi de
IPCA +10,22% a.a. para o vencimento 2026.

Abaixo seguem alguns nimeros referentes a estas compras, onde a média ponderada da taxa destas compras
ficou em IPCA + 7,6434% a.a.:

L - & L4 -
Relatorio de Compra de Titulos Publicos st de Thulos ™
Painel analitico das compras registradas i
Por Ano da Compra Vencimento Corretora Periodo da Compra
Todos Todos Todas * 2 datas selecionadas

Total Compras Valor Total Investido Taxa Média Ponderada Midia por Compra
10 RS 499.983.143,12 7,6434% R$ 49.998.314,31

s

A
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Detalhamento das Compras
ST Volume de Compras por Corretora
Processo Corretorn Thule Vencimento  Valor Compra (RS) compra Data Compra
311916/2025  XP Investimentos  NTN-B  15/05/2027 30.000.362,67 8.7000%  10/12/2025
311916/2025 BTG Pactual NTN-B  15/05/2033 139.997.457.47 7.6450%  10/12/2025
311916/2025  Tullett Prebon NTN-B  15/05/2035 59.997.815,22 TAS00%  10/12/2025 '
311916/2025 BTG Pactual NTN-B  15/08/2040 49.999.443,35 7.2000%  10/12/2025
310244/2026  Tullett Prebon NIN-B  15/08/2026 19.996.153,74  10.2200%  09/02/2026
310244/2026  Tullett Prebon NIN-B  15/05/2033 69,996.979,66 7.6300%  09/02/2026
310244/2026  Tullett Prebon NTN-B  15/08/2040 29.998.050,06 7.3900%  09/02/2026
31024472026  Tullett Prebon NIN-B  15/05/2045 39.999.694,05 7.2800%  09/02/2026
310244/2026  Tullett Prebon NTN-B  15/08/2050 29.998,155,16 7.2200%  09/02/2026
31024472026 Tullett Prebon NIN-B  15/08/2060 29.999.031,74 7AB00%  09/02/2026
XP Investimentos: RS 30.000.362.67 (6.00%)
Total 499.983.143,12 7,6434% “.:.‘“ :TG Pactual: R? 189.996.900,81 (38,00%)
ullett Prebon: RS 279.985.879,63 (56,00%)

E todas as compras realizadas até hoje pelo Macaeprev, demonstram que a taxa média ponderada subiu de
6,4838% a.a. para 6,6598% a.a. com estas novas aquisi¢oes:

Relatério de Compra de Titulos Publicos [ eta de Tk | ["voha |

Painel analitica das compras registradas

Por Ano da Compra Vencimento Corretora Periodo da Compra

Todos Todos Todas ¥ Todas

Total Compras Valor Total Investido Taxa Média Ponderada Média por Compra
59 R$ 3.293.739.698,36 6,6508% R$ 55.826.096,58

A estratégia adotada também observou a compatibilizagdo entre os prazos dos titulos adquiridos e o fluxo
projetado de obrigagdes previdenciarias do Instituto, conforme indicado no Estudo de ALM, fortalecendo a
prote¢do inflacionaria de longo prazo e contribuindo para a estabilidade atuarial da carteira.
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Total Geral RPPS: 6.032.796.534,28

Resumo Detalhado

F festimo Ciunsignmdo

108 200 0° T e 500

Alocagéo da Carteira de Investimentos por Tipa de Ativo

Tipo Ative Saldo (R§) % sobre o PL do RPPS
Titulos Publicos 3.071.994.031,44 50,.92%
Fundos de Investimento 2.955.238.070,40 48,99%
Empréstimo Consignado 5.564.432,44 0,09%
Total: 6.032.796.534,28 100,00%

Diante do exposto, as compras realizadas em dezembro de 2025 e fevereiro de 2026 foram coerentes com a
Politica Anual de Investimentos do Instituto, aderentes ao Estudo de ALM, compativeis com as obrigacdes
atuariais do Macaeprey e executadas com observancia aos principios da legalidade, impessoalidade, transparéncia,
economicidade e segregagio de fungdes, com atuagio distinta entre decisdo estratégica, execugdo operacional,
custodia e liquidagdo financeira.Apos a apresentagdo, o gestor de investimentos solicitou que o conselho seja
certificado das agdes, e, diante da apresentagdo ratifique os atos praticados.Apds deliberagdo, por unanimidade,
apés ciéncia do relatério apresentado, os atos foram devidamente ratificados, além de todos os conselheiros
parabenizarem o detalhamento do relatorio e a apresentacdo pelo gestor de investimentos.Nada mais havendo a
tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas quinze minutos , tendo a ata sido lida e assinada por todos os

presentes.
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