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ATA N° 11/2022 — COMITE DE |INVESTIMENTOS de 16/03/2022 — Ata de Reunido

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia dezesseis de margo de dois mil e vinte e dois, estando
presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta
da Silva Junior e José Eduardo da Silva Guinéancio, instituidos através da portaria de
nomeacao n° 289/2021, e os membros Miriam Amaral Queiroz, Maria Auxiliadora de
Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos através
da portaria de nomeagdo n° 306/2022, reunido que ocorreu via plataforma de reuniao
Google Hangouts Meet, devido a pandemia do Covid 19 e suas variantes, conforme pode
ser comprovado atraves do print da foto em anexo. Aberta a reunido, foram tratados os
seguintes temas: | — BOAS VINDAS: Pelo membro Isabella foi dada as boas vindas ao
membro Miriam que passou a fazer parte dos membros do Comité de Investimentos do
Macaeprev a partir do dia 12 de margo de 2022, conforme portaria n°® 306/2022 em anexo. Il
— PRO-GESTAQ: O presidente da comissdo do pré-gestdo e membro do comité de
investimentos, Patric Vasconcellos informou a todos os membros que, apés e-mails, foi
informado de que Macaé foi incluido na lista de entes que possuem a certificacdo do pro-

gestdo, no nivel |, que pode ser acessada através do link: https://www.gov.br/trabalho-e-

previdencia/pt-br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/pro-gestao-rpps-certificacao-

institucional/PROGESTAORELAAOENTES09032022.pdf , e que isto & a principal fonte de
consulta das instituicbes financeiras e sociedade em geral sobre o assunto. Complementa
que as Estatisticas sdo: 2153 Entes com RPPS no Brasil, 80 RPPS no RJ - destes 443 no

Brasil assinaram o termo de adeséo, 28 no RJ - 147 Certificados no Brasil e apenas 10 no

RJ e Macaé é um deles. Informou ainda que disponibilizara o link na pagina do Macaeprev.
Pelo presidente do Macaeprev e membro Claudio foi dito que ja solicitou oficiar aos bancos
do Brasil e Caixa Econdmica Federal a nossa situagdo de investidor qualificado. Il —
BOLETIM FOCUS: Dando prosseguimento a reunido, o gestor de investimentos e membro
Erenildo informou que, os analistas consultados semanalmente pelo Boletim Focus
elevaram pela nona semana consecutiva suas projegdes para o indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA). Apés o forte reajuste dos combustiveis anunciado pela Petrobras

na Ultima semana, a pesquisa divulgada na segunda-feira, 14 argo, indica que o IPCA
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devera encerrar 2022 em 6,45%. Uma alta bem forte, considerando que na semana anterior
a taxa estimada era de 5,65%. A invasado da Ucrania pela Russia e as sang¢oes econdmicas
do Ocidente, com forte impacto sobre as cotagbes das commodities e sobre a inflagao
global, ja vinha levando a uma bateria de revisdes para cima nas projecoes para inflagéo e
juros basicos. A expectativa para o IPCA em 2023 também foi aumentada de 3,51% para
3,70%, acima do centro da meta para o ano que vem que é de 3,25%. Com a expectativa do
IPCA acima da meta no proximo ano, o mercado aumentou sua previsao para a taxa
Selic em 2022. O relatério desta segunda estima que a taxa basica de juros do pais sera de
12,75% ao final do ano. Os analistas também revisaram para cima a expectativa da taxa
Selic para 2023, saindo de 8,25% para 8,75% ao final do préximo ano. Os analistas
aumentaram a projecao para o Produto Interno Bruto (PIB) em 2022 de 0,42% para 0,49%.
No entanto, em consequéncia de juros mais altos no ano que vem, o PIB crescera menos

em 2023. A previsdo caiu de 1,50% para 1,43%. O que também teve reducéo foi a

expectativa para a moeda norte-americana. Para 2022 passou de R$ 5,40 para R$ 5,30 e
para 2023 de R$ 5,30 para R$ 5,21. A projegéo anual de cdmbio publicada no Focus passou
a ser calculada com base na média para a taxa no més de dezembro, e ndo mais no valor
projetado para o ultimo dia Util de cada ano. Com essa mudanga anunciada em janeiro pelo
Banco Central, a autarquia espera trazer maior precisdo para as projegdoes cambiais do
mercado financeiro. No quadro a seguir podemos ver os principais indicadores de conjuntura
econdmica:

PIB (% a.a.) 1,3 1,8 1,4 | 41 | 4,60 0,49 A

IFCEA %, aia, Trnids 2,95 | 3,75 | 4,31 | 4,52 | 10,06 | 645 A

periodo)

L‘g’;ﬂ Gf;/" aid, firvde 0,52 | 7,50 | 7,30 | 23,44 | 17,78 | 9,99 A

Taxa Selic (%, fim de 7,00 | 6,50 | 4,50 | 2,00 | 9,25 | 12,75 A

periodo)

;Erixgedge(:firgg)m (RS/USS. | 334 | 387 | 4,03 | 520 | 557 | 530 ¥

Balanga Comercial (US$ bi) | 64,0 | 53,0 | 40,5 | 43,2 | 61,00 | 63,50 v
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Investimento Direto no Pais
(US$ bi) 68,9 | 78,2 | 69,2 | 34,2 | 58,00 | 59,04 v

IV — RUSSIA X UCRANIA: A volatilidade tem sido a marca registrada neste comeco de ano.
A invasdo da Ucrania pela Rissia tem exacerbado os movimentos em varias classes de
ativos, sendo o petréleo o ativo que melhor representa esse ponto. Logo no inicio da guerra
o barril de petréleo passou a ser negociado acima da marca dos US$ 100 e, poucos dias
depois, ja estava perto dos US$ 140, patamar préoximo da crise de 2008 quando o barril
bateu os US$ 148. Passados pouco mais de 20 dias, o barril voltou a ser negociado abaixo
dos trés digitos, numa queda de quase 25% das maximas. Mesmo assim, a alta acumulada
no ano ultrapassa os 20%. Considerando os Ultimos 12 meses, a valorizagédo é de quase
50%. O mesmo efeito é observado em outras commodities como gas natural, trigo, milho,
aluminio e zinco, entre outros. Todas essas commodities tem altas superiores a 30% no
ultimo ano, mesmo com queda relevante dos ultimos dias. Para além das commaodities
energéticas e agricolas, as duas nacdes também sdo grandes fornecedores de matérias-
primas metalicas, utilizadas na fabricagdo de semicondutores e na cadeia minero-
siderurgica. Ambos sé@o produtores de paladio e gas nednio, matérias-primas utilizadas na
produgdo de chips, lasers e sensores. Enquanto os russos sdo responsaveis por 42% da
producéo global de paladio, os ucranianos ofertam quase 50% do gas nednio mundial. A
Russia também é o terceiro maior produtor do mundo de niquel, insumo utilizado para
baterias de carros elétricos e ligas de ago. O conflito entre os dois paises, além de
pressionar os precos de combustiveis e alimentos, deve afetar o fornecimento de alguns
metais importantes para a industria de semicondutores e siderurgicas. Com isso, podemos
ver uma lentiddo na normalizagdo das cadeias produtivas globais. Se antes era esperado
que isso ocorresse ao longo do segundo semestre, agora poderemos ver somente no inicio
de 2023. Um efeito que ndo era esperado pelos russos, mas que comegou a acontecer apos
o inicio da guerra foi que diversas empresas multinacionais decidiram sair e suspender
servicos em terras russas. Gigantes do mercado como Shell, Apple, Nike, Adidas, entre
outras, ja anunciaram algum tipo de decisdo que afeta o pais de maneira negativa como
forma de repudio a decisao de invadir a Ucrania. Isso é reflexo de a Russia entrar em guerra

nao s6 com a Ucrania, mas com a economia global. A Shell anunciou que deixara todas as
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83  produgdo da usina é de cerca de 11,5 milhdes de toneladas de GNL por ano, que é
84  exportado para importantes mercados, incluindo China e Jap&o. A petroleira também vai
85  retirar investimento do gasoduto Nord Stream 2, projeto embargado pela Alemanha em
86 represalia a invas&@o da Ucrania. Segundo a Bloomberg, a rentincia nos dois projetos trara
87 uma perda de US$ 3 bilhGes para a empresa. A Apple interrompeu todas as vendas
88 de produtos na Russia. A empresa tragou uma série de agbes nesse sentido, incluindo a
89 interrupgdo de todas as exportagdes em seus canais de vendas no pais. O Apple Pay e
90 outros servigos também foram limitados. Além disso, a midia estatal russa, RT News e
91  Sputnik News, nao esta mais disponivel para download na Apple Store fora da Russia. A
92  Nike decidiu fechar temporariamente todas suas lojas na Russia. A empresa também
93 desativou seu site e aplicativo para o acesso na regido. Em paralelo, a Adidas rompeu o
94  contrato de patrocinio com a Federagdo Russa de Futebol. A marca era a fornecedora oficial
95 de material esportivo para a selegdo russa. A sueca Volvo suspendeu suas exportacoes
96 para o pais sem previsdao de retorno, assim como a General Motors. Seguindo a mesma
97 linha de agdo, a Harley-Davidson suspendeu seus negdécios e remessas de motos para a
98 Russia. Além dessas, muitas outras gigantes como Disney, Netflix, Twitter e Facebook
99 também tomaram decisdes que afetam os russos de maneira geral. A Disney, por exemplo,
100  decidiu suspender as estreias de seus filmes nos cinemas da Russia. Ja a Netflix anunciou
101 que ndo deve cumprir a lei de audiovisual do pais. E as demais empresas que controlam
102  redes sociais ativas por la, como Twitter e Facebook, limitaram, a divulgagdo de informacoes
103 dos meios de comunicagdo afiliados ao governo russo. V — CHINA: Um ponto importante,
104 tanto da economia russa quanto da ucraniana, é que a China é o pais que ambos tem as
105 maiores relagdes comerciais. A China representa quase 20% do comércio da Russia e
106 quase 12% do comeércio ucraniano. Além dos paises envolvidos na guerra, a China tem
107 importantes relagdes comerciais com paises do ocidente. Ou seja, nao existe interesse que
108 esse conflito seja extenso, ja que a disparada das commodities acaba afetando diretamente
109 a economia chinesa. O fato da China ser o principal parceiro comercial de ambos pode
110  ajudar na mediagdo do conflito ou até mesmo pressionar para que a guerra nao dure por um
111  periodo longo. Pequim podera ter um papel importante para uma resolugdo mais rapida, de
112 forma que seu posicionamento pode ajudar a entender os rumos e a extensao que a guerra
113 pode tomar. Um novo surto de coronavirus na China derrubou as bolsas asiaticas na terga-

114 feira, 15 de marco, elevando as preocupagdes quanto as | erf'lﬂ‘)goes na cadegja global de
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115 suprimentos. Para frear a nova onda de contaminagdes por Covid-19, o governo chinés
116 informou que desviou 106 voos internacionais que estavam programados para aterrissar em
[17 ~ Xangai entre 21 de margo e 1° de maio. O governo de I& proibiu sua populagdo de 24,1
118  milhdes de viajar dentro e fora da provincia. Este é o maior surto em dois anos no pais,
119 desde que a doenca foi identificada em Wuhan, no inicio de 2020. O vice-premié chinés, Liu
120 He, declarou que o governo ira adotar politicas favoraveis aos mercados de capitais e ao
121  crescimento econémico, além de tomar medidas para evitar e contornar riscos no setor
122 imobiliario. Apesar do lockdown em Xangai, as declaragdes do vice-premié ajudaram na
123 recuperagao dos mercados asiaticos. VI - SUPER QUARTA: Nesta “Super Quarta”, teremos
124 a decisdo da taxa de juros tanto da economia americana quanto da brasileira,
125 acompanhados pelos respectivos comentarios adicionais das autoridades. O Federal

126  Reserve (Fed), Banco Central dos Estados Unidos, anunciou o tdo esperado aumento de
127  taxa de juros, o primeiro desde 2018, elevando os juros americanos em 0,25 ponto

128  percentual. Com a deciséo, a taxa basica passa a ser de entre 0,25% e 0,50% ao ano. Junto
129 com a decisdo, o comité também apontou altas nas taxas em cada uma das seis reunides
130 restantes deste ano, projetando juros entre 1,75% e 2% até o final do ano. O comité vé mais
131  trés aumentos em 2023. A decisao foi aprovada por 8 integrantes do comité nesta quarta,
132 com apenas uma dissidéncia. Foi a de James Bullard, do Fed de St. Louis, que votou por
133 uma alta mais agressiva, de 0,5 ponto percentual. O Federal Open Market Commitee (Fomc)
134 tem a meta de alcancar uma inflagdo de 2% no longo prazo. “Com o adequado

135 fortalecimento da politica monetaria, o Comité espera que a inflagao volte ao seu objetivo de
136 2% e o mercado de trabalho continue forte”, por isso decidiu aumentar taxa e “prevé que os
137 aumentos continuos serdo apropriados”. As autoridades também ajustaram suas
138  perspectivas economicas em varias frentes, vendo uma inflagdo muito mais alta do que
139  esperavam em dezembro do ano passado e um crescimento do PIB consideravelmente mais
140 lento. Os membros do comité aumentaram suas estimativas de inflagdo, esperando que o
141 ntcleo do indice de pregos do consumidor, excluindo alimentos e energia, tenha uma alta de
142 4,1% deste ano, em comparagdo com a projegao de 2,7% em dezembro de 2021. Para 2022
143 e 2023, as projecdes sao de alta de 2,7% e 2,3% respectivamente, antes de chegar a meta
144  de longo prazo de 2%. Ja sobre o PIB para 2022, a projecgao foi cortada de 4% em dezembro
145  para 2,8%; a expectativa é de que a taxa de desemprego feche o ano a 3,5%. O comunicado

retirou a referéncia direta @ pandemia de coronavirus, ma
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encionou a guerra na Ucrania
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147 como “pressdo ascendente adicional sobre a inflagdo” e pesando sobre a atividade
148  econdmica. “A invasdo da Ucrania pela RUssia estd causando enormes dificuldades
149 humanas e econdmicas”, disse o comunicado. “As implicagdes para a economia dos EUA
150 sdo altamente incertas, mas no curto prazo, provavelmente, a invasdo e os eventos
I51  relacionados criardo uma pressédo ascendente adicional sobre a inflagdo e pesardo sobre a
152 atividade econdmica”, avaliou. Para o resultado da reunido do Comité de Politica Monetaria
153 (Copom), o mercado financeiro esta precificando um ajusto positivo de 1 ponto percentual,
154 elevando a taxa Selic para 11,75%. No entanto, os especialistas ndo descartam surpresas.
155 O Itau Unibanco estima aumento de 1,00 ponto percentual para a Selic nesta reunizo e fim
156  do ciclo de altas em 13,00% a.a., em junho. “A nosso ver, o cenario atual, com a guerra na
157  Ucrania e os impactos inflacionarios decorrentes do aumento de pregos internacionais de
158 commodities, é consistente com essa decisdo, mas ensejara que as autoridades monetarias
159 levem ataxa Selic para niveis ainda mais contracionistas nas reunides seguintes”. A
160  assessoria econdmica do Banco do Brasil informou que espera um aumento de 1,00 p.p. na
l61  taxa Selic. Segundo o banco, o ciclo de alta deve se estender até junho, e chegar ao nivel
162 de 12,75%, que deve se manter até o fim do ano. O BB avalia que nao deve haver corte de
163 juros em 2022. “Ha alguns elementos novos desde a Gltima reunido: além da eclosdo do
164  conflito entre Russia e Ucrania — e, por conseguinte, a substancial presséo sobre os precos
165 de commodities e maior risco para o crescimento global —, o real ganhou uma nova
166  dinamica, de apreciagao ante o ddlar”, destaca o banco. “Esses vetores tornam a avaliagédo
167 do cenario prospectivo por parte da autoridade monetaria muito mais complexa. Dado o
168 elevado grau de incerteza em relagcdao a esses elementos, julgamos que o Copom deve
169  manter o plano de voo original (ou seja, desacelerar o ritmo de elevagdo da Selic), ganhando
170 tempo para avaliar as implicag6es dos recentes eventos sobre o seu cenario prospectivo”,
171  completou. O BTG Pactual estima alta de 1,00 p.p. na Selic e fim de ciclo a 13,25% em
172 agosto. Diferente dos pares, o BTG avalia que o niimero pode ser maior com as incertezas
173 que rondam o cenario atual. “A avaliagédo recente do Copom é de que a pressdo nos pregos
174  ao consumidor segue alta, distribuida entre varios componentes e provando ser mais
175  persistente que o antecipado”, afirma. O Parana Banco Investimentos diverge da tendéncia
176  dos pares e coloca o ajuste desta reunido em 1,25 p.p., 0,25 p.p. acima da mediana. Para o
177  diretor de Investimentos, André Malucelli, o Copom deve seguir com ajustes pontuais até

que a taxa atinja 13,25% a.a. “O cenario econdmico atu agravado pela invasdo a Ucrania,
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179 fara com que o Banco Central siga elevando a Selic, visando conter o avanco inflacionario.
180 Nossa projecéo é que o IPCA feche o ano em 7,0%, ainda acima da meta, que € de 5,25%.
181  Somente em 2023 é que a inflagdo deve voltar & meta e atingir 3,8%”, explica Malucelli. Ao
182 final da reunido do Comité de Investimentos o Copom ainda ndo havia divulgado sua
183  decisdo. VIl - PROXIMA REUNIAO: Foiinformado que a proxima reunido sera ordinaria e
184 devera ocorrer no dia vinte e trés de marco de 2022, as dezessete horas. VIIl -
185 ENCERRAMENTO: Antes de encerrar a reunido, o membro Miriam agradeceu o carinho e
186  acolhimento de todos. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada e a ata sera
187 enviada para o e-mail e whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovacao e posterior

188  assinatura de seus membros.
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