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ATA N° 17/2022 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 27/04/2022 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado & Rua Tenente
Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada as
dezessete horas do dia vinte e sete de abril de dois mil e vinte e dois, estando presentes os
membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva Junior
e José Eduardo da Silva Guinéncio, instituidos através da portaria de nomeagdo n°

289/2021, e os membros Miriam Amaral Queiroz, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira,
Patric Alves de Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos através da portaria de
nomeagao n° 306/2022. | - FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR: Iniciada a reuniéo,
pelo membro e gestor de investimentos Erenildo foi informado que, conforme convocagéo

anterior, a pauta da reunido de hoje é para a definicdo de sugestdo ao Conselho
Previdenciario sobre alocagdo ou n&o, nos Fundos de Investimento no Exterior. Que apods
muito estudo e analise, seu posicionamento & de investir nos fundos BB Multimercado
Global Select Equity Investimento no Exterior e BB Multimercado Nordea Investimento
no Exterior pelos motivos expostos a seguir. 1 - BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT
EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR: O BB Multimercado Global Select Equity € um
fundo concentrado em acdes, com foco no longo prazo. A gestdo faz uma selegio de agdes
em que tenha alta convicgéo a partir dos insights de uma equipe de mais de 70 analistas
globais com, em média, 19 anos de experiéncia. Para selecionar os ativos, a equipe tem uma
estratégia de risco controlado baseado em anélise fundamentalista. A J.P. Morgan (gestora)
possui uma equipe de 93 analistas fundamentalistas, 62 gestores de portfélio e 813 bilhdes de
délares investidos apenas em agdes. O fundo foi langado no exterior em abril de 1981, e
desde outubro de 2013 foi aberta essa estratégia tocada a quatro méaos com o Banco do
Brasil e que possui mais de R$ 1,5 bilhdes de Patriménio Liquido. Desde 2015 quem lidera a
gestdo do fundo é Helge Skibeli, que é Diretor Administrativo, Gestor de Portfolio e CIO do
Research Driven Process (RDP) para agdes internacionais. Ele tem uma vasta experiéncia no
mercado financeiro e é funcionario do J.P. Morgan ha 30 anos. Antes de sua fungéo atual, ele
foi chefe do J.P Morgan Investment Management (Singapura) e chefe de investimentos para a
regido Asia-Pacifico ex-Jap&o. Antes do J.P., Helge foi analista de acGes em Londres, onde
acompanhava os setores automobilistico e siderurgico e também trabalhou no mercado

noruegués. Ele & Mestre er\Negécios Gerais pela Norwegian School of Management e tem
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33 um MBA em Finangas e Investimentos da Universidade de Wisconsin. Além disso, possui a
34  principal certificagdo do mercado financeiro global, a Chartered Financial Analyst (CFA).

International Equity Group:
Drawing on resources around the world
11
Quantitstive Rossarch

ond Duta Sclencs®

28

Sustainable
Inveating

Traders & Analytics

Managors 33 Tisdets
12 Associsie Portfofio Managers § Trading Analyics & Gurategy

Reye: & Analysis - Longon
20 Notth Ameica Anatysts 5 Analysts - New York
14 Asin Aroiyats

international
Equity

Managing Global, international®,
Ewope & UK Portiation

Yoo

99
o 9
Emerging r

Nedan & oy f ! , implomantation®
finii U.S. Equity 0 irwwstment Specishats i i # implemeniaton
ifi USD 483bn * Asia, Ewope B e LIS Speciaiists - Londan
Pacific 59" Supporiud by @ team of 17
Equity 18
USD 183bn
22%
m;: COME m“:c;th $150 million  ONE
pratungionals T GOV technol n‘orm
In 12 locations over 5000:;2;&: Mmﬂ% (Sr bgy:ph |
3 5 worldwide par yaar @ world of Insights

36

37 E claro, o gestor ndo faz tudo sozinho. Por isso a importancia de uma equipe dedicada em
38 varias partes do mundo. Devido a incerteza em torno das perspectivas macro com
39  correlagbes globais mais altas, os investidores estdo cada vez mais focados em tendéncias
40  de curto prazo. Had uma mudanca estrutural significativamente mais rapida e mais profunda na
41 maioria dos setores, inclusive com o aumento da globalizagdo em muitos deles. Como
42 solugdo, o J.P. Morgan visa construir uma equipe de pesquisa global de classe mundial com
43 uma forte previsdo de longo prazo e foco de investimento, combinando uma perspectiva local
44 e global na andlise de setores e empresas e, aproveitando a percepgéo, convicgdo e
45 classificagdes de avaliacdo de seus analistas ao tomar decisdes de investimento. A equipe faz
46 a selegdo de agbes com foco em vantagens competitivas, framework industrial e mudancgas
47 estruturais buscando lucros normalizados sustentaveis e crescimento. Além disso, o0s
48 analistas categorizam as empresas usando um framework de classificagdo estratégica e
49 avaliam as empresas com base em um modelo proprietario ESG. Ou seja, vinculam visbes
50 sobre questoes ambientais, sociais e de governanca.

) | Z%X\ Y A
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Global Equity Research: bringing together regional insights across the globe

Mark Farguson EUROPE

Maciej Wasilewicz

A Global Head of Equity Resaarch, (22/22) Head of Resaarch (14/7)

13 Research Analysts (19/13)

Q
NORTH AMERICA Q , DEVELOPED ASIA
David Small e

\ David Gleeson
Head of Research (21/17) \ 4. Head of Research, (14/4)

.IS Research Analysts (19/15)

21 Rasearch Analysts (21/13) It
-l

EMERGING MARKETS

Shumin Huang.

Head of Emerging Asta Research (30/16)

:'éin' Giovanni Carriere
b -q‘,." J Head of Emerging Markets Research, (23/8)

IR 26 Resaarch Analysts (17/8)

17 ~2500 | >5000 | $150m

I soctor teams driving insight companies under coverage

| company comacls per year

51
579 O fundo utiliza o MSCI World para comparagéo. Esse indice mede o desempenho do mercado
53 de empresas de grande e medio porte com presenca global e em paises desenvolvidos. E
54 frequentemente usado para descrever como estd o mercado de acdes em escala mundial,
55 excluindo acdes de paises emergentes. O mercado de agdes norte-americano € disparado o
56 que mais representa o indice, com mais de 60% de participagdo na composigéo. O fundo faz
57 gestdo ativa, carregando de 70 a 100 empresas na carteira, ou seja, um portfélio de alta
58  convicgao.

Portfolio construction

-] s L -, - e ¥ Tl -Bials o S r = lexy =
Rigorous rnsk management proGess throughn JAarnoLs 1efises

Stock selection drives positioning

The portfolio is driven by the best ideas of the analysts local and

global long-term insights » 70-100 stocks

Subject to investment guidelines » Multi cap

Stock: 5% absolute (max)

Sector: +/-3% - Expected tracking error <4%
Country/Region: +-15%

~ Active Risk:
+ stock selection

: x style
Stock pesition sizing (buys & sells, trim & adds) reflect the Insight, x mn;lcro
Conviction and Valuation
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I M / ((mem: o
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60  Aimagem a seguir apresenta o processo de investimento:

Global Select: uma parceria entre analistas e gestores de portfolio

achss a partirde | ghils da bal Resea

ANALISTAS EM EQUIPES ANALISTAS E
DO SETOR GLOBAIS GERENTES DE PORTEOLIO GERENTES DE PORTFOLIO PORTFOLIO GLOBAL SELECT
e ————

Um portidlio global de melhores
Seleciona agoes com foco om Colaborar terminar Construir portifotios
‘ PREN e . idelas com uma sobreposicac
Discernimento Tamanho da posicao para Alocar capital de controle de risco
AgoaR mdridums o " .
Convicgio Gorencie o reco am um tivel de Riszo especifico de estogue da
+ Paricipacho atva dentro dos ' portfolic total o aita proporgdo
Avaliacio setores s
- Maximize a visdo e a conviccao Riscos macro ber controlados
Com base nos sproads do & noss equips
Melhore: 3 fla
modeio de avaliacio o SIed onint do-anaivs

Mirimize & Gt
perspectivas do setor Himize os (slores mac

Partfélic composto pelos melhores micro insights da Global Research

61
62 No final do més de margo, as dez principais posigdes do fundo eram as seguintes:
63
Holdings
Top 10 { ) Seciof i ol 88848
Amazon,Com Media 53
Appla Hy Market cap (%} (USD)
VMH =F
TN Pharm /Medtect ® 4920 >100bn
nitedHealt q“ @ 5050 1W0on 10000
MeDona Ra 1 . 0.00 tbna10bBN
N T I“'_—‘_.‘,“ W B = . 0 "J:,. 1bn
A T 2 iV} 12 -:g'ﬂ.ny-';‘ ™
Bost santific Prarm/Madtecth
64
65

66 A seguir, o quadro com o percentual de alocagéo por regites e setores, além da comparagao
67  com o percentual do benchmark. Ao analisar na imagem a seguir, o retorno do fundo em um
68 periodo longo, desde a criagdo da estratégia no Brasil (2013) até agora, observa-se que o

69 fundo superou seu benchmark.
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Reglons (%) Compared to benchmark
United States 72.1 [P +31
Europe & Middle East ex UK 19.8 TR +6.2
Emerging Marksts 24 ] +26
Japan 1.9 T -4.2
United Kingdom 1.2 s -30
Pacific ex-Japan 1.4 Win -2.4
Canada 0.0 | R 36
Cash 1.3 i +13
Sectors (%) Compared to benchmark
Techinology - Semi & Hardware 1.9 . | 03
Pharm/Medtaech "ns | +0.9
1.0 T +3.6
0.7 i 1.9
7.9 | +0.6
6.0 N 25
Retsil 6.0 ] +0.4
tom 4.3 -] +1.1
.0 i 1.4
3 37 [ 07
Others 27 (R -5.8
Cash 1.3 I +13
70
71
Retorno acumulado - 08/10/2013 até 25/04/2022 (diaria)
810
400
4t
1.0
50.0
oo
(1012014 A1/01/2015 V01 OHO12017 FNL20E 01042018 Q1012020 N0LEEL U022
PORTEOLIO SIMULACAQ POSICAO 1
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
MSCI World
72

73 No entanto, nos ultimos doze meses o fundo apresenta uma queda de -9,13% e no ano de
74 2022 cai-19,34% até o dia 26 de abril.

Y
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Retorno acumulado - 27/04/2021 até 26/04/2022 (diaria)

PORTFOLIO SIMULACAO POSICAO 1

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
MSCI World

Retorno acumulado - 03/01/2022 até 26/04/2022 (diaria)

2410208 QTRN2022 1022022 OVI03R022 21032023 (4/04/2002

PORTFOLIO SIMULACAO POSICAD 1

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR Fi MULTIMERCADO
MSCI World

M
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77 A imagem abaixo apresenta a relagéo risco x retorno do fundo com seu benchmark.

Risco X Retorno - 08/10/2013 até 25/04/2022 (diaria)

PORTFOLIO SIMULACAD POSICAO 1
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
MSCI World

78
79 A imagem a seguir traz a quantidade de cotistas, drawdown, patriménio e volatilidade do

80 fundo.

Cotistas @ i Drawdown ©

IS L S
e

Z5.75H
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Apesar das quedas recentes, entendo que ndo houve nenhum problema em relagdo ao fundo.

83  Assim sendo, sugiro uma alocacgao inicial de R$ 15 milhdes no fundo.

84
85

86
87
88
89
90

92

i ,m/

mw.“ W 7 T T, — T
e

CNPJ 17.413.636/0001-68
ENQUADRAMENTO Artigo 9°, Inciso Il - Fundos de Investimento no Exterior
Alcangar um retormo superior aos mercados de agoes globais atraves do
OBJETIVO investimento principalmente em empresas, globalmente. Aplicara,

preponderantemente, em ativos financeiros negociados no exterior, obsenadas
as disposicbes contidas no art. 98 da ICVM n°® 555/14,

Devera apresentar, isolada ou cumulativamente, a composigdo abaixo, em
relagdo ao seu PL: Titulos Publicos Federais e suas operagdes
compromissadas (titulos emitidos exclusivamente pelo Tesouro Nacional do
Brasil); cotas de Fl classes Ref DI e Renda Fixa, de baixo risco de crédito,
POLITICA DE INVESTIMENTO regidos pela ICVM 555/14 e desde que em conformidade & Res.4661/18; cotas
de Fl em Agdes com liquidez diaria negociados no exterior € geridos pelo JP
MORGAN, operagdes deMoney Market (over, Time Deposit (TD) e Certificate of
Deposit (CD ) com o BB no exterior), conforme regras e limites estabelecidos
em seu regulamento.

Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia Complementar, sociedades
seguradoras e de capitalizagdo, resseguradoras locais, Regimes Proprios de
Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal
ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Uniéo,
PUBLICO ALVO pelos Govwernos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras, fundos de
investimentos, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento e
carteiras de investimento administrados pela BB Gestéo de Recursos DTVM
S.A., desde que estes sejam classificados como investidores qualificados,
conforme definido pela Comiss&o de Valores Mobiliarios - CVM em sua
instrugdo n° 539/13 e alteragdes posteriores

TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,08% a. a.
TAXA DE PERFORMANCE Néo ha
APLICAGAO INICIAL R$250.000,00
MOVIMENTAGAO MINIMA R$0,01
SALDO MINIMO DE PERMANENCIA R$250.000,00
COTA DE APLICAGAO D+1
COTA DE RESGATE D+1
CREDITO DO RESGATE D+5
HORARIO LIMITE 17:00h

2 - BB MULTIMERCADO NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR: O BB Multimercado
Nordea é um fundo de acdes com um viés defensivo. A equipe de gestdo faz uma selegéo de
empresas globais “estaveis” de modo a superar o mercado global de agbes ao longo de um
ciclo completo de mercado com cerca de 2/3 da volatilidade do indice MSCI World. Quando o
mercado cai, defende cerca de 1/3 dessa queda e quando o mercado sobe, captura cerca de
82% da alta. A Nordea conta com uma equipe de aproximadamente 875 profissionais, sendo
230 profissionais de gestdo ¢ mais de 332 bilhdes de ddlares sob gestéo. O grupo Nordea foi

7 Gl g »
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criado em 2001 a partir da fusdo de quatro bancos nérdicos e é a maior instituicdo financeira
da regido nérdica com forte presenca na Europa.

Entre os maiores gestores ativos na Europa
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O fundo foi criado no exterior em janeiro de 2006, e desde junho de 2015 existe a estratégia
no Brasil com mais de R$ 155 milhdes de Patriménio Liquido. O fundo € gerido pelo
dinamarqués Claus Vorm desde 2010. Claus tem mestrado em Matematica e Economia e
doutorado em Seguros e Finangas pela Universidade de Aarhus. Sua carreira teve inicio no
ano 2000 como professor associado no Laboratério de Matematica Atuarial da Universidade
de Copenhague. Em 2001, ingressou na McKinsey & Co como parte de seu grupo de
instituicdes financeiras. Claus ingressou na Nordea Investment Management em 2004, onde
atualmente é Vice-chefe de multi ativos e gestor sénior de fundos. Além disso, ele € membro
da Danish Actuarial Society. A equipe de gestao busca identificar empresas que operam em
negdcios estabelecidos, gerando lucros, dividendos, fluxos de caixa relativamente estaveis de
forma continua. Um alto nivel de estabilidade nesses numeros-chave ajuda a diminuir a
volatilidade dos precos das acgOes dessas empresas, tornando-as menos arriscadas que o
mercado. Agdes estaveis, em muitos casos, podem ser vistas como “agdes chatas”, atraindo
menos atengdo dos investidores, da midia e do publico em geral, j& que boa parte dos
investidores tendem a se concentrar em “agdes quentes’, com histérias interessantes, ou
seja, agbes de empresas associadas a novas tecnologias, desenvolvimento de produtos ou

outros fatores que trazem, a e&qctativa de um retorno futuro extraordinario. Como reswtado,
W M ) [)[;fg{'lhl G e %‘—G—L _,_\, %lwﬁf\k
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114 a precificacéo de agbes estaveis néo reflete necessariamente uma ponderacéo racional dos
115 retornos esperados em relagdo ao risco. O processo de investimento é baseado em um
116 método de selegdo de agdes, que analisa a evolugdo do prego das agdes de uma empresa,
117  lucros, dividendos, EBITDA e fluxo de caixa em anos anteriores, concentrado em uma
118  caracteristica principal: estabilidade. Quanto mais estaveis essas variaveis foram no passado,
119 mais interessante & a empresa. Além disso, é feita uma avaliagdo para identificar empresas
120 com pregos atraentes que oferecem uma boa relagéo risco x retorno. Ou seja, esse processo
121  impede que se pague muito caro pela estabilidade. Para reduzir a dependéncia de dados
122 histdricos, a equipe discute regularmente os aspectos especificos das empresas, do setor e
123 do pais relacionado aos investimentos. As imagens a seguir apresentam um resumo do
124  processo de investimento.

O que Buscamos Encontrar nas Agoes Estaveis?
A estabilidade do prego das agdes somente nao é suficiente

PREGO = RESULTADOS * INDICE P/L

&"ﬂ “

Menor Volatilidade de Prego Empresas com lucros e dividendos P/L = indice Prego/Lucro2
com tendéncia estavel

Um indice elevado pode dar origem a
riscos elevados.

Volatilidade do passado pode indicar

is financeiras em ser
informagao sobre volatilidade futura Variaveis fi pod

suavizadas. Portanto, olhamos para a
estabilidade em variavels
mais transparentes, como fluxo de
caixa @ margem EBITDA1

Avaliagao Fundamentalista:

A analise de estabilidade leva em consideragao um total de seis critérios:

Prego, Lucros, Lucros Ajustados, Margem EBITDA, Fluxo de Caixa e Dividendos

Ufﬁ

— 'lt_\n It @

125
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~ 100 Stable Equities
126

127 O fundo faz gestfo ativa, carregando cerca de 100 empresas estaveis na carteira. Para a
128  construcdo do portfdlio, a abordagem é bottom-up, ou seja, a énfase estéd na empresa em si.
129 Fatores como participagdo de mercado, setor, regido, etc. séo secundarios. Estabilidade em
130  conjunto com precgo atrativo sdo os principais critérios de selegdo. Normalmente, nenhuma
131 agdo tem peso maior que 3% na carteira. A gestdo tem uma grande disciplina para a venda
132 das agBes. As agdes sdo vendidas assim que superam seu valor justo, ndo existindo um
133 prego alvo definido previamente. O valor justo das empresas é recalculado regularmente,
134 tendo em vista que podem ocorrer mudangas significativas nos critérios de estabilidade, como
135  por exemplo: fusdes, mudangas na gestdo ou no modelo de negécios. A imagem abaixo traz
136 as quinze principais posigdes do fundo no encerramento do més de margo.

137

Top 15 holdings

Security Name Wesght (m %) Sector Country instrument Type
Alphabst 338 Communication Services Unded States Equity
Cigna 328 Health Care Unied States Equity
Johnson & Johnson 318 Health Care Unitad States Equisty
Bristol-Myers Squibb 285 Health Care United States Equity
eBay 281 Consumer Discrationary Unned States Equity
Nippon Telegraph & Telephone 258 Commumication Services Japan Equity
Comcast 247 Communication Services United States Equity
Coca-Cola 243 Consumer Staples Unied States Equiy
Medtromnsc 213 Health Care United States Equay
Akama: Technologies 209 Information Technology United States Equity
AT&T 2,04 Communication Senvices United States Equity
CV'S Heaalth 1.96 Health Care Un#ed States Equaty
Ibercrola 1.04 Utilities Spain Equity
Cisco Systems 1.90 Information Technology United States Equity
Sanofi

138

\ 183 Health Came France Equsty
‘ Pdagina 11 de 17




Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Macaé
N S g Instituto de Previdéncia Social
[ N e . ’
MACAEPREV Comité de Investimentos

140 Quanto ao market cap e a alocagéo por setores, o fundo estava posicionado da seguinte
141  forma:

Market capitalisation breakdown (in %)

Sector breakdown (in %)
N R TR e L
= TSI
* N
4 0
Mega Cap » EUR 200 biton: Large Cap' EUR 10 tikon - EUR 200 tillon Mid Cap EUR 2 .
tulbven - EUR 10 bllkan: EUR 300 milion -~ EUR 2 teikon Micro Cap. EUR 5C milkon - EUR . . 0

300 reeflicn. Nang Cap: < EUR 50 meflion

142
143

144 A seguir, a imagem com a distribuicdo do portfélio do fundo em relagdo as moedas e paises.

Currency exposure (post-hedge) Country breakdown (in %)
fpd 5 RS okl e o A
.
e
W LS00 E) . .
. EUR (16 3% il
B JFPY 7T 8%) .
CAD (1 9%)
N GBP (2 3%) l.
SGD 11 4%)
D1 4% ]
SEX (6 3%) ) .
I . . ;

145
146  Analisando o retorno do fundo em um periodo longo, desde a criag@o da estratégia no Brasil

147 (2015) até agora, observa-se que o fundo ndo superou seu benchmark. No entanto, esse
148 periodo ficou marcado pelo foco do mercado em empresas de crescimento em detrimento das

v
>

149 empresas de valor.

Py
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Retorno acumulado - 17/06/2015 até 26/04/2022 (diaria)

420.0 %
360,0 4%
3000 %

240,0 %

GO0 %

0u/01/20186 01/01/2017 01/01/2018 01/01/2019 0170172020 01/01/2021 01/01/2022

PORTFOLIO_SIMULACAOQ POSICAO 1
BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIl MULTIMERCADO
MSCI World

Nos (ltimos doze meses o fundo apresenta uma queda de -6,62% e no ano de 2022 cai -
12,65% até o dia 26 de abril. Considerando esses periodos, o fundo apresenta performance
superior ao benchmark, mostrando a eficiéncia de ter uma estratégia mais defensiva.

Retorno acumulado - 27/04/2021 até 26/04/2022 (diaria)
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Retorno acumulado - 03/01/2022 até 26/04/2022 (diaria)

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO 1
BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
MSCI World

155
156 A imagem abaixo apresenta a relagéo risco x retorno do fundo com seu benchmark.

157
Risco X Retorno - 17/06/2015 até 26/04/2022 (didria)

PORTFOLIO SIMULACAO POSICAO 1
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160 A imagem a seguir traz a quantidade de cotistas, drawdown, patriménio e volatilidade do
161  fundo.
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165 Apesar das quedas recentes e da dificuldade de superar o benchmark desde o inicio da
166  estratégia no Brasil, acredito que o fundo & uma alternativa interessante considerando o

167 cenario atual com alta inflagdo, tendo em vista que nesses periodos o mercado busca mais

168  seguranga nas empresas de valor. Dessa forma, sugiro uma alocagéo inicial de R$ 15 milhdes
169  no fundo.
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21.752.617/0001-33
ENQUADRAMENTO Artigo 9°, Inciso Il - Fundos de Investimento no Exterior

O fundo aplica um processo Unico para construir uma carleira de agbes chatas
com retomos estaveis com base em um objetivo, orientado por computador,
modelo quantitativo de triagem de agdes. O processo identifica empresas que
operam em linhas de negdcios estabelecidas, gerando lucros, dividendos,
fluxos de caixa, etc. consistentemente estawis. Essa estabilidade ajuda a

OBJETIVO diminuir a volatilidade dos pregos das agdes dessas empresas, tomando-as
menos arriscadas do que o mercade mais amplo. Gerenciado ativamente.
Benchmark usado apenas para comparagdo de desempenho. As
caracteristicas de risco da carteira do fundo podem ter alguma semelhanga
com as do indice de referéncia. Aplicara, preponderantemente, em ativos
financeiros negociados no exterior, observadas as disposigdes contidas no art.
98 da ICVM n® 555/14.

Dewera apresentar, isolada ou cumulativamente, a composicéo, em relagdo ao
seu PL: Titulos Publicos Federais e suas oper. compromissadas (titulos
emitidos exclusivamente pelo Tesouro Nacional do Brasil); cotas de Fl classes

Ref. Dl e Renda Fixa, de baixo risco de crédito, regidos pela ICVM 555/14 e
POLITICA DE INVESTIMENTO desde que em conformidade a Res. 4661/18; cotas de Fl em Acdes com
liquidez diaria negociados no exterior e geridos pela NORDEA; operagdes de
Money Market (over, Time Deposit (TD) e Certificate of Deposit (CD ) com o BB
no exterior), conforme regras e limites estabelecidos em seu regulamento.

Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia Complementar, sociedades
seguradoras e de capitalizagdo, resseguradoras locais, Regimes Proprios de
Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal
ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Uniéo,
PUBLICO ALVO pelos Govemos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras, Fls, FIC Fls
e carteiras de investimento administrados pela BB Gestdo de Recursos DTVM

S.A., desde que estes sejam classificados como investidores qualificados,

conforme definido pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM em sua
Instrugdo n.® 539/13 e alteragbes posteriores.

TAXA DE ADMINISTRACAO 0,08% a. a.
TAXA DE PERFORMANCE Néo ha
APLICAGAO INICIAL R$250.000,00
MOVIMENTACAO MINIMA R$0,01
SALDO MINIMO DE PERMANENCIA R$250.000,00
COTA DE APLICACAO D+1
COTA DE RESGATE D+1
CREDITO DO RESGATE D+5
170 HORARIO LIMITE 17:00h

171 1l - SUGESTAOQ DE RESGATE: Para realizar as aplicagdes mencionadas acima, o0 membro e
172 gestor de investimentos Erenildo sugere que sejam resgatados o valor de R$ 30.000.000,00
173 (trinta milhdes de reais) do fundo BB Previdenciario Renda Fixa Perfil, CNPJ
174  13.077.418/0001-49. Il = CONCLUSAOQ: Desde 12 de maio de 2021, este Comité vem
175 estudando diversos fundos de Investimentos no Exterior. Fato este pode ser comprovado
176  através das atas com as respectivas apresentagdes, a saber: Ata 14/2021, de 12 de maio de
177 2021: Global Select Equi Fn&d; Ata 03/2022 de 19 de janeiro de 2022: Global Seject
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178 Equity Fund. Ata 04/2022 de 20 de janeiro de 2022: Nordea Global Stable Equity Fund e
179 Nordea Global Disruption Fund. E, Ata 14 de 06 de abril de 2022; BB Multimercado Global
180 Select Equity Investimento no Exterior, BB Multimercado Nordea Investimento no
181  Exterior e Global Disruption Fund. Ressaltamos que o Global Select Equity Fund é o
182 nome dado no exterior ao BB Multimercado Global Select Equity Investimento no Exterior
183 e o Nordea Global Stable Equity Fund é o nome, dado no exterior, ao fundo BB
184  Multimercado Nordea Investimento no Exterior. Considerando todo o estudo realizado
185 desde 12 de julho de 2021; Considerando a analise dos fundos apresentados pela Nordea e
186  pela JP Morgan, do Macaeprev ser certificado pelo Programa de Certificagéo Institucional e
187  Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (Pro-Gestéo) e,
188  considerando ainda, todo o exposto até a presente data, os membros deste Comité de
189 Investimentos decidem por unanimidade sugerir o resgate no valor de R$ 30.000.000,00
190 (trinta milhdes de reais) do fundo BB Previdenciario Renda Fixa Perfil, CNPJ
191 13.077.418/0001-49, e aplicagdo no valor de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) no
192 BB Multimercado Global Select Equity Investimento no Exterior, CNPJ: 17.413.636/0001-
193 68 e BB Multimercado Nordea Investimento no Exterior, CNPJ: 21.752.617/0001-33, para
194  deliberacéo pelo Conselho Previdenciario. IV = PROXIMA REUNIAQ: Pelo membro Isabella
195  foi informado que a préxima reunido sera on line, pela plataforma Microsoft Teams, junto ao
196 Banco do Brasil, prevista para ocorrer no dia quatro de maio de 2022. V - ENCERRAMENTO:
197 Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada e a ata sera enviada para o e-mail e

198  whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovacao e posterior assinatura.

Alfredo Kas Filho Claudio del Krgf
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