O 0 3 N U B W N e

o I N B R T e T o e T e Gy S ey

32

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Narta i Instituto de Previdéncia Social
M—‘- .y A .

Comité de Investimentos
MACAEPREYV

ATA N° 17/2021 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 28/05/2021 — Ata de Reuniao
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia vinte e quatro de abril de dois mil e vinte e um, estando
presentes via plataforma de reuniao Google Meet, os membros instituidos através da
portaria de nomeagédo n° 289/2021: Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte,
Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio,
Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary
Gomes, em virtude do grande nimero de casos do Covid-19. Iniciada a reuniéo, pelo gestor
de investimentos e organizador da reunido Erenildo foram tratados os seguintes assuntos: |
- AJUSTE NA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: Pelo gestor do fundo de investimento e
membro Erenildo foi apresentada a Comunicagéo Interna 043 que originou 0 processo
administrativo 310.518/2021, no qual o Diretor Financeiro José Eduardo solicitou, conforme

se comprova atraves da copia da Cl em anexo, andlise e consideracdes para ajustes na
carteira de investimentos, diante do cenério critico para a Renda Fixa no curto prazo e sem
expectativa de melhora, com a finalidade de preservar e buscar o equilibrio financeiro e
atuarial do Macaeprev, bem como criar mecanismos para minimizar os impactos na
desvalorizagéo patrimonial, estancar a possibilidade de maiores danos e buscar melhores
resultados em outras posigoes de investimentos no atual momento. Sugeriu, ainda, resgatar
aproximadamente 50% (cinquenta por cento) dos indices IRFM e IRFM 1+ tanto das
Reservas do Fundo Previdenciario quanto da Taxa de Administragdo. Acrescentou que nao
recomendou nenhum resgate que apresentado perda contabil, como foi o caso do IRFM 1+
do Banco do Brasil, e apresentou simulagdes de aplicagao e resgate nos fundos IRFM do
BB, IRFM da CEF, IRFM 1+ da CEF e IRFM BB TX. Em resposta & Cl 043/2021, o gestor de
investimentos e membro Erenildo respondeu que: “Diante do aumento da incerteza sobre a
situacao fiscal do pais e das expectativas para a inflagdo em 2021 e 2022, o Banco Central
se viu pressionado a iniciar a retirada de estimulos monetarios mais cedo e de forma mais
intensa que o esperado pelo mercado. Desta forma, na reunido de margco do Copom, o BC
elevou os juros em 75 pontos-base e repetiu a alta na reunido de maio. Em um cenario com
um ciclo de alta da Selic, todos os investimentos séo impactados, sejam eles em bolsa ou na
Renda Fixa. Mas claramente tem impactado muito mais os investimentos em Renda Fi
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33  Renda Fixa possui varios tipos diferentes de titulos e existem 3 formas distintas de
34 remuneracdo: prefixados, pés-fixados e indexados a inflagao. E importante ressaltar que
35 cada uma dessas formas se comporta de maneira totalmente diferente, dado o cenario
36 macroecondmico. Tem um tipo de titulo que ganha quando os juros estdo subindo e tem
37  outro tipo de titulo que ganha quando os juros estao caindo. Estar posicionado no tipo certo
38  de titulo, no momento macroecondmico certo, faz muita diferenca no resultado da carteira de
39  investimentos. A tabela a seguir mostra como se comportaram 0s principais indices de
40 Renda Fixa ao longo dos Ultimos 10 anos e como foi a rentabilidade de cada um. Além
41 disso, a penlltima coluna traz a Meta Atuarial (IPCA + 6%) e a ultima coluna mostra o
42 resultado se a cada ano a carteira estivesse posicionada no melhor indice de acordo com o

43  cendrio econdmico.

DKA o 1elho

Ano D R R R 5 A-B A-B A-B

2011 | 11.60% | 1261% | 1445% | 1565% | 1641% | 1365% | 1569% | 1811% | 1448 6 | 16,a1%
2012 8,40% 9,56% 14,30% 17,20% 16,95% 17,73% 16,98% 26,68% 34,21% 12,19% 34.21%
2013 | so6% | 744% | 261% | ogex | 421% | -142% 278% | -002% | A707™% | 1226% | 806%
2014 10,81% 10,58% 11,40% 11,88% 11,47% 12,36% 11,64% 14,54%

2015 | 13.24% | 1301% | 713% | 32r% | 1638% | 9.32% 1546% | 888% | 571% | 8%
2016 14,00% 14,72% 23,37% 29,64% 15,21% 21,00% 1.5..48% 24,81% . 31';04‘%
2017 | 9% | 1112w | 1520 | teer% | 13e1% | 1zeew [ 12sew | terew | 1275% . | teem%
2018 6,42% 6,97% 10,73% 12,27% 9,75% 10.03;% 9.87% 13,06% 15,.4.1%”
o010 | 596% | 676% | 1200% | ta2e% | 1182% | 1282% | 13.15% | 2205% % | 3037%
2020 2,76% 3,84% 6,69% 8,45% 8,62% | 5,34% 8,04% 6,41% 8,62%

Rentabilidade 138,20% 150,41% 201,32% 230,65% 221,13% 189,21% 213,08% 240,73% 268.33% 209,88% 472,42%

44 Ao analisar a tabela é possivel perceber que a rentabilidade do CDI quase sempre perde
45 para a rentabilidade de algum outro indice no ano, sejam prefixados ou indexados. Apenas
46 em 2013, que foi um ano de alta dos juros, o CDI bateu todos os outros indices. Observando
47  a ultima coluna, fica claro que fazer uma gestao ativa da carteira € bem melhor que carregar
48 sempre todos os titulos. O retorno de sempre estar posicionado no indice mais rentavel foi
49 de 472,42%, bem superior a4 Meta Atuarial do periodo que foi de 209,88%. Nesse inicio de
50 ano, a Carteira do Macaeprev vem sofrendo os impactos da elevacéo dos juros, pois 0s
51 titulos sofrem marcagéao a mercado, o que significa que todos os dias eles sao reprecificados
52 de forma a refletir a taxa atual negociada. Com excecéo do CDI, toda W?g sofreu
i

]

53 nos primeiros meses de 2021, conforme pode ser visto abaixo.
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Evolugao historica dos indicadores
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Apesar de termos comegado 2021 perdendo, com a carteira bastante concentrada em
indices prefixados, na imagem abaixo nota-se uma relativa estabilidade na performance dos

Fevereirn/ 2021 Mirgo/2021

indices a partir de abril. Outro ponto a se destacar nesse primeiro semestre é a alta
volatilidade da Renda Fixa, que pode ser vista nas imagens apresentadas.
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Considerando que devemos preparar nossa carteira para o futuro, sabendo que o futuro é
incerto e o cenario é dificil de prever; considerando que o passado nos mostra que em ano
de alta nos juros, o CDI provavelmente vai se sair melhor que ativos expostos a juros;
considerando que a alocacédo dos ativos na Carteira do Macaeprev ndo esta adequada para
0 cenario atual e que devemos buscar minimizar os riscos; considerando que em 26/05, os
dois fundos IRF-M 1+ estao desenquadrados (tabela abaixo); e, por fim, considerando o
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estudo apresentado pelo Diretor Financeiro na Cl n° 043/2021, sou favoravel a uma redugao

no tamanho da posicéo dos ativos prefixados.

Caixa Brasil IRF-M 1+ TP RF R$ 313.993.825,54 9,68% 16,93%

BB Previd. RF IRF-M 1+ R$ 55.742.681,33 1,72% 20,99%
Caixa Fl Brasil IRF-M TP R$ 119.835.890,13 3,69% 7,15%
BB Previd. RF IRF-M R$ 339.340.789,31 10,46% 4,71%

No entanto, sugiro que O processo seja encaminhado ao Comité de Investimentos para
analise do percentual a ser resgatado e também para sugestao da nova alocagéo.” Apos
discussdo, por unanimidade ficou constatada a necessidade de ajuste da carteira nos
Fundos de Renda Fixa, e decidido que o processo sera encaminhado a todos os membros
do Comité para ciéncia, analise e sugestoes. Il - APLICACAO DO SALDO DAS
CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS MENSAIS: Pelo gestor de investimentos e membro
Erenildo, foi informado que o saldo referente aos repasses previdenciarios foi aplicado da
seguinte forma: 20/05 - R$ 740.000,00 no fundo BB Acées ESG BDR Nivel |, 27/05 - R$
950.000,00 no fundo BB Agdes Bolsa Americana, 27/05 - R$ 950.000,00 no fundo Caixa Indexa
Bolsa Americana e 27/05 - R$ 950.000,00 no fundo Caixa Institucional BDR Nivel I. llI -
ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reuniéo foi encerrada e a presente ata
serd enviada para o e-mail e whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovagao e

posterior assinatura dos mesmos.

Mfre‘}ﬁ anos Filh Claudio &

o JaMa

Erenild Motta da Sllva Junior Isabella Felix Viana

ancio Maria Auxiliaddra de Moura Ferreira

Patric Alves de Vascancellos ) Rose me
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043/2021 Macaé, 19 de abril de 2021.

Do: Diretor Financeiro
Sr. José Eduardo da Silva Guinancio

Ao: Setor de Investimentos - MACAEPREV
Sr. Erenildo Motta da Silva Junior

Assunto: Ajustes na carteira de investimentos diante do cenario critico para a Ren-
da Fixa no curto prazo e sem expectativa de melhora.

1)

2)

3)

4)

<

141

Prezado Servidor,

Considerando a finalidade de preservar e buscar o equilibrio financeiro e atuarial
da Instituicdo, bem como criar mecanismos para minimizar os impactos na desva-
lorizacdo patrimonial, estancar a possibilidade de maiores danos e buscar melho-
res resultados em outras posi¢des de investimento nesse momento;

Considerando que a Renda Fixa esta um caos nesse inicio de ano, principalmente
os pré-fixados (IRFM e IRFM 1 +), quem vém amargando desvalorizagoes cons-
tantes nesses ultimos meses e nao existe expectativa de melhora para o curto pra-
Zo;

RENTABILIDADE DO INDICE NO PERIODO:
INDICE [ANO 2020] jan/21 | fev/21 | mar/21 |14/04/21] ANO /2021
IRFM 6,43 -0,77 -1,15 -0,88 -0,19 -2,76
IRFM 1 + 8,21 -1,38 -1,98 -1,48 -0,32 -4,78

Fonte de pesquisa produtos da Caixa Econémica Federal.

De acordo com documentacao anexada aos autos, solicito anélise e consideragoes
para promovermos ajustes na carteira de investimentos do Macaeprev. Seguem
sugestoes e simulagdes para resgatar aproximadamente 50 % (cinquenta por cen-
to) dos indices indicados acima das Reservas do Fundo Previdenciario e da Taxa
de Administracao;

Desde ja informo que de acordo com as simulagdes em cada um dos Fundos de
Investimento indicados o Fundo IRFM 1+ do Banco do Brasil, aplicagao feita no
més de agosto de 2020, apresentou perda contdbil no periodo e desse modo nao
estou recomendanJo nenhuma movimentacio (resgate). Para os demais Fundos o

o
Tenente Rui Lopes Ribeiro, n.° 293 — Centro — Macaé - RJ — CEP: 2Zi0-330

Telefone: (22) 2759-2309 — Fax: (22) 2759-2310
CNPJ: 03.567.964/0001-04 R
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resultado foi de ganho contébil no periodo, inclusive com ganho superior a infla-
cio (IPCA-E), conforme documentos anexados e demonstrado abaixo. Assim re-
comendo os resgates sugeridos de modo que seja possivel realizar novas aplica-
¢oes em busca de melhores resultados e da meta atuarial;

SIMULACAO DE APLICAGAO E RESGATE.
SUGESTAO DE RESGATE DE 50 % DE CADA FUNDO.
VALOR
APLICADO
VARLOR VALOR
FUNDOS | ,oicapo | ReseaTapo | GANHO ATU",L‘ELI'_Z:DO

INFLACAO |
IRFM BB 116.846.096.68| 153.217.785,26| 36.371.688,58| 139.488.393,08
IRFM CEF 47 500.000.00] 54.957.730,40] 7.457.730,40| 52.495.898,00
IRFM 1+ CEF 119.600.225,93| 150.058.944,89 30.458.718,96| 136.449.553,60
IRFM BB TX. | 4.500.000,00] 5.002.158,86] _ 502.158,86] 4.887.762,30
TOTAL | 288.446.322.61| 363.236.619,41| 74.790.296,80| 333.321.606,98

5) Esclarego que apesar dos respectivos Fundos estarem negativos no acumulado do
ano de 2021, a movimentagdo nao ira realizar perda contébil conforme ja pontua-
do, considerando que o valor do resgate ndo foi menor que 0 valor originalmente
aplicado mais os rendimentos ocorridos até aquela data do resgate. No momento
do resgaste somente havera lancamento se tiver diferenca entre o valor res-
gatado e o valor contibil, tais valores corresponderdo a possiveis perdas ou
ganhos na alienacio de titulos;

Os valores apresentados na simulagao sdo apenas previsoes do resultado no senti-
do de demonstrar que ndo havera perda contdbil na movimentagao proposta. Os
valores exatos dos ganhos e indices de rentabilidades serao apurados no momento
da efetivacao das operagoes;

6)

7) Certo do pronto atendimento de V.S%, aproveito 0 ensejo para renovar meus votos
de consideragao e estima;

8) Atenciosamente,

José Eduardo da Silva Guinancie
Diretor Financeliro

Fiihi Matr 17 3z9

o

Tenente Rui Lopes Ribeiro, n.° 293 — Centro — Macaé — RJ — CEP: 27.910-330

&‘3/ Telefone: (22) 2759-2309 — Fax: (22) 2759-2310
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