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1 ATA N° 39/2021 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 03/11/2021 - Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

8]

realizada as dezessete horas do dia trés de novembro de dois mil e vinte e um, estando

membros instituidos através da portaria de nomeacdo n° 289/2021: Alfredo Tanos Filho,
Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva Janior, Isabella Felix Viana, José
Eduardo da Silva Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de
10 Vasconcellos e Rose Mary Gomes. | - REUNIAO DO _COPOM: Iniciada a reunié@o, o
11 Gestor de Recursos e membro do Comité Erenildo explanou acerca da Reuniao do Comité
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6 presentes via plataforma de reuniao Google Meet, devido a pandemia do Coronavirus, o0s
7
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12 de Politica Monetaria (Copom), ocorrida no dia 27 de outubro, quando elevou, por
13 unanimidade, pela sexta vez consecutiva a taxa basica de juros da economia, a taxa Selic. 0]
14 juro passou de 6,25% para 7.75% ao ano. As ultimas trés altas da Selic foram de 1 ponto
15 percentual cada e, desta vez, subiu 1,5 ponto percentual com possibilidade de outro ajuste
16 de igual magnitude na proxima reuniao. A alta maior foi por conta da piora das expectativas
17 em relagdo aos cenarios fiscal e inflacionario do Brasil. Com essa alta, o Brasil passou a
18 liderar a lista de paises com 0s maiores juros reais do mundo, de acordo com o ranking feito
19 pela Infinity Asset Management. O Banco Central esta buscando ancorar as expectativas
20 dos agentes de mercado e levar a inflagdo ao centro da meta do ano que vem, que é de
21 3,5%. Ao mesmo tempo, ganha tempo para analisar os desdobramentos das questdes
72 fiscais e a evolugdo da atividade econdmica. Quanto maior a taxa de juros, menores as
23  perspectivas de crescimento no proximo ano. O comunicado desta reunido foi mais enxuto e
24  retirou pontos importantes relacionados, principalmente, ao cenario externo. Além disso, 0
75 comunicado trouxe a preocupagdo com a situagdo fiscal: “Por outro lado, novos
26  prolongamentos das politicas fiscais de resposta a pandemia que pressionem a demanda
27 agregada e piorem a trajetoria fiscal podem elevar os prémios de risco do pais. Apesar do
28 desempenho mais positivo das contas publicas, o Comité avalia que recentes
29  questionamentos em relagdo ao arcabouco fiscal elevaram o risco de desancoragem das
30 expectativas de inflagao, aumentando a assimetria altista no balango de riscos. Isso implica
31 maior probabilidade de trajetérias para inflagdo acima do projetado de acordo com o cenario
32 bésico”. A inflagdo deve seguir pressionada até o final do ano, sobretudo pelos reajustes de

3 combustiveis, alimentos, bens industr'\ais e energia. Diante desse cenafip nebuloso e cheio
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de incertezas a tendéncia é de que o juro termine o ano entre 9,25% e 10,0% ao ano.
Também na dltima semana, o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou
a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua) com dados do
trimestre encerrado em agosto. De acordo com a pesquisa, 0 Brasil recuou para 13,2% a
taxa de desemprego. Apesar da queda do desemprego melhor do que o esperado, a
informalidade cresceu e o rendimento médio real dos trabalhadores brasileiros recuou para
seu menor patamar desde 2016. Com o aumento da taxa de participagéo, os dados da
pesquisa apostam que as pessoas estdo voltando a procurar emprego devido ao processo
de maior abertura da economia com o avancgo da vacinagdo contra a Covid-19. O Fed,
Banco Central dos Estados Unidos, informou hoje (03/11) que decidiu manter os juros
americanos, ao mesmo tempo em que informou que dara inicio neste més ao processo de
reducdo dos estimulos a maior economia do mundo, o chamado tapering. A autoridade
monetaria passara a comprar US$ 15 bilhdes a menos por més em titulos da divida e titulos
hipotecarios — o ritmo atual corresponde a um total de US$ 120 bilhdes por més absorvidos
pelo Fed. O programa atual de compras foi desenhado logo ap6s o inicio da pandemia de
coronavirus, no primeiro semestre do ano passado, como forma de garantir a liquidez dos
mercados. O inicio da retirada desses estimulos tem 0 potencial de reduzir o apetite por
paises emergentes como © Brasil, considerados mais arriscados. “O comité julga que
redugbes similares por més no ritmo de aquisigdes de ativos serdo apropriadas, mas esta
preparado para ajustar O ritmo de compras se o cenario econdémico assim o permitir’,
afirmou o comunicado. A taxa basica dos EUA foi mantida no intervalo entre 0% e 0,25% ao
ano. Analistas acreditam que o Fed passara a subir 0s juros em meados do ano que vem.
De acordo com o comunicado, o Fed admite que a inflagéio vem se comportando de forma
mais duradoura do que era previsto. “A inflagdo esta elevada, largamente refletindo fatores
que se espera que sejam transitorios”, disse o comunicado. “Desequilibrios de oferta e
demanda que estéo relacionados & pandemia e reabertura da economia contribuiram para
altas importantes de pregos em alguns setores”. O presidente do Fed, Jerome Powell
tranquilizou os mercados, tirando do horizonte um aumento dos juros. Disse também que 0
ritmo do tapering néo é um sinal especifico de alta dos juros americanos e que o0 mercado de
trabalho s6 devera normalizar com o pleno emprego no segundo semestre de 2022. Apds a
entrevista as bolsas americanas passaram a subir, a presséo dos juros dos Treasuries foi
corrigida e o délar foi ajustado para baixo. Por aqui (no Brasil), a fala de Powell virou 0

Ibovespa ara alta e aprofundou a quedal 'dos juros futuros e do délar, que j&vinham caindo

¢




67
68
69
70
71
72
73

MACAEPREV

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N Instituto de Previdéncia Social
R, .l n 5
Comité de Investimentos

com a mensagem mais hawkish do Copom. O que ainda esta no radar é a falta de uma

definigéo clara sobre a PEC dos Precatorios que pode ser votada ainda hoje na Camara dos
Deputados. Il = PROXIMA REUNIAOQ: Pelo gestor de recursos Erenildo foi informado que a
préxima reuniéo, no dia 10 de novembro, sera realizada com o Banco do Brasil. Il -

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada e a ata sera

enviada para o e-mail e whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovagéo e posterior

assinatura dos mesmos.
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