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ATA n.° 12/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 26/03/2025 — Ata de Reunido

2 Ordindria do Comité de Investimentos que se reuniram na sede do Instituto de Previdéncia
3 Social do Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04,
4 na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
5 nodia vinte e seis de margo de dois mil e vinte e cinco, de acordo com a Portaria n° 184/2025,
6  estando presentes os membros do Comité de Investimentos, Alfredo Tanos Filho, Claudio
7 de Freitas Duarte, Edilane Santos Amaral, Erenildo Motta da Silva Junior, Fabio
8 Carvalho de Moraes Drumond, José Eduardo da Silva Guinancio, Miriam Amaral
9 Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunifo, realizada de forma on-line,
10 através da plataforma Google Meets, sendo tratados os seguintes assuntos: I —
11 APRESENTACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS — CARTEIRA DE
12 FEVEREIRO DE 2025: INTRODUCAO - Mantendo elevados niveis de transparéncia e
13 para manter boa comunicagéo junto aos servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia
14 Social do Municipio de Macaé — MACAEPREV apresenta o relatério de investimentos,
15  referente a0 més de fevereiro de 2025. Neste relatério consolidado é possivel observar a
16  consolidagdo de todas as informagdes relativas ao periodo de referéncia, incluindo o cendrio
17 econbmico, os resultados alcangados em relagdo as metas estabelecidas, o comportamento dos
18  ativos financeiros que compde a carteira de investimentos do MACAEPREV, inclusive
19 quanto aos indicadores de desempenho e gerenciamento de riscos. Dessa forma, o relatorio
20 cumpre integralmente os requisitos estabelecidos pelo Manual do PRO-GESTAO, sendo
21  amplamente divulgado no sitt do MACAEPREV, o que garante a transparéncia e a
22 publicidade das informagdes. Além disso, o documento foi apresentado e aprovado pelo
23 Comité de Investimentos, submetido ao Conselho Previdenciario e aprovado pelo Conselho
24 Fiscal, contribuindo para a manutengdo da Certificagdo do PRO-GESTAO - Nivel II.
25 CENARIO ECONOMICO - O mercado financeiro global segue apreensivo diante da
26  incerteza quanto a governanga do presidente dos Estados Unidos, Donald Trump. A politica
27  tariféria continua gerando debates. Embora inicialmente tenha sido vista como vantajosa para
28 os EUA, o temor de inflagdo decorrente dessas medidas afetou negativamente as bolsas
29  americanas, que recuaram, mesmo em meio a uma temporada positiva de resultados
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corporativos. No Brasil, a influéncia dos EUA também ¢ notével, com o mercado preocupado
com as medidas do Governo para o equilibrio das contas publicas. A recente queda de sua
popularidade levanta a possibilidade de maior aumento nos gastos publicos como forma de
recuperagdo politica. Na Europa, a guerra na Ucrdnia completou trés anos em 24 de fevereiro,
forcando 10 milhdes de ucranianos a deixar suas casas, o maior deslocamento de pessoas
desde a Segunda Guerra Mundial. Uma mudanga nas perspectivas sobre o conflito surgiu com
as agdes de Trump, que iniciou negociagdes diretas com a Russia, excluindo temporariamente
outras poténcias européias e a propria Ucrania. Nos Estados Unidos, o Produto Interno Bruto
(PIB) cresceu 2,8% em 2024, impulsionado pelo consumo robusto das familias e pela
confianga dos empresarios. No entanto, em janeiro de 2025, houve uma desaceleragdo nas
vendas no varejo, na produ¢do manufatureira e nas vendas de iméveis novos, impactados por
fatores climaticos, como tempestades de neve e incéndios na Califérnia. A criagdo de
empregos também desacelerou, com 143 mil postos de trabalho gerados em janeiro, abaixo
das expectativas. Em fevereiro, os EUA criaram 151 mil vagas de emprego, o que levou a
taxa de desemprego a ficar em 4,1%, enquanto os analistas esperavam uma queda para 4%."
Em fevereiro, a decisdo dos EUA de aumentar as tarifas sobre as importagdes da China (10%)
provocou uma resposta imediata de Pequim, que impds tarifas de 15% sobre carvdo e Gas
Natural Liquefeito (GNL), além de 10% sobre outros produtos dos EUA. Essas medidas
acentuam a tensdo comercial entre os dois paises € podem ter implicagdes para o comércio
global. Nos Estados Unidos, os dados de atividade divulgados ao longo de fevereiro
mostraram que as vendas no varejo de janeiro (jan/25) tiveram uma queda de 0,9% em
comparagdo com o aumento de 0,7% (M/M) do més anterior. A inflagdo medida pelo indice
CPI subiu 0,5% (M/M), apds registrar 0,4% (M/M) em dezembro, com o indice acumulado
nos tGltimos 12 meses passando de 2,9% para 3,0% (A/A). Por sua vez, a inflagdo pelo PCE
teve uma alta de 0,3% na margem, marcando o segundo més consecutivo de avango, com a
inflagdo anualizada registrando 2,5%, o que representou uma desaceleragdo de 0,1 ponto
percentual em relagdo a leitura anterior. No setor do mercado de trabalho, a economia norte-
americana gerou 143 mil novos postos de trabalho ndo-agricolas em janeiro, abaixo da

expectativa de 169 mil, e houve uma revisdo para baixo da criagdo de empregos do més
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59 anterior, de 307 mil para 256 mil. Em relag8o a politica monetaria, em fevereiro, foi divulgada
60  a ata dareunido do FOMC, onde foi decidida a manuteng&o da taxa de juros em janeiro. A ata
61  trouxe poucas atualizagdes sobre a perspectiva para a reunido de margo, com o cendrio base
62  sendo semelhante ao da reunido anterior, apresentando um balango de riscos equilibrado para
63 a atividade e uma assimetria altista para a inflagdo. Mais recentemente, chama a atengfo a
64  queda na confianga dos consumidores. Em fevereiro, o indice de Sentimento do Consumidor
65 de Michigan recuou pelo terceiro més consecutivo. Ja os dados do Conference Board
66 indicaram a maior queda mensal da confianga desde 2021. O pessimismo aumentou
67  especialmente em relagdo ao futuro, com o indice de Expectativas caindo para 72,9, abaixo do
68 patamar de 80, nivel historicamente associado a risco de recessdo. As familias estdo mais
69 preocupadas com o mercado de trabalho, a renda futura e as condigdes econdmicas,
70  especialmente em relagdo as tarifas e a inflagdo. Quanto menor a propensdo a consumir,
71  menor o crescimento da atividade econdmica. Outro ponto de destaque ¢ que os gastos das
72 familias vém crescendo em um ritmo superior ao da renda disponivel. Para manter o padrdo
73  de consumo, muitas estdo reduzindo suas reservas de poupanga, sendo um movimento
74  insustentavel no longo prazo. O Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) dos EUA subiu 0,2%
75  em fevereiro, depois de alta de 0,5% em janeiro, informou o Departamento do Trabalho. Com
76  isso, a inflagdo anualizada alcangou 2,8%.0 dado de fevereiro veio abaixo das proje¢des de
77  analistas, que esperavam alta de 0,3% para o més. Para 12 meses, a expectativa era de
78  2,9%.Excluindo os pregos de alimentos e energia, o CPI americano principal também subiu
79  0,2% no més e ficou em 3,1% em 12 meses, ante 3,2% esperado por economistas. A melhora,
80  no entanto, é vista como temporaria em um cenario de tarifas agressivas sobre as importagoes
81 que devem elevar os custos da maioria dos produtos nos proximos meses. A China vem
82  enfrentando uma série de desafios que testam a resiliéncia de sua economia e colocam em
83 xeque o modelo de crescimento adotado nas ultimas décadas. Atualmente, o pais lida
84  simultaneamente com uma crise imobilidria persistente, imposigdo pelos EUA de tarifas de
85 importagdo de 20% sobre todos os produtos chineses, transi¢do demogréfica acelerada e
86  deflacgdio persistente. Esses fatores interagem de forma complexa, dificultando a retomada de
87  um crescimento s6lido na China e desafiando Pequim a repensar suas estratégias de estimulo
P /& - Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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econdmico, com énfase na politica fiscal. A crise imobilidria persistente ndo da sinais de
normalizagdo e deve continuar pesando negativamente sobre o crescimento. Os precos dos
imoveis seguem em queda desde 2022, recuando 5,3% em 2024. O investimento no setor
continua retraindo de forma acentuada e caiu 10,6% em dezembro de 2024, além de haver
uma verdadeira paralisia nas novas constru¢des. Dada a intensidade da crise e a forte
desalavancagem pela qual passa o setor, os analistas ndo esperam que haja melhora
significativa neste e no préximo ano, mesmo com politicas direcionadas para compra de
imoveis pelo governo e as melhores condigdes para a tomada de crédito pelas familias. Em
relagdo a escalada da guerra comercial com os Estados Unidos, Pequim vem retaliando de
forma mais moderada e pontual as tarifas impostas justamente para deixar algum espago para
negociagdo. Contudo, parece aguardar o momento certo para sentar-se 4 mesa com Trump e
negociar de igual para igual. De toda forma, esse aumento tarifario tende a diminuir as
exportagdes chinesas e desacelerar um dos principais motores da sua economia nos ultimos
anos. No caso da transigdo demogréafica, observa-se uma queda na natalidade e um
envelhecimento da populagdo. Em 2024, a populagdo chinesa caiu pelo terceiro ano
consecutivo e a taxa de natalidade é a mais baixa desde a fundagdo da China comunista, em
1949. Esse movimento tende a reduzir a forga de trabalho e aumentar os custos trabalhistas,
além de elevar os gastos com aposentadoria e saude. A deflagdo persistente enfrentada pelo
pais se tornou um dos principais riscos para a economia no curto prazo. Os dados mais
recentes mostraram que o CPI recuou 0,7% em fevereiro deste ano na comparagdo com o
mesmo periodo do ano passado. Esse é o menor valor em 13 meses. Na mesma diregio, o
indice de Pregos ao Produtor (PPI) caiu 2,2% em fevereiro sobre igual més de 2024. J4 sdo 22
meses seguidos de deflagdo. Com isso, o gigante asiatico caminha para a maior sequéncia de
quedas da inflagdo desde a década de 1960. Essa queda nos pregos ¢ reflexo direto de um
desequilibrio entre oferta ¢ demanda, considerando a forte expansio da produgdo industrial
enquanto o consumo se mantém fraco e a confianga das familias permanece em niveis bem
abaixo da média histérica. O principal risco de uma espiral deflacionaria é que ela acaba
postergando o consumo das familias, diminui os lucros das empresas e aumenta o valor real

das dividas. Dessa forma, a deflagdo ¢ 0 aumento das tarifas pelos EUA sdo os desafios com
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117 maior potencial de diminuir o crescimento no curto prazo e demandar um maior ativismo da
118  politica fiscal. Na Zona do Euro, a produgfo industrial registrou uma queda significativa em
119 dezembro de 2024, com uma redugdo de 1,1% na comparagdo mensal (M/M), abaixo do
120 crescimento de 0,4% observado no més anterior e das previsdes do mercado (-0,6%),
121 conforme dados divulgados em fevereiro. O volume de vendas no comércio varejista também
122 apresentou recuo de 0,2% na margem, desacelerando em relagdo ao més anterior, quando
123 havia se mantido estdvel, revisado de 0,1%. Em termos de inflagdo, o indice CPI de janeiro
124 mostrou uma aceleragdo para 2,5% (A/A), superando as expectativas do mercado. Entre os
125 principais componentes, houve destaque para o aumento nos pregos da energia, que subiram
126 1,8%, enquanto os precos dos servigos apresentaram uma leve desaceleragdo, passando de
127 4,0% para 3,9% (A/A). No campo da politica monetéria, a ata da reunido do BCE de janeiro
128  revelou preocupagdes com a significativa incerteza sobre o impacto de possiveis tarifas dos
129  EUA. Embora o efeito estimado sobre a inflagdo fosse considerado ambiguo, as implicagdes
130  para o crescimento econdmico foram vistas de maneira claramente negativa. A ata também
131  sublinhou que a condugdo da politica monetaria exige cautela, ja que os riscos de alta podem
132 adiar o retorno sustentdvel da inflagdo & meta estabelecida. Em fevereiro, a China apresentou
133 um plano de a¢do com duragdo de trés anos, visando melhorar o ambiente de consumo no
134  pais. Até 2027, questdes importantes como a baixa qualidade do fornecimento de bens, a
135 desorganizagdo do mercado e a prote¢do inadequada dos direitos dos consumidores serdo
136  tratadas. O plano também ressaltou a criagdo de novos cendrios de consumo, com foco em
137  areas como consumo digital, consumo sustentdvel e consumo na area da satide. Vale destacar
138  que o volume de crédito na China atingiu niveis recordes em janeiro de 2025. No entanto, a
139  parcela destinada as familias permanece pequena em comparagdo ao total, o que sugere que a
140  relutancia dos consumidores chineses em gastar estd mais ligada a fatores estruturais, os quais
141  tém prejudicado a confianga e as expectativas de renda da populagdo. No Brasil, o PIB em
142 2024 cresceu 3,4% frente a 2023, sendo o quarto ano consecutivo com expansdo acima de
143 3%. A Indtstria (3,3%) e os Servigos (3,7%) cresceram, enquanto a Agropecudria recuou (-
144 3,2%).Em valores correntes, o PIB totalizou R$ 11,7 trilhdes em 2024. Ja o PIB per capita
145 chegou a R$ 55.247,45, com avango real de 3,0% frente ao ano anterior. A taxa de @
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investimento em 2024 foi de 17,0% do PIB, contra 16,4% em 2023.A taxa de poupanga, por
sua vez, ficou em 14,5% em 2024, ante 15,0% em 2023.Frente ao 3° trimestre de 2024, na
série com ajuste sazonal, o PIB variou 0,2%. Houve variagdes positivas na Indastria (0,3%) e
nos Servigos (0,1%), enquanto a Agropecudria recuou 2,3%.Em relagdo ao 4° trimestre de
2023, o PIB avangou 3,6%, 16° resultado positivo consecutivo nesta comparagdo. A
Agropecuéria recuou 1,5%, enquanto a Industria e os Servigos cresceram 2,5% e 3,4%,
respectivamente. Apesar dos bons resultados, a dindmica do 4T24 aponta para uma
desaceleragdo do crescimento. Dentre muitos fatores, esse movimento € reflexo da retomada
do ciclo de alta de juros e a menor expansdo dos gastos do governo. No trimestre, 0s
destaques positivos foram o consumo do governo (+0,6%) e os investimentos (+0,4%),
refletindo uma politica fiscal que permanece em territério positivo, além do aumento da
importagdo de bens de capital pelas empresas. Contudo, do lado negativo, o consumo das
familias caiu 1%, o que sinaliza uma perda de folego do mercado de trabalho € um menor
impeto por gastos diante da alta na inflagdo e dos juros mais elevados. Em 2024, ocorreu um
crescimento mais disseminado pela economia, com todos os segmentos, com excec¢do da
agropecudria, apresentando um avango expressivo. Pela Otica da demanda, os destaques de
2024 foram o consumo das familias e a Formagdo Bruta de Capital Fixo (FBCF), que
cresceram 4,8% e 7,3%, respectivamente. O bom desempenho do consumo das familias esta
ligado ao mercado de trabalho aquecido, com o desemprego nas minimas histdricas, o
crescimento dos rendimentos do trabalho e da massa salarial, além das melhores condi¢des de
crédito e da expansdo das transferéncias sociais. No caso da FBCF, ocorreu uma forte
expansdo ao longo de todo o ano, em fungdo das melhores condigdes de crédito, o avango da
demanda, o aumento da confiang¢a dos empresérios e a expansdo das importagdes de maquinas
€ equipamentos. Pela dtica da produgdo, a alta no trimestre foi puxada pela industria (+0,3%)
e os servigos (+0,1%), enquanto a agropecudria recuou 2,3%. A industria cresceu a um ritmo
mais moderado no trimestre, influenciada pela industria de transformagdo (+0,8%) e pela
construgdo (+2,5%). Em 2024, observou-se uma retomada do setor industrial, o que tem se
traduzido em maior utilizagdo da capacidade instalada. Com isso, 0 segmento teve o segundo

maior crescimento dos ultimos 13 anos. Em relagdo aos servigos, no quarto_trimestre o
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175 comércio apresentou alta de 0,3% e o setor de transporte, armazenagem e correio avangou
176 0,4%. Ao longo do ano, os servigos cresceram 3,7%, devido as condi¢des mais favoraveis
177 para a renda e o consumo das familias com o mercado de trabalho aquecido, além do avango
178  das atividades empresariais. No caso da agropecudria, a queda de 3,2% no ano esté ligada a
179 uma série de fatores que impactaram negativamente o setor no ano passado, que vdo desde os
180  problemas climéticos, como o EI Nifio, os custos ainda elevados até a redugdo da
181  rentabilidade dos produtores. Esses aspectos, combinados, levaram a uma queda na produgdo
182  da safra 2023/2024. Em relag8o aos dados de atividade divulgados em fevereiro, referentes ao
183 més de dezembro, o volume de vendas do varejo restrito apresentou uma queda de 0,1%
184  (M/M). Apesar disso, o comércio varejista esta 9,3% acima do nivel registrado em fevereiro
185  de 2020 (pré-pandemia). O setor de servigos teve uma retragdo de 0,5% (M/M), enquanto a
186  produgdo industrial diminuiu 0,3% (M/M). No entanto, a produg@o industrial permanece 1,3%
187 acima do nivel de fevereiro de 2020 e 15,6% abaixo do pico registrado em maio de 2011
188  (méximo historico da série). Em termos de mercado de trabalho, a taxa de desemprego subiu
189 de 6,2% para 6,5% em janeiro. Entre os fatores que contribuiram para esse aumento, destaca-
190  se a queda significativa da populagdo ocupada, com uma redugéo de 849 mil pessoas. O saldo
191  de empregos formais (CAGED) foi de 137.303 novas vagas no mesmo periodo. A industria
192  teve uma contribui¢do importante para esse resultado positivo, com a criagido de 70.428 vagas.
193 Na 4rea de politica fiscal, o estoque da Divida Publica Federal (DPF) apresentou uma redugdo
194  de 0,87% (M/M) em janeiro, equivalente a R$ 63,4 bilhdes, totalizando um estoque de R$
195 7,25 trilhdes. Essa variagdo foi influenciada pelo resgate liquido da DPF, que foi de R$109,7
196  bilhdes (com R$ 145,5 bilhdes de emissdes e R$ 255,3 bilhdes de resgates), além dos juros
197  apropriados de R$ 46,3 bilhdes. O Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged)
198  mostra que o Brasil gerou 137.303 postos de trabalho com carteira assinada em janeiro de
199  2025. O resultado, o melhor dos ultimos trés meses, € fruto da diferenga entre 2,27 milhdes de
200 pessoas admitidas e 2,13 milhdes de desligamentos em todo o pais no periodo. No mesmo
201 més do ano passado, o pais criou 173.233 vagas formais de trabalho. Quatro dos cinco
202  principais grupos de trabalho registraram saldo positivo em janeiro. A fila foi puxada com

203  folga pela industria, com 70 mil postos criados, seguido por servigos (45,1 mil), construg:ao
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(38,3 mil) e agropecudria (35,7 mil). O setor de comércio foi o Gnico que registrou saldo
negativo, com 52,4 mil demissdes. Em janeiro de 2025, a produg¢do industrial nacional
mostrou variagdo nula (0,0%) frente a dezembro de 2024, na série com ajuste sazonal,
interrompendo trés meses de taxas negativas consecutivas, periodo em que acumulou perda de
1,2%. A produgdo completou assim uma sequéncia de quatro meses sem expansio, 0 que ndo
ocorria desde 2015. Na comparagdo com janeiro de 2024, a industria cresceu 1,4%,
registrando o oitavo resultado positivo consecutivo neste tipo de comparag¢do.O indice
acumulado dos tltimos doze meses avangou 2,9%, mostrando taxa positiva, mas reduzindo o
ritmo de crescimento frente aos resultados dos meses anteriores. A perda de ritmo mostrada
pelo setor industrial desde os ultimos meses de 2024 tem relagdo importante com a politica
monetaria restritiva. O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica(IBGE) divulgou
o Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (IPCA) que registrou alta de 1,31%,
ficando 1,15 ponto percentual (p.p.) acima da taxa de janeiro (0,16%). Esse foi o maior IPCA
para um més de fevereiro desde 2003 (1,57%), ou seja, em 22 anos. No ano, o [IPCA acumula
alta de 1,47% e, nos ultimos doze meses, o indice ficou em 5,06%, acima dos 4,56% dos 12
meses imediatamente anteriores. Em fevereiro de 2024, a variagdo havia sido de 0,83%. Entre
os nove grupos de produtos e servigos pesquisados, a maior variagdo foi registrada pelo
grupo Educagdo (4,70% e 0,28 p.p.), seguido de Habitagdo (4,44%), responsavel pelo maior
impacto (0,65 p.p.) no indice do més. Destacam-se, também, as altas nos grupos Alimentagio
e bebidas (0,70%) e Transportes (0,61%). Juntos, os quatro grupos respondem por 92% do
indice IPCA de fevereiro. Ao detalhar o indicador, os pregos administrados subiram 3,16%
em fevereiro, apés uma queda de 1,52% em janeiro, principalmente devido ao aumento da
energia elétrica residencial, que avangou 16,80%, ap6s uma queda de 14,21% no més anterior.
Ja os pregos livres desaceleraram, passando de 0,74% para 0,68%, deixando de ser os
principais impulsionadores do IPCA. Dentro dos pregos livres, os produtos industriais e
alimentos desaceleraram de 0,45% para 0,4% e de 1,07% para 0,79%, respectivamente. Em
contrapartida, os servigos aceleraram de 0,78% para 0,82%. A média dos nticleos desacelerou
na comparagdo mensal, passando de 0,61% para 0,60%, mas, quando observada a variagdo
acumulada em 12 meses, houve aceleragdo, passando de 4,55% para 4,66%.
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Variacao mensal por grupos (%), fevereiro 2025
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Fonte: IBGE

No grupo Educag@o (4,70%), a maior contribui¢do veio dos cursos regulares (5,69%), por
conta dos reajustes habitualmente praticados no inicio do ano letivo. As maiores variagdes
vieram do ensino fundamental (7,51%), do ensino médio (7,27%) e da pré-escola (7,02%). No
rupo Habitag#o (4,44%), a energia elétrica residencial foi o subitem com o maior impacto
positivo no indice (0,56 p.p.), ao avangar 16,80% em fevereiro, apos a queda observada em
janeiro (-14,21%), em fungdo da incorporagdo do Bonus de Itaipu. No grupo Alimentagdo e
bebidas (0,70%), a alimentagdo no domicilio subiu 0,79% em fevereiro, mostrando
desaceleragio em relagdo a janeiro (1,07%). Contribuiram para esse resultado as altas do ovo
de galinha (15,39%) e do café moido (10,77%). No lado das quedas destacam-se a batata-
inglesa (-4,10%), o arroz (-1,61%) e o leite longa vida (-1,04%). A alimentagdo fora do
domicilio (0,47%) também desacelerou em relagdo ao més de janeiro (0,67%), com os
subitens lanche (0,66%) e refei¢do (0,29%) mostrando variagdes inferiores as observadas no
més anterior (0,94% e 0,58%, respectivamente). No grupo dos Transportes (0,61%), o

resultado foi influenciado pelo aumento nos combustiveis (2,89%): oleo

diesel (4,35%), etanol (3,62%) e gasolina (2,78%). Apenas o gas veicular (-0,52%) apresentou @
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reducdo. Ainda em Transportes, o resultado do 6nibus urbano (3,00%) reflete os reajustes nas
tarifas. O Ibovespa, principal indice da bolsa de valores brasileira, encerrou 0 més com perdas
acumuladas em 2,64% e de volta aos 122 mil pontos, no menor patamar desde 24 de janeiro.
O indice saiu de 126.135 pontos para 122.799 pontos em 28/02/2025. O noticidrio de Brasilia
repercutiu nos negdcios, em particular a decisdo do presidente Lula de indicar a presidente do
PT e deputada federal Gleisi Hoffmann para ocupar a Secretaria de Relag¢des Institucionais
(SRI), ministério responsével pela articulagdo politica do governo. Em meio a preocupagdes
com o quadro fiscal e a inflagdo do pais, a noticia referendou o viés negativo nos negocios na
visdo do Mercado. Em fevereiro, foi publicada a ata da reunidio do Copom. No que diz
respeito ao cendrio internacional, o Comité manteve a visdo de que o ambiente continua
desafiador, especialmente em razdo da conjuntura nos Estados Unidos. No cendrio interno, o
Copom indicou que pode estar se iniciando uma desaceleragdo no crescimento do setor de
bens e em dreas mais impactadas pelo crédito. Sobre a inflagdo, o Comité destacou que o
indice acumulado em 12 meses permanecera acima do limite superior da faixa de tolerancia
pelos proximos seis meses, € que as expectativas de inflagdo sofreram uma desancoragem
adicional, inclusive para prazos mais longos. Isso tem levado a aumentos nos pregos e salérios
acima da meta de inflagdo. Com base nisso, o Copom concluiu que o atual ambiente exige
uma postura monetdria mais restritiva do que seria necessario caso n3o houvesse essa
desancoragem nas expectativas. Em resumo, Em fevereiro, a confianga (FGV) apresentou a
segunda queda generalizada seguida. Destaque para a queda da confianga do comércio (-
4,3%, M/M) e do consumidor (-3,0%, M/M). O Copom aumentou a taxa SELIC em 14,25 %
a.a. em 20/03/2025 e a proxima reunido deve acontecer nos dias 06 e 07 de maio. Quanto ao
IPCA de FEVEREIRO 2025, este avangou 1,31% (M/M com o acumulado de 5,06% em 12
meses. EXPECTATIVA DE INFLACAO (ANBIMA) - A inflagio é o aumento
generalizado e persistente dos pregos de bens e servigos em uma economia ao longo do
tempo. Esse fendmeno pode afetar o poder de compra da moeda e, portanto, impactar
diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir e monitorar a inflagdo no Brasil, o indice
utilizado é o IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo), que é calculado pelo

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista que o IPCA ¢ um
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280  componente importante na nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro que mostra a inflagio
281  projetada e efetiva no més de fevereiro e as projegdes para o més seguinte, extraida do site da
282 ANBIMA.

A coleta das informac@es para as projecdes do IPCA & feita duas vezes 3o més: no dia da divulgaclo do
PCA fechado e do IPCA-15. Em ambos 05 ca350s, 3 projecdio apurada & para 0 més correrte e ¢ més
mediatamente posterior.

PROJECOES PARA O MES (**) MARCO DL 2025
Més de Colera Oata Projeciia (%) Data de Validade *
Marga de 2025 12/03/25 0,58 18/03/25
Margo de 2025 27/05/25 - 28/03/25
Fonte: Srupo € o da ANBIMA

* Data pars afe s de atealIagEo 00 VRIOr NOMinal oS DIUIDS MIExaD0s DeD IPCA

PROJECOES PARA O MES POSTERIOR A0KILDC 2025
ties de Colels Data Projecio (el
Margo de 2025 12/03/25 0,50
Margo de 2025 27/03/25

Quandao ndo for possivel apurar a projecHo para os indices, a ANBIMA repetird a Gitima estimartiva
disponivel para o més corrente, até que uma nova projesdo sejs aaicuiada. Se a impossibilidade
oeorrer apos 3 divuigacdo dos indices fechados para © més, ou 5&)a, Nos Cascs em que mudar o més de
referéncia da projesso, serd repetida 3 ulnma taxa oficial disponivel, divuigada peias entidades que
calculam os indices de pregos, 3te que uma nova projecdc tambem se facs possiel

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

i, o Progecdn Data Frajecho (%) Uats de Valrdade WA Lletive (%)
11/02/25 1,34 18/02/25
Fevereiro de
2025 131
25/02/25 1,29 26/02/25
24/01/25 0,16 27/01/2%
laneiro de 2025 0,16
%%2 10/01/25 0,04 16/01725
Fonte: ANBIMA

285
286

287 RESULTADO DA CARTEIRA PREVIDENCIARIA

288
289 No més de fevereiro, nosso portfolio teve desempenho inferiora Meta Atuarial. A Carteira

290  fechou o més com uma rentabilidade de 0,55%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo

291  IPCA +5,14%, foi de 1,73%.
HISTORICO DE RENTABILIDADE

CARTEIRA 1,06 :
IPCA 016 131

5,14% a.m. 0,42 0,42
292 IPCA+5,14% 0,58 1,73
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CARTEIRA X META ATUARIAL
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u IPCA+5,14%

DEZ

Em fevereiro, atingimos 31,79 % da meta atuarial. A seguir, apresento o quadro com o

comportamento da Carteira, Meta Atuarial e diversos indices do mercado.

IPCA + 5,14% (Acumulado)
Carteira (Acumulado)
IPCA +5,14%
Carteira

[&s]]

IBOVESPA

IDKA IPCA 2A

IMA GERAL

IMA-B

IMA-B 5

IMA-B 5+

INPC

IPCA

IRF-M

IRF-M 1

IRF-M 1+

POUPANCA

SELKC

Rentabilidade dos Indicadores e da Carteira

LT o L S R

STIERE A S
JE DT T T
I 055

I 0,59%

e R R

. 0.61%
I 0.79%
I 0.50%

I o c5%

I 0,41%
I
I
I 061>
I 1015
B 0,364

I 0635
I 0, 59%

Em fevereiro, pouco mais da metade das classes de ativos registraram desempenhos positivos,
mas ainda abaixo da meta atuarial. O destaque positivo foi o BB MULTIMERCADO

NORDEA 1IE, que foi o tnico fundo a superar a meta atuarial com uma rentabilidade de
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1,76%. Em contrapartida, os investimentos internacionais enfrentaram um més desafiador,
assim como os investimentos em ag¢des domésticas. Nos Estados Unidos, o aumento das
expectativas de inflagdo e a revisdo para baixo das proje¢des de crescimento econdmico
afetaram a confianga do consumidor e intensificaram a volatilidade nos mercados financeiros.
Em média, os fundos de agdes brasileiras apresentaram uma rentabilidade de -4,05%. Os
fundos com rentabilidade mais baixa foram:BB ACOES AGRO FIC DE FI, com -7,31%;
BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS, com -6,97%, BB ESPELHO
ACOES TRIGONO DELPHOS, com -5,72%.J4 os fundos de investimento no exterior
apresentaram um resultado médio de -0,53%. Em relagdo as NTN-B, os resultados foram os
seguintes: NTN-B 2025: 1,19%,; NTN-B 2026: 1,21%; NTN-B 2027: 1,21%; NTN-B 2028:
1,22%; NTN-B 2029: 1,24%; NTN-B 2035: 1,23%; NTN-B 2040: 1,19%; NTN-B 2045:
1,18%; NTN-B 2050: 1,20%; NTN-B 2055: 1,19%; NTN-B 2060: 1,20%; Em média, as
NTN-B renderam 1,21%. Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma
rentabilidade média de 0,99%. O fundo de renda fixa com gestdo ativa teve uma queda de -
0,76%. O fundo IMA-B 5 teve um retorno de 0,64%, enquanto o fundo IMA-B 5+ registrou
um retorno de 0,40%. O FIDC Multisetorial Itilia teve uma rentabilidade de 0,66%,
equivalente a R$ 12.122,88 (doze mil cento e vinte e dois reais e oitenta e oito centavos). Até
28 de fevereiro de 2025, foram resgatados RS 10.442.824,35 (dez milhdes, quatrocentos e
quarenta e dois mil, oitocentos e vinte e quatro reais e trinta e cinco centavos), 0 que
representa mais de 100% do capital inicialmente investido. O saldo remanescente em 28 de
fevereiro era de R$ 1.853.870,75 (um milhdo, oitocentos e cinquenta e trés mil, oitocentos e
setenta reais e setenta e cinco centavos). O grafico a seguir apresenta a comparagdo entre a
rentabilidade dos fundos e a Meta Atuarial. Os fundos em verde superaram a Meta Atuarial,
os fundos em amarelo obtiveram resultado positivo, mas abaixo da Meta Atuarial, e os
fundos em vermelho apresentaram resultados negativos. O grafico a seguir apresenta a
comparagdo entre a rentabilidade dos fundos e a Meta Atuarial. Os fundos em verde
superaram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo obtiveram resultado positivo, mas abaixo

da Meta Atuarial, e os fundos em vermelho apresentaram resultados negativos.
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O rendimento de fevereiro da Carteira Previdencidria do Instituto foi positivo em R$

26.054.943,66 (vinte seis milhdes cinquenta e quatro mil novecentos e quarenta e trés reais e

sessenta e seis centavos). O Patrimdnio do Fundo Previdenciario fechou o més de fevereiro

em R$ 4.776.990.602,80 (quatro bilhdes setecentos e setenta e seis milhdes novecentos e

noventa mil seiscentos e dois reais e oitenta centavos).
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SALDO E RENTABILIDADE DOS FUNDOS

21.752.617/0001-33 BB MULTIMERCADO NORDEA IE R$44.991.309,05 R$45.785.023,91 RS$0,00 R$793.714,86 1,76%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2029 R$154.955.408,82 | R$156.874.188,68 R$0,00 R$1.918.779,86 1,24%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035 R$154.813.674,93 | R$156.724.009,08 R$0,00 R$1.910.334,15 1,23%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028 R$158.069.784,08 | R$155.354.913,86 -R$4.583.182,66 R$1.868.312,44 1,22%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2026 R$213.033.902,06 | R$209.391.430,21 -R$6.150.061,58 R$2.507.589,73 1,21%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2027 R$360.331.884,46 | R$364.681.498,06 R$0,00 R$4.349.613,60 1,21%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060 R$91.956.114,96 R$90.393.261,90 -R$2.631.127,34 R$1.068.274,28 1,20%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050 R$305.136.189,49 | R$299.953.091,66 -R$8.725.587,05 R$3.542.489,22 1,20%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2040 R$105.449.817,85 | R$103.663.939,09 -R$3.006.146,97 R$1.220.268,21 1,19%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055 R$192.841.200,58 | R$195.127.819,46 R$0,00 R$2.286.618,88 1,19%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2025 R$444.315.455,52 | R$449.624.790,00 R$0,00 R$5.309.334,48 1,19%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045 R$278.352.249,02 | R$281.646.926,28 R$0,00 R$3.294.677,26 1,18%
03.737.206/0001-97 CAIXA Fl BRASIL DI LP R$421.023.178,08 | R$425.254.539,62 R$0,00 R$4.231.361,54 1.01%
13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC R$761.169.730,65 | R$800.184.845,12 R$31.230.619,47 R$7.784.495,00 1,00%
11.046.645/0001-81 BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP R$2.239.592,64 R$2.261.521,63 R$0,00 R$21.928,99 0,98%
05.164.356/0001-84 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP R$6.816.937,12 R$6.883.495,79 R$0,00 R$66.558,67 0,98%
13.077.415/0001-05 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC R$169.473,09 R$401.472,26 R$205.132,73 R$26.866,44 0,91%
14.508.643/0001-55 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF R$100,21 R$101,11 R$0,00 R$0,90 0,80%
44,345.473/0001-04 BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI R$209.017.417,44 | R$210.610.530,88 R$0,00 R$1.593.113,44 0,76%
13.990.000/0001-28 FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR R$1.841.747,87 R$1.853.870,75 R$0,00 R$12.122,88 0,66%
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS RF LP R$84.163.114,02 R$84.698.515,51 R$0,00 R$535.401,49 0,64%
10.577.503/0001-88 CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP R$136.048.723,70 | R$136.589.863,15 R$0,00 R$541.139,45 0,40%
38.110.528/0001-96 BB AGOES BRL UNIVERSAL BRANDS |E R$23,850.952,30 R$23.792.434,95 R$0,00 -R$58.517,35 -0,25%
15.154.441/0001-15 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS R$45.940.329,02 R$45.423.277,75 R$0,00 -R$517.051,27 -1,13%
30.036.235/0001-02 FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP R$43.869.172,87 R$48.364.210,53 R$5.019.221,12 -R$524.183,56 -1,14%
17.413.636/0001-68 BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE ‘ R$46.525.135,13 R$45.982.545,01 R$0,00 -R§542.590,12 A17%
14.507.699/0001-95 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR R$23.989.009,67 R$23.465.225,20 R$0,00 -R$523.784,47 -2,18%
28.578.936/0001-13 BB ACOES NORDEA GLOBAL CLIMATE IE R$27.556.813,50 R$26.875.647,93 R$0,00 -R$681.165,57 -2,41%
09.005.823/0001-84 BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI R$16.826.438,73 R$16.378.376,70 R$0,00 -R$448.062,03 -2,66%
17.502.937/0001-68 FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | R$54.816.829,05 R$63.338.476,12 R$0,00 -R$1.478.352,93 -2,70%
30.068.060/0001-07 CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES R$4.298.481,25 R$4.152.694,36 R$0,00 -R$145.786,89 -3,38%
00.822,059/0001-65 BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI R$69.888.534,74 R$67.515.300,07 R$0,00 -R$2.373.234,67 -3,40%
30.068.224/0001-04 FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR R$48.425.483,56 R$46.690.488,62 R$0,00 -R$1.734.994,94 -3,58%
30.068.169/0001-44 FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE R$58.575.965,19 R$56.444,929,81 R$0,00 -R$2.131.035,38 -3,64%
15.154,220/0001-47 FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO R$45.705.414,55 R$44.031.261,75 R$0,00 -R$1.674.152,80 -3,66%
14.213.331/0001-14 88 AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC R$52.437.795,11 R$49.826.641,64 R$0,00 -R$2.611.153,47 -4,98%
47.372.465/0001-37 BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA R$17.812.821,43 R$16.794.444,00 R$0,00 -R$1.018.377,43 -5,72%
51.681.499/0001-80 BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS R$18.146.456,92 R$16.881.536,95 R$0,00 -R$1.264.919,97 -6,97%
40.054.357/0001-77 BB AGOES AGRO FIC DEFI R$22.947.887,85 R$13.073.463,40 -R$8.773.734,99 -R$1.100.689,26 -7.31%
3 3 8 TOTAL R$4.748.350.526,41 | R$4.776.990.602,80 | R$2.585.132,73 R$26.054.943,66 0,55%
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1. DISTRIBUICAO DE RECURSOS DA CARTEIRA
1.1. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAQ 496312021 E A PAI 2025

TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS NA IPCA+ 51,57% 10000% | v | 7000% V| 10000% ¥ NA R$2.463.435.868,28
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP | 11.046.645/0001-81 coI 0,05% 100,00% v | 5000% v | 10000% V| 001% ¥ R$2.261.521,63
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RFLP | 05.164.356/0001-84 col 0,14% 100,00% v | 5000% v | 10000% V| 005% ¥ RS$6.883.495,79
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP | 11.060.913/0001-10 IMA-B 5 1,1T% 10000% | 5000% v [ 10000% V| 141% ¥ R$84.698.515,51
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.503/0001-88 IMA-B 5+ 2,86% 10000% v | 5000% v | 10000% v | 1535% | R$136.580.863,15
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC | 13.077.418/0001-49 CDI 16,75% 7000% v | 7000% v 2000% v | 37% v | R$800.184.845,12
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC | 13.077.415/0001-05 coI 0,01% 7000% ¢ | 7000% ¢ 200% ¢ | 00% v R§401.472,26
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44,345.473/0001-04 col 441% 00% ¢ | 700% v 000% ¢ 446% v | R$210.610.530,88
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 col 890% 7000% ¢ | 7000% | v 2000% v | 1%% | R$425.254.53962
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55 CDI 0,00% 7000% v | 7000% ¢ 2000% v | 00% ¢ R$101,11
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA- SEMOR [ 13.990.000/0001-28 (W]} 0,04% 1000% ¢ | 050% ¢ 2000% v | 365% ¢ R$1.853.870,75
BB ACOES |IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65 IBOVESPA 141% 4000% v | 250% v 0000 | 9%% v | R$67.515.30007
BB AQOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 IBOVESPA 0,34% 4000% ¢ | 250% ¢ 2000% v | 1010% v | RS$16.378.376,70
BB AGOES AGRO FIC DEFI 40.054.357/0001-77 IBOVESPA 027% 4000% v | 250% v | 2200% v | 107M% v | R$13.07346340
BB A(}OES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213,331/0001-14 IBOVESPA 1,04% 4000% v | 2500% v 200% v | 6%% v R$49.826.641,64
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA | 47.372.465/0001-37 DIV 0,35% 000% v | 2500% v | 2000% v | 1445% v | R$16.794.44400
BB AQOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS | 51.681.439/0001-80 SMLL 0,35% 4000% v | 2500% ¢ 2000 v 4815% v | R$16.881.56,95
CAIXA AQOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95 IBOVESPA 0,49% 4000% v | 2500% v | 200% v | 361% v | R$23465.252
CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS | 15.154.441/0001-15 DIV 0,95% 4000% ¢ | 50% v 00% | 45% v R$45.423.277.75
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AOOES 30.068.060/0001-07 IBOVESPA 0,09% 4000% v | 2500% v 20,00% Y| 199M% R$4.152.694,36
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 SMLL 092% 4000% v | 2500% v 200% v | 928% v R$44.031.261,75
FIC DE FIA CAIXA AOOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 IBOVESPA 0,98% 4000% v | 250% v 20,00% V| 118% v | R$46.690.488,62
FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 30.068.169/0001-44 |IBOVESPA 1,18% 4000% v [ 2500% v 20000 v | 964% v | R$56.444.92081
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 BORX 112% 000% v | 250% v 000 v | 180% v | R$53.338.476,12
BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE | 17.413.636/000168|  MSCI WORLD 0,96% 1000% v | 100% ¢ 000% v | 2% v | R$45982.54501
BB AGOES NORDEA GLOBAL CLIMATE IE 28.578.936/0001-13  MSCI WORLD 0,56% 1000% v | 1000% v 20,00% Y| 916% v R$26.875.647,93
BB ACOES BRL UNIVERSAL BRANDS IE 38.110.528/0001-9 |  MSCI WORLD 0,50% 1000% v | 1000% ¢ 00% v [ 13% v R$23.792.434,95
BB MULTIMERCADO NORDEA IE 21.752.617/0001-33|  MSCI WORLD 0,96% 1000% v [ 1000% v | 2000% | 320% v | R$45.785.02391
Fl INDEXA
CAMANDEXABOLSAAVERCAM. |3y g osootaa| 1 o 0w v | oo v | 20w | o /| ressons

MULTIMERCADO LP
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Observagdes: 1)BB ESPELHO ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS FI EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
ACOES CNPJ.: 51.681.499/0001-80 — 48,15 %; FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDOS DE INVEST CAIXA EXPERT
CLARITAS VALOR ACOES — CNPJ 30.068.060/0001-07 — 19,97 %; apesar de estarem com porcentagem superior a 15%, conforme o
Artigo 19 da Resolugdo CMN 4.963/2021, eles ndo sdo considerados desenquadrados tendo em vista o artigo 118 da Portaria MTP
1467/2022, que esclarece que no caso de estruturas Master-Feeder o Patriménio liquido a ser considerado para este fim ¢ o do Fundo Master.
2)BB MULTIMERCADO NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ 21.752.617/0001-33 —
32,00 %, apesar de estarem com porcentagem superior a 15%, conforme o Artigo 19 da Resolugdo CMN 4.963/2021, conforme paragrafo 5°
do Art. 9° da Resolugdo CMN 4963/2021 que esclarece que “para fins de verificagdo do disposto no art. 19, em relagdo aos fundos de que
trata este artigo, considera-se o patriménio liquido do fundo constituido no exterior”

LRI
O O R e .
— OO N LN

i L% % CARTEIRA

0,04% WArt, 79, Inciso |, "a" Titulos Pablicos

WA, 79, Inciso |, "b" - Fundos de Renda Fixa 100% em Tit.
Pub

WAL, 79, Inclso 111, “a" - Fundos de Renda Fixa (VM

WAL, 79, Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior

® Art. 89, Inciso | - Fundos de Agdes

® Art. 89, Inciso 1i] - Fundos de Agdes - BOR Nivet 1

Art. 99, Inciso Il - Fundos de Investimento no Exterior

Art, 100, Inciso | - Fundas Multimer cado

352
353 ) X
354 1.2. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA
dicado aldo € 8/( 0 H pacao
IPCA+ R$2.463.435.868,28 51,57%
CDI R$1.495.814.587,69 31,31%
IBOVESPA R$277.547.119,80 5,81%
MSCI WORLD R$142.435.651,80 2,98%
IMA-B 5+ R$136.589.863,15 2,86%
IMA-B 5 R$84.698.515,51 1,77%
BDRX R$53.338.476,12 1,12%
SMLL R$60.912.798,70 1,28%
IDIV R$62.217.721,75 1,30%
355 R Total R$4.776.990.602,80 100,00%

v
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% CARTEIRA

1,30%

1,28%

?_1/'

| |PCA+
m CDI
W IBOVESPA
= MSCI WORLD
m IMA-B 5+
m IMA-B 5
BDRX
SMLL
DIV

1.3. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUIGAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
BRL Trust DTVM S.A. R$1.853.870,75 0,04%
Caixa Econémica Federal R$975.337.079,32 20,42%
Banco do Brasil S.A. R$1.336.363.784,45 27,98%
Tesouro Nacional R$2.463.435.868,28 51,57%

% CARTEIRA

Tesourc Nacional

Banco de Brasil S.A. 27,98%

Czixa Econdmi cz Federal

BRLTrust DTVM S.A.

/\:‘Wﬁ/’é{ e
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362 2. ACOMPANHAMENTO DAS MOVIMENTACOES
MOVIMENTAGOES

APLICAGOES

RESGATES

__D_ati 1l Valor
03/02/2025 R$2.290,60 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 04/02/2025 | R$8.773.734,99
0510212025|  R$74.846,97 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 04/02/2025| R$810.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
06/022025|  R$157.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 04/0212025|  R$84.468,61 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
06/02/2025| R$8.773.734,99 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 06/02/2025| R$136.990,42 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
07/02/2025|  R$12.595,29 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 14/02/2025 | R$4.621.051,20 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
10/02/2025 R$3.795,75 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 200212025 |  R$252.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
11102/2025 R$7.003,04 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 240212025  R$4.721,72 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
120212025 R$2.037,71 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/02/2025 | R$1.330.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
13/02/2025|  R$4.575.248,25 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/02/2025 | R$8.966.247,54 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
14/02/2025 |  R$4.615.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 28/02/2025 | R$42.183.889,40 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
171022025 | R$20.076.884 48 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
17102/2025 R$2.984,15 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
18/02/2025| R$5.019.221,12 FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP
18/02/2025 R$771,63 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
1910212025 R$229,30 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
20022025|  R$12.319,28 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
25/02/2025|  R$10.110.376,45 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
27102/2025|  R$41.398.009,20 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
AMORTIZAGOES
Valor Ativo Hi

17102/2025 7 R$6.150,061, A 7 NTN-B 2026 OTAL DAS MO ALO
171022025 |  R$4.583.182,66 NTN-B 2028 Aplicagdes R$94.844.348,21
17/02/2025 |  R$3.006.146,97 NTN-B 2040 Resgates -R$67.163.109,88
17/02/2025|  R$8.725.587,05 NTN-B 2050 Amortizagdes -R$25.036.105,60

363 17/02/2025|  R$2.631.127,34 NTN-B 2060 Saldo R$2.585.132,73

364

365

366

367

368

369

<
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370 3. MONITORAMENTO DE RISCOS

371
372 3.1. ART. 7°, INCISO I, “A” — TITULOS PUBLICOS DO TESOURO NACIONAL

373 - 32

Grificos

Retorno Acumutado - 01/03/2024 a3 28/02/2025 (diaria) Risco x Retorno - 01/03/2024 a 28/02/2025 (diana)

PORTFOLIO_SIMULACAO POSICAO 1
NTN-B 760199 20250515
NTN-B 760199 20260815
¥ NTN-B 760199 20270515
NTN-B 760199 20280815
NTN-B 760199 20290515
B NTN-8 760199 20350515
W NTN-B 760189 20400815
NTN-B 760199 20450515
NTN-B 760199 20500815
B NTN-B 780199 20550515
374 ¥ NTN-B 760199 20600815

873
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376 3.3. ART. 7°, INCISO I, “B” — FUNDOS DE RENDA FIXA 100% EM TP
Graficos
Retormo Acumulado - 01/03/2024 a 28/02/2025 (diaria) Risco x Retorno - 01/03/2024 a 28/02/2025 (diana)

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1

88 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

377
378 3.4. ART. 7°, INCISO III, “A” — FUNDOS DE RENDA FIXA CVM

Graticos

Retorne Acumulado - 01/03/2024 a 26/02/2025 (didria) Risco x Retorno - 01/03/2024 a 28/02/2025 (diaria)

PORTFOLIO_SIMULACAQ_POSICAQ_1

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

379

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP @
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380 3.5. ART. 8°, INCISO I - FUNDOS DE ACOES

Graficos

Retorno Acumulado - 01/03/2024 a 28/02/2025 (diaria) Risco x Retorno - 01/03/2024 a 28/02/2025 (diaria)

. »
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAC 1
BB AGRO FIC ACOES
BB BOLSA BRASILEIRA FIC ACOES
¥ BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES
BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIC ACOES
" BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES
¥ CAIXA ACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
¥ CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
B CAIXA EXPERT VINC! VALOR RPPS FIC ACOES
i1 CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES
381 B TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS MASTER FI AGOES
382 3.6. ART. 8°, INCISO III - FUNDOS DE ACOES — BDR NIVEL I
Gréficos
Retorno Acumulado - 01/03/2024 a 28/02/2025 (diaria) Risco x Retomo - 01/03/2024 a 28/02/2025 ( diaria)
@ PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAQ 1
CAIXA INSTITUCIONAL FI AQOES BDR NIVEL |

Glotal BDRX : A/dé\ -,
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384 3.7. ART. 9°, INCISO II - FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Graficos
Refomo Acumulado - 01/03/2024 a 28/02/2025 (diara) Risco x Retorno - 01/03/2024 a 28/02/2025 {diaria)

PORTFOLIO_SIMULACAQ_POSICAO_t

BB BRL UNIVERSAL BRANDS INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF ACOES

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES

385 BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
386
387 3.8. ART. 10°, INCISO I - FUNDOS MULTIMERCADO
(ratcos
Retormo Acumuade - 01/03/2024 a 281022025 (diaria) Risco x Retomo - 01/03/2024 a 28102/2025 {diaria)

PORTFOLIO_SIMULACAQ_POSICAO _t

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP

388 coi
389
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390 ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS E VALUE AT RISK (VAR)
ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS

D 0,99% 00

42,38%

2,94% 11,31% 26,05%

CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97[1,01% | 1 [2,09%| 2 2 [561%| 3 3 4 41 21 0,05%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49) 1,00% | 2 |2,11%| 1 [ 2.92% | 4 | 560% | 5 |11,24%| 4 [2542% | 5 [41,69% | 5 | 3,71 0,04%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345473/0001-04) 0,76% | 7 [0,41%| 9 | 4.46% | 1 [1099%| 1 [16,25%[ 2 | 27,13% | 3 |44,16% | 3 | 3,71 0,52%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP | 30.036.235/0001-02|-0,90%| 9 [1,72%| 7 |-018% | 8 | 7,93% | 2 [21,75% | 1 | 66,56% | 2 6512% | 2 | 4,57 1,29%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81(0,88% | 3 |12,03% | 4 | 2,93% | 3 | 560% | 6 |11,10%| 5 [ 2517% | 6 [41,31% | 6 | 4.71 0,05%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84( 0,98% [ 4 |12,04% | 3 [ 291% | 5 [ 561% | 4 |10,93%( 6 [24,95% [ 7 |40,94% | 7 | 514 | 0,04%

FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28 0,66% | 8 | 1,04% | 8 | 1,50% | 8 |-1529%| 9 |-15,84%| 9 [167,56%| 1 [70,23% | 1 6,29
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05(0,90% | 5 | 1,86% ( 5 | 269% | 6 | 509% | 7 [10,04%| 7 | 22,83% | 8 (37,36% | 8 | 657 | 0,04%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55[0,90% | 6 |1,.83%| 6 | 2.69% | 7 [ 506% | 8 [9.99% | 8 |2255% [ 9 [36,15% | 9 | 7.57 | 0,04%

VaR 21du

3m 24 m 36m Média 957

Fundo de Investimento

IMA-B 5 2,26% 18,71% 32,33%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 11.060.913/0001-10| 0,64%

Fundo de Investi CNPJ 24m 36m

IMA-B 5+ e 10,03% 15,49%
CAIXA FI BRASIL IMA-B5+ LP 10.577.503/0001-88 0,40%

80 PA 8%

BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84(-2,66%( 2 | 2,01%| 3 | -2,26% | 2 |-9.87% | 1 | 531% | 1 [1556% | 2 | 456% | 3 | 2,00 1,76%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-85-2,18%| ¢ |3,20% 1 [-1,39% [ 1 [-10,20%| 3 |-7.47% | 2 | 12,51% | 4 | 1,14% | 4 229 | 164%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44(-3,64% 6 |0,27%| 6 | -743% | 6 |-10,44%| 4 |-7.52% | 3 [21,00% | 1 [17,33% | + | 386 2,33%
B8 AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65)-3,40%| 4 |0,28% | 5 [-3,63% | 3 [-9,90% | 2 |-857% | 4 | 8,75% | 5 |-2.62% | & 414 | 1,74%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES 30.068.060/0001-07|-3,38% | 3 |2,24% | 2 |-3,94% | 4 [-1522%| 7 |-11,57%| 6 | 3,62% | 6 [-1,33% | 5 47 | 2,11%
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14(-4,98%| 7 |-2,16%| 7 [-7,80% | 7 [-12,48%| 5 |-10,98%| 5 | 15,02% | 3 1,00% | 2 [ 514 | 2,02%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04(-3,58% | 5 (0,66% | 4 | 4,42% | 5 |-14,35%| 6 |-13,50%| 7 | 1.46% | 7 885% | 7 | 586 | 197%
BB AGOES AGRO FIC DE FI 40.054.357/0001-77)-6,72%| 8 |-7,13%| 8 |-11,10%| 8 |-16,74%| 8 (-13,83%| 8 | -6,77% | 8 -12,46%| 8 | 800 | 246%
D 8% 0,63% 8 : 0,65

CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 15.154.441/0001-15-1,13%) 1 [3,69%| 1 | -0,57% | 1 702%| 1 (-089% |1 |2471% | 1 |2088% [ 1 1,00 1,33%
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37(-5,72%| 2 (-3,85%| 2 | -3,07% | 2 -15,03%| 2 |-14,68%| 2 | -8,94% | 2 2,00 2,09%
do 0 R 2 ) 0 . i (2 R d d

: 9
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47|-3,66%| 1 2,03%| 1 | -6,12% | 2 |-15,47%| 1 [-18,99%| 2 431% [ 1 [-2449%) 1 [ 1,29 | 19,24%
BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80/-6,97%| 2 |4,10%| 2 [-2,50% | 1 [-15.65%| 2 |-15,11%] 1 160 | 17,85%

Fundo de Investimento Més

BDRX -3,11%

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE 17.413.636/0001-68(-1,17%| 3 |-3,10%| 3 |-3,71% | 3 | 4,83% | 2 29,54%( 1 | 56,53% | 1 |54,68% | 1 2,00 141%

BB MULTIMERCADO NORDEA IE 21.752.617/0001-33| 1,76% | 1 [1,21% | 2 | -0.76% | 2 | 5,35% 1 |27.73%| 2 | 34,30% | 3 [32,75% | 3 | 2,00 1,07%

BB ACOES BRL UNIVERSAL BRANDS IE 38.110.528/0001-96(-0,25% | 2 (4,82%

252% | 1 | 475% | 3 [998% | 4 | 3514% | 2 |39,94% | 2 2,14 0,62%

BB AGOES NORDEA GLOBAL CLIMATE IE 28.578.936/0001-13|-247%| 4 |-3,82%| 4 | -6,43% | 4 | 0,63% | 4 23,06% | 3 | 28,36% [ 4 |26,58% | 4 | 3,86 1,57%

391
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4. RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO

4.1. RENTABILIDADE

A Carteira da Taxa de Administragiio obteve um resultado de 0,86% no més de fevereiro,
ou seja, 49,71% da meta atuarial, totalizando um saldo de RS 263.799.770,84 (duzentos e
sessenta e trés milhdes, setecentos e noventa e nove mil, setecentos e setenta reais € oitenta e

quatro centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 016
5i4%am 042 042
IPCA*5,14% 058 173

CARTEIRA X META ATUARIAL

| 2,00
1,80

1,60
| 1,40

1,20
| 1,00
| 0,80
| 0,60
| 0,40

0,20
' 0,00

MAR ABR  MAI  JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ

MCARTEIRA  ®IPCA+5,14%

Instituto de Previdéncia Social do‘MunlclpIo de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n¢ 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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408 4.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025
409 . .
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
et % Limite dos % Participacao
Artigo/Fundo Indicador % Carteira %Lmlg i Recursosdo  noPLdo
Resoluco 2025 RPPS Fundo
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 ; RSTA533.25029
TITULOS PUBLICOS FIC i ‘

CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 1074067000106 | IRF-M 1 0,09% 10000% | v | 5000% | v [10000%| v | 000% | v | RS241378,59
samanoanuérmfszm%mmm 1332205000135 | IDKA2A 1002% 10000% | v | 5000% [ v [10000%| v | o56% |/ | Ré26aan21575
wPRmmwmggmg¢85Lomo QSOUT00NG | IMABS 765% 10000% | ¢ | 5000% | v [10000%| v | 050% |/ | Re20.187.91764
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS 174578293

PUBLICOS FUNDO DE INV LS4 ’ : ' i
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FINDO

DE IWESTIMENTO EM COT 1077418000149 - ! i RSZ2.610544.%
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO

EMESTREIO AT 1077415000105  CDI 0,13% T000% | v | 000% | v [ 2000% | v | 001% [ v | RS34965039
CAIXA FI BRASIL DISPONBILIDADES RENDA FIYA | 14.508.643/0001-55 | DI 000% T000% | v | 7000% | v | 000% | v | 000% | v | RSt56342
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO

VK RETORSITETAL 35.292.568/0001-9 T000% | v [ 7000% | v [ 20,00% | v | 141% | v Rsn.a.ms,ss
/ /i /
) ] N R L A F B Y T
410
411 )
412 4.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUIGCAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA
a ado aldo e 5/0 U H Dacao
IRF-M 1 R$74.774.636,88 28,35%
IPCA R$71.323.185,69 27,04%
CDI R$53.615.985,50 20,32%
IDKA IPCA 2A R$26.440.215,75 10,02%
IMA-B 5 R$20.187.917,64 7,65%
IRF-M R$17.457.829,38 6,62%
413 R$263.799.770,84 100,00%
@ N K {{:‘:; o
A
>4
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% CARTEIRA

BIRF-M1
H|PCA |
mCDI
W IDKA IPCA 2A :
IMA-B 5 1
IRF-M

4.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
4.5.

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Saldo Participacao
Caixa Econdmica Federal R$30.897.168,74 11,71%
Banco do Brasil S.A. R$232.902.602,10 88,29%
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 88,29%
Caixa Econdémica Federal 11,71%

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@ macaeprev.rj.gov.br
Comité de Investimentos 2025
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5. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2021

5.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado
de 0,00%, ou seja, 0% da meta atuarial, e fechou 0 més com um saldo de R$ 30.733.575,38
(trinta milhdes setecentos e trinta e trés mil quinhentos e setenta e cinco reais e trinta e oito

centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

- CARTERA 105
IPCA 0,16
54%am 042 042
IPCA*5.14% 058 173

05 0,00
o

CARTEIRA X META ATUARIAL

| 2,00
1,80
| 1,60
| 1,40
J 1,20
! 1,00
\

1,73

| 0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

MAR  ABR  MAI  JUN JUL  AGO SET OUT NOV DEZ I

B CARTEIRA  w IPCA+5,14%

_ Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
enente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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5.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELA(}AOA RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
e I Resolucao | | ' ;.:l I .o' .l‘l,' i
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP |11.328.862/0001-35 [RF-M 1 6,60% (100,00% v | 50,00% ¢ [10000% | 0,02% v | RS2027.60036
CAIXA FI BRASIL IRF M1 TPRF | 10.740.670/0001-06 RF-M 1 6,77% [10000% v | 5000% v |10000% | 003% v |RS$2.080.193,58
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP | 14.366.926/0001-71 IDKA 2A 15,18% [ 10000% v | 5000% v |10000% ¢ | 013% v | RS4665.486,04
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B

5 LONGO PRAZO FUNDO) DE IVEST 03.543.447/0001-03 IMA-B 5 1524% | 10000% ¢ | 50,00% v |10000% | 012% v |R$468437085

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO "
ESTRATEGICA RENDA FiA 23.215.097/0001-55 IPCA 1499% |10000% ¢ | 50,00% v [10000% | 03% v |R$4605.81168

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL

35.292.588/0001-89 IPCA 15,59% | 70,00% ¢ | 7000%
;

/0% /| 00%

{

R8AT91.54475

B PREV'DE"C'AS'EOFC\COESVALORHC noE00%|  BOVESPA ae /| 500 | 000 Y RS20
B ACOESBOVESPAATNO FODEF | MOZZ0Otes|  BOVESPA | 10mk |aomh ¢ [o500% /[0 /| 0o6 /| RSUBEfB
FCDEFICAXABRASLACOES LVRE | 0068 6000t44] ~ BOVESPA | 161% |00 / |2500% /| 2000% /| 008% /| RYBHD
FUNDO DE NVESTINENTO EM COTAS

8 v Lom | v | moos /| 00w v | RS

OEFACAHAACOES MLTGESTOR | RZAI0I4) - BOVESPA ' “
ORGP AT (B SHL | 0% | A% | v | W% /|20 /| 0% /| ROmAeLS
BB ACOES GLOBAS INSTTUGIONAL 1o WSCIUSABXended | oo oo/ (o0 v | 2000% ¢ | 0f0% | RS10B78246
iy st o0 IS | | aom /|0 /|20 /|0 ,
AT RCORS NSTTICOVLER | TRZGOuo6]  BDRC | 506 |00 /| 50w /|0 /[ oo/ [ Riamesrss

B3 PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO
ALOCAGHO

36.292.8710001-70

1000% v

col 251%

1000% v

00% ¢

0.7

R§TT2.206,87

FIC DE FI CAIXA BRASIL ESTRATEGIA
LIVRE MULTIMERCADO LONGQ PRAZO

34,660.276/0001-18

col 2%%% | 1000% v

1000%

000% ¢

0.46%

v | RET32.854,08

Instituto de Previdéncia Social do Munic(pio de Macaé - MACAEPREV

£

Comité de Investimentos 2025

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA )
e [1000% ¢ [1000% v | 000% | 008% V| R§SE6.M3%
MULTIVERCADO LONGO PRAZO 30.036.235/0001-02 col 3.24% | 10,00% b h

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-
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438 5.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

dicado aldo e 3/0 U pacao
IPCA R$9.397.356,43 30,58%
IMA-B 5 R$4.684.370,85 15,24%
IDKA IPCA 2A R$4.665.486,04 15,18%
IRF-M 1 R$4.107.793,94 13,37%
CDI R$2.500.174,91 8,13%
BDRX R$1.828.557,98 5,95%
IBOVESPA R$1.582.578,51 5,15%
MSCI USA Extended ESG Focus Index R$1.708.792,46 5,56%
SMLL R$258.464,26 0,84%
439 R$30.733.575,38 100,00%
440 PR ol =
% CARTEIRA
v u|PCA
m IMA-B 5
m IDKA IPCA 2A
HIRF-M 1
m CDI
m BDRX
IBOVESPA
441
442 )
443
444
445 :
446
447 Ao
) Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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5.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Participacao

Banco do Brasil S.A. R$14.724.454,82 47.91%
Caixa Econémica Federal R$16.009.120,56 52,09%
% CARTEIRA
| Caixa Econdmica Federal 52,09%

Banco do Brasil S.A.

6. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2022

6.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um resultado

de 0,62%, ou seja, 35,83% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de RS

21.899.458,11 (vinte e um milhdes, oitocentos e noventa e nove mil, quatrocentos € cinquenta

e 0ito reais e onze centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

CARTERA 224 082

PCA 016 131
5iham 042 0L
PCA5M4% 058 173

P
Instituto de Previdéncia Social do Municfpio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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CARTEIRA X META ATUARIAL

i JAN FEV. MAR ABR  MAI  JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

W CARTEIRA  m IPCA+5,14%

462 | ——
463

464
465 6.2. ADERENCIA EM RELAGAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

466

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

% % Limite % Limite PAl % Limite dos %
Carteira  Resolugao 2025 Recursos do Participagao

Artigo/Fundo CNPJ Indicador Total

BB PREVIDENCIARIO RF TP r "
VERTICE 00 1 L | S74678200-02 | IPCA#sY% | 100,0% 100,00/0 50,00% 100,00% 226% R$21.899.458,11

467
468
469 6.3. DISTRIBUIGCAO POR INDICES DE REFERENCIA
470
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
ado aldo e 8/0 0 Fa pacao

IPCA+5% R$21.899.458,11 100,00%
471 R$21.899.458,11 100,00%
472

“\ F G
//
¢ Instituto de Previdéncia Social do Municlpio de Macaé - MACAEPREV
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% CARTEIRA

M [PCA+5%

473
474

475
476
477 6.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

478

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao

Banco do Brasil S.A. R$21.899.458,11 100,00%

479
480

481

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 100,00%

482 I I - : —
483

484
485
486
487
488
489

490 %
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T RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2023
7.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) obteve um resultado de
0,62%, correspondendo a 35,83% da meta atuarial, € encerrou 0 més com um saldo de RS
37.291.690,11 (trinta e sete milhdes, duzentos e noventa e um mil, seiscentos e noventa reais

€ onze centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

5,14% a.m. 042 0,42
|PCA+5,14% 0,58 173 2,32‘

CARTEIRA X META ATUARIAL

g
3
13

0,58

JAN FEV. MAR ABR  MAI  JUN JUL  AGO SET OUT NOV DEZ

B CARTEIRA  m IPCA+5,14% |

7.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

A
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ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025

% %Limite % Limite PAl % Limite dos %
Artigo/Fund CN Indi I
R i st Carteira  Resolucao 2025 Recursos do  Participagao i

\ \ \ \
- PREV'DEZ%%:T'SFR;LTPV RTICE| g5 746,760/0001-02 | IPGA#5% | 100,00% 100,00% 100.00%| v | 386% | v |Rsa7.291.690,11

507
508
509 i , A
510 7.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
511 7.4.
DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 28/02/2025 Participacao
IPCA+5% R$37.291.690,11 100,00%
512 R$37.291.690,11 100,00%
513
514
[ o
| % CARTEIRA
|
i
M |PCA+5%
i
515 ;
516
517 ) )
518 7.5. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Saldo Participacao
519 Banco do Brasil S.A. R$37.291.690,11
520
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Bance do Brasil S.A. 100% i
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8. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2024

8.1. RENTABILIDADE
A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obteve um resultado de
0,44%, correspondente a 25,43% da meta atuarial, e encerrou 0 més com um saldo de R$

42.127.254,07 (quarenta e dois milhdes, cento e vinte e sete mil, duzentos e cinquenta e

quatro reais e sete centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE
CARTERA 217
IPCA
5,14% a.m. 0,42 0,42
IPCA+5,14% 0,58 1,73 232
|
CARTEIRA X META ATUARIAL y
2,50 J
{
| 7,00 ~ i
—
0 |
| 1,00 7 1
o [
0,50 {
# |
| 0,00 - === R E—— _ W ;
T IAN FFV MAR A3R MAI N 18]} AGO SFT ouT NOV NF7 ]

W CARITEIRA W IPCA+S14%
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535 8.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025
536
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
. k % %Limite % Limite PAl % Limite dos % Participagao
ity B R e Recio IR Rekirbesda | TR d s R
BB PREVIDENCIARIO RF TP . , .
537
538
539 ) X
540 8.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
541
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 28/02/2025 Participagao
IPCA+5% R$42.127.254,07 100,00%
542 R$42.127.254,07 100,00%
543
544 [
% CARTEIRA f
|
®PCA+5% '
545
546
547 3 ~
548 8.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Saldo Participagao
549 Banco do Brasil S.A. R$42.127.254,07
550
551
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9. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2025
9.1. RENTABILIDADE

A Carteira do Déficit Atuarial de 2025 foi implementada com a aplicagdo realizada em
27/02/2025, apés o recebimento da anualidade de 2025, conforme o plano de aportes
estabelecido pela Lei Complementar n® 317/2022. A implementagdo seguiu a orientagdo
técnica do Comité de Investimentos, registrada na ata n® 05/2025 de 05/02/2025, e a decisdo
do Conselho Previdenciario, formalizada na ata n® 06/2025 de 13/02/2025, conforme o
processo administrativo n® 310271/2025. O valor Aplicado foi de RS 41.412.539,09 (quarenta

e um milhdes quatrocentos e doze mil quinhentos e trinta e nove reais e nove centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

| GARTEIRA - 65001 8400 e e R A e T o
IPC. 000 131
514%am 000 042
IPCA*5,14% 000 173 |

-

2,00 e
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

CARTEIRA X META ATUARIAL

1,73

MAR ABR MAI  JUN JUL  AGO SET OUT NOV  DEZ

® CARTEIRA m IPCA+5,14%
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567 ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025
568
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
: i % %Limite % Limite PAl % Limite dos % Participacdo
ArtigalFundo GNP oaet Carteira  Resolucao 2025 Recursosdo  no PL do i
569
570 3 ) A
571 DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
572
DISTRIBUICJ\O DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 28/02/2025 Participacao
IPCA+5% R$41.412.539,09 100,00%
573 R$41.412.539,09 100,00%
574 - S—— S— et —————— NSO—
% CARTEIRA
BIPCAIS% |
575
576
577 3 B
578 9.2. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
579
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participacao
580 Banco do Brasil S.A. R$41.412.539,09
581
582

% CARTEIRA
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10. CUSTOS DECORRENTES DAS APLICACOES
TAXAS DE ADMINISTRAGAO E PERFORMANCE DOS FUNDOS DE

INVESTIMENTOS

CUSTOS DOS FUNDOS

Fundo de Investimento

BB AGOES AGRO FIC DE FI

40.054.357/0001-77

Taxa de Administracao

1,00%

Taxa de Performance

20% do que excede 100% do |bovespa

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14 2,00% 0,00%
BB AGOES ESG FIA BDR NIVEL | 21.470.644/0001-13 0,50% 0,00%
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65 1,00% 0.00%
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC Fl 09.005.823/0001-84 1,00% 0,00%
BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE 17.413,636/0001-68 0,08% 0,00%
BB MULTIMERCADO NORDEA IE 21.752.617/0001-33 0,08% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO AGOES VALOR FIC DE FIA 29.258.294/0001-38 2,00% 20% do que excede 100% do Ibovespa
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 1,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI 03.543.447/0001-03 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49 0,20% 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 11.060.913/0001-10 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 11.328.882/0001-35 0,10% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP 07.111.384/0001-69 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 13.322.205/0001-35 0,20% 0,00%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP 14.386.926/0001-71 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55 0,80% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO 35.292.597/0001-70 0,85% 20% do que excede 100% do CDI
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO 08.070.841/0001-87 0,50% 0,00%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP | 30.036.235/0001-02 0,80% 0,00%
To DO 1" 34 660.276/0001-18 1,50% 0,00%
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 0,70% 0,00%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 1,50% 0,00%
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA | 23.215.097/0001-55 0,40% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 1,50% 0,00%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES 30.068.060/0001-07 1,25% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 30.068.169/0001-44 2,00% 0,00%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84 0,20% 0,00%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81 0,10% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.503/0001-88 0,20% 0,00%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS (NTN-B) NA 0,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL | 35.292.588/0001-89 0,30% 0,00%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 0,90% 0,00%
BB ACOES NORDEA GLOBAL CLIMATE IE 28.578.936/0001-13 0,30% 0,00%
BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80 2,00% 20% do que excede 100% do SMLL
BB ACOES BRL UNIVERSAL BRANDS IE 38.110.528/0001-96 0,60% 0,00%
BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37 2,00% 20% do que excede 100% do DIV
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95 1,72% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 15.154.441/0001-15 1,72% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 Il FIF RL 55.746.782/0001-02 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029 FIF RL 55.750.036/0001-84 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 Il FIF RL 55.749.879/0001-60 0,07% 0,00%
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10.1. CUSTO SELIC PARA OS TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

CUSTOS SELIC

g Alivos Patrimanio (RS) SELIC
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS (NTNH3) RS 2.463.435.666,26 R§6.72372

11. CONCLUSAO

O retorno da Carteira Consolidada do MACAEPREYV foi de 0,56%, enquanto a Meta
Atuarial, representada pelo IPCA + 5,14%, alcangou 1,73%. O desempenho deste més

correspondeu a 32,36% da meta atuarial.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

06

514%am. 042 042
IPCA#5,14% 058 173
CARTEIRA X META ATUARIAL
» 2,00 ;
| 1,80 -
1,60
1,40

1,20
1,00
| 0,80
0,60
0,40
0,20
1 0,00

MAR  ABR MAI  JUN JUL  AGO  SET OUT NOV  DEZ

B CARTEIRA ™ |PCA+5,14%

\
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602 O MACAEPREV encerrou o més de fevereiro de 2025 com o Patriménio Consolidado de
603 RS 5.214.254.890,40 (cinco bilhdes duzentos e quatorze milhdes duzentos e cinquenta e
604 quatro mil oitocentos e noventa reais e quarenta centavos). O grafico a seguir apresenta a

605  evolugdo patrimonial do MACAEPREYV a cada final de exercicio.

606
EVOLUGCAO DO PATRIMONIO CONSOLIDADO DO MACAEPREV
F$ 6.000.000 020,00
RS 5.000.000 000,00
RS 4.000.000 000,00
R$ 3.000.000.000,00
RS 2.000.000.000,00
RS 1.000.000 000,00 I I
R$ 0,00
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
(YD)
607
608

609 II— APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS FEVEREIRO DE 2025:

610  Apos a apresentagdo do relatério, por unanimidade, os membros do Comité de Investimentos

611  aprovaram o Relatério de Investimentos referente ao més de fevereiro de 2025, o qual o termo
612  segue anexo a esta ata. Pelo membro Eduardo foi perguntado a respeito daquela sugestio da
613  ultima ata onde poderia ser colocado o quadro com o resumo da compra dos titulos publicos
614  com saldo comparado com ALM, bem como o gasto ou custo total para a manutengio dos
615  titulos pablicos. Pelo Gestor de recursos, Patric foi dito que ndo houve tempo hébil para
616  confecgdo, mas que estd na sua lista. IIl - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar,

@ / . % 3
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RPPS

a reunido foi encerrada as dezoito horas e quinze minutos, tendo a ata sido lida e assinada por

todos os presentes.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Alfredo Panos

Edilane Santos Amaral

Fabio“de Carvalho de Moraes Drumond

_mz} Pa&lves jonc:llos

(Gestor de Recursos)
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e seis dias do més de margo de 2025, o Comité de Investimentos, ordinariamente,
reuniu-se via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, para apresentagdo e analise dos
investimentos, acompanhamento de rentabilidade, dos riscos das diversas modalidades de
operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS, da aderéncia das alocagdes,
processos decisorios de investimentos e politicas de investimentos referentes ao més de

fevereiro de 2025;

Considerando todas as informagdes constantes no relatorio do gestor de investimentos que

segue na integra na ata do dia de hoje: 26 de margo de 2025.

Considerando ainda que a carteira de investimentos do Macaeprev reflete sugestdes de
investimentos e alocagdes deliberadas no més de fevereiro de 2025, e que foram devidamente

fundamentadas e registradas nas atas de reunido do Comité.

Considerando, por fim, que os investimentos sdo aderentes a Politica Anual de Investimentos
(PAI) do Macaeprev para o ano de 2025 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugdo
CMN n° 4.963, APROVAMOS o relatério apresentado referente a FEVEREIRO de 2025, o

qual segue para aprovagdo do Conselho Fiscal. E o parecer.

antos Amaral

Fabio de Carvalho de Moraes Drumond

\I\’Im\lar 1 Queiroz

ardo da Silva Guinjcio

Py gl

Patric Alves de Vasconcellos







