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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
T —y Comité de Investimentos

MACAEPREV

ATA n.° 36/2024 — COMITIE DE INVESTIVENTOS de 12/08/2024 — Ata de Reunido

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio
de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado & Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa ¢ trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia doze de agosto de dois mil e vinte e quatro, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Jiinior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagdo
n.° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiror e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourenco Campos
instituida através da portaria n.° 17072022 e o membro Fabio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunido, realizada de forma
on-line através da plataforma Microsoft Teams. participando de um lado os membros do
Comité de investimentos do Macaeprev ¢ de outro, os representantes técnicos do Banco do
Brasil ¢ da BB Asset, Fernanda Vicira Lima, Eduardo Felipe Nobre, Fabio de Souza
Guerra, Diogo Dinarte ¢ Whelen Gongalo, sendo fratados os seguintes assuntos: I -

INCORPORACAOQ DO BB RETORNO TOTAL PELO BB IBOVESPA ATIVO: Pelo

membro e Gestor do Fundo, Erenildo, foi dito que recebemos os comunicados de
Convocagio - Consulta Formal - BB Acdes Ibovespa Ativo FIC FI
e Convocagio - Consulta Formal - BB Acoes Retorno Total FIC FI por e-mail em

01/08/2024 do e-mail fundos@bbassetcomunica.com.br »ara macaeprev.ri@gmail.com onde

o conteado e objetivo foram de acordo com os textos transcritos na integra: A
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# BB ASSET MANAGEMENT
Convocacao - Consulta Formal

Prezadoda) investidor(a),

A BB ASSET tem o compromisso de oferecer sobucdas efickentes para diversificacio de ey
portfdlio &, prezando pels sua experidncia como chiente, encarminha consults formesl, ne qual
pede sua manifestagdo em relagio a alteracio proposta a seguir para © fundo BB AGDES
RETORND TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO,
CHP): 09.005,805/0001-00, com Toco na eficiénda ¢ otimizacis da estratégia do fundo. Ay
deliberagbes serdo providenciadas com base namaloria dos votos recebidos.

CONSULTA:

+ iIncorporagao do BB ACDES RETORNO TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO pelo BB AQDES IBOVESPA ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDODS DE INVESTIMENTO, CNPJ. 00.822.059/0001-65;

* Alterac3o do Mrtipo 29 que trata doe Objetivo do fundo, para adequacdo a¢ objetive do Fundo
Incorporador;

+ Alteracko do Artigo 3° gue trata do piblico-alve, pera adeguacho ac do plblico-alvo do
Fundo Incorporador;

+ Alteracho da Politics de Investimento, pars adequaclio 3 Politica de Investimento do Fundo
Incorporador;

+ Alteracdo dos Fatores de Risco, no Artigo 13, para adequaco aos Fatores de Risco do Funds
Incorporador;

» Renumeracho de artigos e pardgrafos.

Para sua comodiidade, a manifestachio do voto poders ser efetusda eletronicamente por meio
dos canals digitals Banoo do Brasil (Celular ou Internet) ou por melo de sua aghncla de
relacionamento, no periodo de 12/08/2024 até as 17 horas do dia 30/08/2024.

Aplicativo BEB: Login e Senha > Investimentos » Fundos de rwvestimento » Tenho Hoje
Selecionar fundo de Investimento » Votacbes de Assemblaias,

internet - Pessos Fisica: Login & Serha > Menu > Iinvestimentos > Fundos de Investimento »
Votacoes de Assemblelas » Meus Fundos de investimentos em Consulta Formal.

Serenclador_Financeire - Pessoa Juridicx Loghh e Senha > investimentos > Assemblelas »
Manifestacao sobre Assernbleia,

Para rais InformagSes acesse www. bbasset.combr
Rio de Jansiro, 1 de agosto de 2023,

BB Asset Management
Administradors
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= BB ASSET MANAGEMENT
Convocacio — Consulta Formal

Fravadola) investidor(a),

A BE ASSET tem o compromiass de oferecer solucbes eficentes para diverdficacho de seu
portfén ¢ prezando pela sus eaperiincis como cllente, encarminha corsulty formal, na gqust
pode s manifestacio om relacic a alteragdo propasta a seguir para o fundo B8 AC%ES
IBOVESPA ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ODTAS DE FUNIDOS DE WNVESTWIENTO,
CME ) GOLBI2 089/ 0OM -65, com foro ma efidénda ¢ otimizacio da estratégls do fundo, As
detiberaches serao providenciadas com base namaioria dos volos recebidos.

COMNSULTA:

- ncorporacio do BB ACOES RETORNG TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVES TIMENTO, CMP 1t 09 005805/ 0001-00.

Fara sa comodicace, 3 manifestacio do vato poderd ser efetusds sletronicamentn Do Mo
das carais dgitak Rance do Brasil (Celder ou Internet) ou por meo de sus spbncia de
relacionaments, o pencdo de T2/08/2024 38d 35 17 horas do dia 30/08/2024.

splicstive 8B Login = Sepha » Investimentos > Fundos de vestimento » Tentho Figje >
Selecionar funda de investimento > Viotagtes de Assembledas.

Internes - Pessoa Fisicx Login & Semhas > Menw > inmvestimentos > Fundaos die Inwestimento >
wotaches de Assemibielas » Meus Fundos de Investimentosem Consulta Foemal.

Gerenclador Fnanoeiro - Pesson Swridicyx Login & Senba > westimentcs » Assembleias >
tdanifestacao sobre Assembleis
Para mais informagdes scesse www.ibbasset.oombr
Fie dé Jamelrs, ¥ de Agosto de 2023,

BB Astat Managerment
Administradors
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Em conjunto foi enviado a mensagem com maiores explicagdes: Conforme entendimentos,
vimos, por meio desse, passar maiores informagdes acerca dos fundos que estdo envolvidos

no processo de incorporagdo: O fundg BB Ag¢Ses Retorno Total (GFI 640) foi criado em
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27  ago/2007 e dianie de um estudo para tornar o veiculo mais eficiente, teve sua politica de
28  investimento alterada para uma proposta de retorno absoluto em 10/2016, ganhando a
29  denominagdio que possui hoje. Atualmente, o fundo possui PL. de R$ 721 milhdes (ago/24) e
30  um passivo de mais de 23 mil cotistas, distribuidos entre os segmentos RPPS, Varejo e
31  Private. Com objetivo de stender umaz otimizagiio de pertidlio, consideramos a incorporagéo
32 do BB Retorno Total pelo BB Ibovespa Ativo, fundo correlacionado e com caracteristicas

33 comerciais similares e que demonstra desempenho mais resiliente as oscilagdes de mercado.

34
Matriz de correlagéio dos retornos de 04/10/2007 a 12/08/2024 (diaria)
= 100 % até 75 %
= 74 % até 20 %
= 19 % até -20 %
W -1 % até -75 %
™ -76 % até -100 %
: sl bl e
1 BBIBOVESPAATIVO FICACOES 100 99 98 98
2 BBRETORNOTOTALFICAGOES 99 100 97 97
3 Ibovespa 98 97 100 99
4 IBX 98 97 99 100
35

36 Hoje, o BB Agdes Ibovespa Ativo possui PL de R$ 147 milhdes, distribuido entre mais de 6
37  mil cotistas, majoritariamente RPPS, Varejo ¢ Private, assim como o Retorno Total. Abaixo,

38  dispomos a performance dos fundos:

Resumo / Ao
Aoleagdo  nidoc  Tmade  Towae
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38 BOVESPAATIORCAQES MM 4 20 RO WS % Newsi R

B ETORN TOTALFOAGOES 4K 28 2B KON WA % Newsi RSTIMGD
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Ratificamos que a incorporagdo nio ensejerd qualquer desvantagem/prejuizo aos nossos
cotistas, considerando, inclusive, o nivel de risco de cada estratégia. Colocamo-nos a
disposigiio para quaisquer esclarecimentos necessarios. Atenciosamente, Fernanda Lima,
Assessora - Comercial Governo e RPPS, BB Asset Management. Pelo membro Eduardo foi
dito que do lado de c4, eu entendi que o fundo vai ser encerrado, e a proposta do Banco do
Brasil € apresentar para a gente para onde estes recurses deveriam migrar, a minha pergunta €
a seguinte: Qual € o prazo que o Macaeprev tem para votar e opinar e qual é a forma de
votagdo, se a gente concorda ou n2o concorda, se serd feito através de oficio ou de e-mail?
Pelo especialista Diogo foi respondido que esta consulta estéd disponibilizada no site, vamos
compartilhar o link com vocés, temos o PDF que explica 2 questdo da votagdo, que sera do dia
12/08/2024 até o dia 30/08/2024 e tem o link vara fazer a votagdo que é no gerenciador
financeiro da pessoa juridica e na parte de assembleia é possivel realizar o procedimento que
sdo para todos os cotistas. Foi confirmado ainda pelo especialista que aceitando a
incorporagdio, o Instituto nfo precisaria fazer nenhuma movimentagdo ou envio de oficio,
sendo que os recursos sdo transferidos de forma automatica para o outro fundo tendo o
crescimento de cota e sendo registrado a descrigio de que foi uma transferéncia. Pelo membro
Erenildo foi perguntado como ficaria se caso ndo seia aprovado pelos cotistas? Pela
especialista Fernanda da BB Asset foi dito que caso nio seja aprovado, o pessoal de andlise e
gestdo terd que rediscutir o tema, apontando uma solugio. Pelo especialista Diogo foi dito que
conversando com outros Institutos de Sdo Paulo, que possuem alocacfio no fundo, eles
entenderam que € até positivo este movimento pois vocé néo fica estitico nesta carteira, bem
como, a questio do Tribunal de Contas ser indiferente a este ponto, entdo € uma visdo
diferente do Rio de Janeiro. Pelo membro FEremildo foi dito que o Macaeprev vem
acompanhando o fundo e gue nio estd indo bem. tendo sido realizada reunido ha um més ou
um més e meio para falar desta performance. Que o fundo tem ficado muito atrds do Mercado
e influenciando a nossa carteira como um todo. mas agora iemos a noticia em que seréd
incorporado. Precisaremos analisar com mais calma sobre esta questio, pois quando houver
esta incorporagdo saird da nossa carteira com a cota negativa e serd marcado na contabilidade,
ndo sabemos qual a interpretagiio disto pelo Tribunal de Contas do Rio de Janeiro. Pelo Banco

do Brasil foi dito que ndo se trata de um resgate pelo Instituto sendo um encerramento do
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fundo e que estaria sendo incorporado por outro, sendo uma transferéncia de cotas para um
outro CNPJ. Peio memboro Eduardo foi dito que assim com dito pelo membro Erenildo, ele
vai ser encerrado em cota negativa, sendo um prejuizo contabil, mas o fato dele ser encerrado
seria motivado por quem? Por uma acdo do Banco? Por uma decisdo da Assembleia? Nos
contribuimos para isto ou ndo? E isto que iremos avaliar através dos nossos colegiados para
uma decisdo. Pelo especialista do Banco do Brasil, caso a assembleia aprove esta
incorporagdo, o Instituto permancceria no fundo? Hé a ideia de permanecer nesta nova
configuragdo? Pelo membro Erenildo foi respondido que, particularmente, para mim nio,
porque o outro fundo para qual esta indo também nio esta performando bem, eu preferiria
resgatar se fosse o caso. Peio membro Eduardo ioi dito que na medida que ele for encerrado,
voces ja estdo defininao para aonde esta indo o recurso, mas serd que esta decisfio de vocés
corrobora a decisdo do nosso colegiado? Provavelmente néo, entdo ao invés desta acdo, talvez
uma alternativa seria respatar ¢ fazer a gestdo propria deste recurso, mas isto & preciso
analisar internamente. Precisariamos de fundo muito bom para recuperar isto. Pelo membro
Erenildo foi dito que ndo sci se voces teriam uma outra opgdo além do IBOVESPA Ativo,
mas na minha opini&o néo faria muito sentido sair de um fundo que ndo estd performando
bem para ir para outro fundo que também ndo esta performando bem. Pela especialista
Fernanda foi dito que termos de comparagdo. o pessoal de produtos estudou e definiu como
alternativa similar este fundo, mas poderiamos estudar internamente sobre outro fundo que
pudesse compor o portiolio para caso vocés optassem pelo resgate pudessem fazer a
aplicagdo. Foi dito ainda pelo Banco do Brasil que o Instituto poderia aguardar até a votagio
para saber o resultado sobre se vai incorporar ou nao, para vocés tomarem a decisdo se vai
resgatar ou nédo, ai¢ porque até la IBOVESPA pode melhorar. Pelo membro Erenildo foi dito
que temos a participagdo de quase 14,7 % do PL do fundo do IBOVESPA ATIVO entio
poderia ficar desenquadrado. Pelo especialista do Banco do Brasil foi dito que a nossa
Diretoria de goveimno e gesiac esia acompanhando isto, tendo um amplo debate, e tendo em
vista a possibilidade de outra alocago, o nosso papel € esclarecer a vocés e ao Tribunal de
Contas para que eles percebam que foi uma decisdo da Asset, bem como os motivos, para ndo
deixar duvidas que foi uma questdo de modo de gestdo da Asset do que uma decisdo de vocés.

E podemos estar disponiveis para sugerir outras alocagdes, mesmo sabendo que este tipo de
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alocagio estd dificil neste momento. Fele especialisia da Asscl do Banco do Brasil foi dito
que tivemos a visita de representantes e auditores do Iribunal de Contas no dia 26/06/2024 na
Asset para eles entenderem quais sd0 nossos processos de investimentos, composigdo de
fundos, e como nés calculamos os riscos. Entdo, pudemos perceber a preocupagao do TCE
mais na questdo dos riscos da aplicacdo em fundos sem qualquer analise do que sobre a
questdo levantada. Pelo membro Cloudio foi cito que ¢ preciso ficar bem claro que o
movimento ndo é uma decisio do Instituto e sim interno da Asset do Banco do Brasil, € um
fundo que o Instituto estd sendo diligente e que fez reunides para acompanhamento da
performance. Pela especialista Fernanda foi dito que qualquer apoio que for necessario sera
formalizado pela Asset porque trata-se de um processo de incorporacdo de iniciativa por parte
da Asset, entfio daremos 0 suporte necessario. Pelo membro Alfredo foi dito que foi bastante
esclarecedor, ndo sendo uma questio que depende do Macaeprev. nds temos que avaliar
conforme foi falado pelo membro Erenildo, porque o que importa para o Tribunal de Contas
futuramente, é o motivo que nos levou a tragar este novo caminho, entdo este motivo deve
estar bastante solido e fundamentado tecnicamente em numeros, que ndo venham a nos
prejudicar em uma possivel tomada de contas. ou alguma coisa do tipo, entdo € isto que temos
avaliar internamente. Pelo membro Erenildo ¢ Claudio foi perguntado qual é a data que vai
ser efetivamente incorporado e consolidada esta ncorporacéo? Depende de decisdo da
assembleia? Pela especialista Fernanda foi respondido que geralmente nesta situagdo, nés
subimos as informagdes para a CVM e tem uns dez dias de prazo. Nio temos maiores detalhes
neste momento, mas passaremos apds esta reuniio esta questdo da data efetiva de
consolidagdio. Pelo membro Claudio foi dito que entende que os dois fundos envolvidos tém
estratégias parecidas, entdo pergunto o gque seria feito de novo neste fundo que ird ser
incorporado, 0 que se pensa para ¢ enfrentamento Jdesta situagdo? Pelo especialista Diogo,
basicamente todos os dois fundos szo fundamentalistas. um seguia a carteira (analise) € o
outro tinha o olhar do Gestor (gestdo). agora o compromisso ¢ olhar o fundamento, mas com
uma gestdo muito mais ativa. Ndo s6 clhar o numero friamente, fazendo um giro de carteira
ampliado, sendo o nosso fundo principal de ativos atrelado ac IBOVESPA. Pelo membro
Claudio foi perguntado se permanecerd o mesmo gestor. Pelo especialista Diogo foi dito que

houve a troca do hedge e que tem um olhar mais agressivo, fazendo mais giro de carteira, e
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130  tanto € que ele estava no Agdes Indexados que possui seis fundos para titulos de remuneragdo
131 varidvel do gestor e ele entregou a performance nos seis fundos sendo bastante consistente,
132 mesmo tendo o alvo de IBOVESPA + 2% o objetivo é gerar um alvo maior. Pelo membro
133 Erenildo foi dito que ¢ importante que nds fiquemos sabendo de qualquer troca do Gestor,
134 visto que sdo fundos de gestao ativa, entao precisamos saber a cabega do gestor que esta. Pela
135  especialista Fernanda foi dito que vocds podem sugerir uma data que iremos trazer este
136 gestor para vocés acompanharem. Os membros do Comité agendaram esta reunisio para o dia
137 19/08/2024 as 17:00 hs, com 0 novo gestor para que possa dar um pouco mais de insumo para
138  a manifestagdo desta incorporagdo visto que iodo o processo de incorporagdo envolve um

139 valor relevante de quase 80 milndes. Il — AGRADECIMENTOS: Neste momento as

140  palestrantes agradeceram pela oportunidade de falar ao Macaeprev. III__ —

141 ENCERRAMENTO: o membro Pafric registrou que todas as tabelas, imagens e

142 informagdes da institui¢do bancdria expostos nesta ata foram reproduzidos na integra, sem
143 alteragdes e sdo de inteira responsabilidade dos seus palestrantes e nada mais havendo a tratar,
144 a reunido foi encerrada as dezoito horas e vinte e cinco minutos, tendo a ata sido lida e
145  assinada por todos os presentes.
146  COMITE DE INVESTIMENTOS:

147
148
149 redo Tano Claudio de Freitas Duarte
150
151

’ttm l/ N %
152 Erenildo da Silva Junior Fabio de Car¥élho de Moraes Drumond
153
154 @ . , 3
155  José do da Silva Guindncio _ iriam Amaral Queiroz
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