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ATA n.° 37/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 14/08/2024 — Ata de Reunido

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio
de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa € trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia quatorze de agesto de dois mil e vinte e quatro, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Fitho. Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Janior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos atraves da portaria de nomeag@o
n® 289/2021, os membros, Miriam Amarai Queiror e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourenco Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fidbio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunifio, realizada de forma
on-line através da plataforma Microsoft Teams. participando de um lado os membros do
Comité de investimentos do Macaeprev e de outro. o representante técnico da Nordea Asset
Management, senhor André Simon — Diretor Comercial da Nordea no Brasil, sendo tratados

os seguintes assuntos: [ - BOAS VINDAS: Pelo representante técnico da Nordea foi dada as

boas-vindas aos membros do Comité, agradecendo pela oportunidade de falar e apresentar

nossa visio sobre cendrio bem como de produtos. Il — INTRODUCAO E VISAO DE

MERCADO: Pelo Especialista foi dito que falaremos sobre as perspectivas para o mercado

periodo da Covid, as pessoas nio podiam sair ¢ estavam recebendo alguns auxilios, entdo este
excesso de poupanga nos Estados Unidos foi aumentando, entao cuando da reabertura as
pessoas comegaram a consumir e diminuir estes nivers de poupanca. Dentro de alguns poucos
meses isto deve chegar a zero. Mostramos que neste tltimo aumento de taxa de juros que o
FED fez acabou incrementando e aumentande 2 relevancia dos juros na renda familiar e isto
no dia a dia vem junto com o incremento nas dividas com cartdes de credito, e parte de

investimentos acabou caindo para niveis abaixo do que estamos acostumados nesta década.
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Nordea Asset Management

*  Amaior gestora de recursos da regido Nordica
* Gestdo ativa baseada na Especializacio, Pesquisa e Gestio de Riscos

* Abordagem Multi-Boutique: tomada de decisao independente em uma
plataforma tinica de Controle de Riscos, Compliance e Tecnologia

* Integraco de Fatores ESG minimizando Riscos e buscando Retornos Superiores

* Worden Assed Managernent 150, Coparmmes (aorman
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Apenas pacs nvestidorss quadficadas

Nordea Asset Management - Alcance Global
Maior gestora dos paises nérdicos, com forte presenca na Europa
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ESG - Riscos e Oportunidades no Campo Ambiental

Processo de produgdo de cerveja: Agua, Cevada, Lpulo, Cereais Maltados, ..
Consumo de agua e geragao de residuos: Para cada litro de cerveja: 4 a 16 de agua e 1,3 a 2L de residuos.

Riscos e Oportunidades: Tratamento de Aguas Residuas, Eficiéncia Energética e Emissoes de Poluentes, ...

——— .

Nordea
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Apenas para investidores qualficados

ESG - Riscos e Oportunidades no Campo Social
FORTUNE
Diversity is linked to
Goldman Sachs to pay $215 min to end success in business.

gender bias lawsuit Companies need to make
0)[s : these changes

R Y

B S Azt v onathon Stamapel

D‘xsne'y owes female workers more than
W §150m in wages, pay gap suit alleges MeKinsey

Likelihood of financlal parformance sbove nationel industey median, by divarsity quartile

affecting pay, from

1 A salary. dyehs b Tactors
\ Ethnic diversity

Top quartie

Btton quartie

Top quartie

} |

Bottom quartiie
465

Gander and gthbnic divarsity combined

Google Settles $118 Million Top e

Lawsuit
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ESG - Riscos e Oportunidades no Campo da Governanca

LOJAS AMERICANAS

Americanas; relatério aponta mais
de RS 40 bilhdes entre fraudes e
langamentos indevidos; entenda o

Caso Americamis abalou governanca

corporativa ¢ clevou régua de

FANSPArCnCIl pari as ¢ mMpresas

3 3 Confidential

ESG - Riscos e Oportunidades

Apenas para mvestidores qualficados

~/ viavarejo

]
marisa

R TELEBRAS

cvc

(JBs)

Apenas para investdores qualficados

SOCIAL GOVERNANCA
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35 Do ponto de vista de inadimplincia ce cartdes d= credito ¢ leacing de veiculos acabaram se
36 elevando o que nos acende luzes amarelas e vermelhas para acompanhar. No Mercado
37  imobilidrio vemos também que estamos operando novas compras e vendas em um nivel que

38  s6 vimos na época da crise imobilidria em 2008.

Apenas pars investidores qualificados:

Faz Sentido Para as Empresas
Avaliagdes Estratégicas, ESG e de Impacto Incorporadas na Precificacdo

Modelo Proprietirio de Valuation
10 2% Savantindotransparincia o consisté
anos anos na estruturs de precificacho
& |
] - P 1 Taxa de Desconto Minima |
ROIC i ™ L | 1/3 do excesso de retorno
~ -~
= I i - ROIC de Longo
~ 0,
’"E ] » = ! o 100% Prazo
= N I £ ¢ descontado com
3 I ~ H g8 o minimo de 1/3
s ] ~ -
R I Py f_- 50% Depois ¢ ajustado
I ] b= deacordo coma
] i El escala de 0%-100%
W 0,
] ] 0% 100%indicaquea
taxa de desconto
minimo de 1/3 é
mantida
Nordea

Apenas para investidores qualificados
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Demanda de Recursos: Crescimento Populacional e Urbanizagao

Population by world region -

v s On the LN medhum scevcy

and rural population projected 1o 2050, Workd, 300 o 2050 -

Nordea

Confidential

Apenas purs ivestiares qualtcades

Oferta de Recursos; Clima e Meio-Ambiente

"A conexao Agua—AIimentos-Energia ¢ essencial para o desenvolvimento sustentavel. A demanda esta aumentando, impulsionada
pelo aumento da populacao global, répida urbanizagao, mudangas nas dietas e crescimento econdmico.” (unwater.org)
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Apenas pira investidores qualficados
0 Sistema de Suporte a Vida do Planeta
“Opere um sistema além de seus limites e o sistema quebra”

Nossa economia é hoje maior do que o nosso planeta.

Estimativas do Waorld Business Council for Sustainable Development (WBCSD) e da Glcbal
Footprint Network indicam que:

«  Acapacidade de regeneracao da Terra foi da e que agora co i a
uma taxa de 1,5 planetas, o equivalente a 50% a mals por ano do que a Tera pade
restaurar nesse perioco. s

A tendéncia para 0 médio praze € preocupante, e prevé-se que em 2050 estaremos
consumindo a uma proporcio de 2,3 planetas.

A solugo é buscar uma sociedade mais eficiente:

v Incentivos econdmicos. POUDAr recursos € aumentar eficiéncia
v Incentivas ambientais: minimizar externalidades prejudicials
v Incentivos corporativos: melhorar a competitividade

7 Tendbncias de consumo produtos sustertéveis

43 Confidential

Apenas para investidores qualificados

Ineficiéncias Trazem Oportunidades

Estimated U.S. Energy Consumption in 2022: 100.3 Quads L Livemnors

o gt
waste!

Nordea
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Isto tudo sdo coisas que estdo dentro da normalidade, mas ¢ preciso que prestemos mais
aten¢do. O lado bom é que continua abrindo crescimento nos saldrios, continua vendo
desemprego ok, tendo mais de uma vaga para cada desempregado nos Estados Unidos. Isto
faz com haja uma pressdo nos salarios havendo uma inflagdo. Com mais poder aquisito as
pessoas compram mais e a produtividade tem sido forte. A gente entende que a economia esta
desacelerando da melhor maneira possivel, bem leve e continua o que € o melhor dos mundos,
ndo tendo nenhum prejuizo para area de emprego. Vemos a inflagdo cedendo em diversos

seguimentos com a parte de servigos com mais resiliéncia.

Apenas para investidores qualfcados
Retorno em BRL acumulado nos tftimos 10 anos
31032013 31/032024
Ve e T

MSCIWorld Index  §

s (Y
U e e
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oin T )
eovers (Y
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oo Y .

0% 0% 100% 150% 00% B0 0% 3% 400% 450% 500

g e Nordea Investment Management.
Idos de taxas dos fundes em suas cotas base originais (Euro), equivalentes em BRL. A perfom
nvestidores poderao nao recuperar o montante total investido
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Nordea Global Climate and Environment - Veiculo Local Para a Estratégia no Exterior

Nordea

BB Acoes Nordea Global Climate and Nordea Global Citrnate and £ nvironment

Environment 1S IE Fi

A
ANBIMA
Nordea
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Apenas para investidotes qualificados

Fundos Nordea 1 - Caracteristicas ESG

AM Corporate RI Ov
NAM C ate Rl Overdays Other activity-based exclusions m
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Nordea Global Climate & Environment - Pilares Estratégicos
Beneficiando-se da megatendéncia do climae mgio ambiente

Protecao Ambiental

Impacto sustentavel
pOsitive

all

Retornos atraentes

: Porfcéo Univorss
BN ~70%* ~asn i w5hh¢ 0%

Empresas que ajudam a olimizer a base de Emgpresas que contribuem para proteger o melo Empresas com tecnologias ecologicas e

recursos existentes @ melhorar a efioénda ambiente ¢ salvaguardar a natireza inovadorae para gerar energia mais limpa l
o Efeténcis Energétion < Agua & M Limpos + Energia Renovivel
¢ Eco-Mobilidade * Gestda de Residuos + Solar
+ Agricultua de Precisho ¢ Servigos Ambientais + Eoiica Todo murde panti
¢+ Lortrucho intefigente ¢ Consusmismo Yerde v fumanezamento de Frerga
¢ Mistixlnis Avingisdos * Sivicahtura Sustentivel

N
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Climate & Environment Portfolio - Alocagéo por Capitalizagio de Mercado

Fund Allocation for Physical instrument Only

Macket Capitalizatien Allocation as of 31/01/2024 Weighted Average Market Capitalization as of 31/01/2024
B 45.83bn€

+MdCap
«Smal Cop
- Micto Cap:

Historcal Market Caprtaiization Allocation
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{ Management AB, basad on Chmate & Envirsnmont portiolo as of 30 November 2023 Nordeo
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Portfolio diferenciado com baixa sobreposido vs outros portfolios globais

leaive Erey % Reswue Efiengy AN - : AL ~ (Infineon
EphaseErey 0% ArdogDeds 215% @Hirliqunde
NedEaEnery Wh AN 185%

Vestas Wind Sytems V8% ASM intemationa 12%

Clean Air & Water 1610%  ASMLHokdng 20% £/ (Y . =
AirLigude W% ApenTedhnokgy 158% m ' VESIBS W‘g}‘i
American Water Worls 19%  EmersonElectic 3%

ChartIndustries % Laserec 088%

DSV-Fimenich % Mavel Technology 1%

Essential tifies 13%  Middeby 05% .

Fiowsenve 06% MG nstruments 126% .

Linde W% Mudar 115% m" :
Verdto 6% RooeTedvokges 0% At
Eco-Mobilly 1059%  SuperMicro Computer 034%

Catlerce Desian Systems 0% Syepss 185% 6

Contral Japan Ratway 188%  Teadym 14%% B NGE era
East apan Ralway 120%  Smart Grid 15A8% ENERGY R
Infinesn Technologies 167  Edsonlnfemational 191% s

Shimang 1% EversourceEnergy 176% '

Timtle 086%  Forficloc/Canads 1% KERRY Q

Financial Services 4% Jiangsu Zhorgtian Techrology 148% ]

Musich Re W MasTer 2134%

SiiksRe 198 N Gid 18% ENPHASE JOHN DEERE

Green Choices 46%  Prymian 19% REPUBLIC
Agilent Technologies 208%  Quanta Services 197% SERVICES
ey 128%  WasteManagement 124%

Waters 130%  GFLEmvironmenta 194% A AUTODESK
~

(Green Consumerism 6% LK 128% i
International Flavors & Fragrances 165% Republic Services 35% m A)Ml
Kerry Group 121% Waste Management 4%

Sensint Technalogies 09%  Westok 135% - "
Spruts Famers et 8 GadToa 006% lR e cadence
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Na questdio de eleigdo dos Estados Unidos, no caso de o Trump ganhar, muita gente especula

sobre o que ele fard com os imigrantes, serd colocaria eles para fora? Os trabalhos de base

seriam substituidos por americanos o que faria aumentar os saldrios resultando numa inflagdo

gerada por custo de m#o de obra aumentada. Acreditamos em linhas gerais, para o FED

comegar o movimento de corte da taxa de juros precisaria ter duas coisas claras, ou ter a

11
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64  inflagdo rodando na casa de 2% que é a meta deles com continuidade ou se tivesse um indice

65  de desemprego muito alto. Ndo vemos um motivo claro para o inicio do corte da taxa de juros.

Apeniss pacs nvesioo sy gualfcades
Foco em solugdes tecnolégicas que fazem sentido econdmico

-~

Nordea
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Apenas para investidores qualticados

Nordea Global Climate & Environment
Processo de Investimento

Investment universe
Climate & Environment beneficlaries

Liquidity fiter
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Apenis para investicores quatificados

SOLUCOES CLIMATICAS NUM PONTO DE INFLEXAO
Ainda muito potencial..

ol

; E Inflation Reduction Act

- European Green Deal

14th Five-Year Plan on
Modem Energy System
Planning

Market penetration
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Nordea Global Climate & Environment
Performance
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Nordea Global Climate & Environment
Alocacdo

Msofdate Nomber of 1SN Fund Allecation for Physical instrument Only
1/31/2024 36
Sector/Industry Allocation Market Class/Region/Country Allocation Asset Class | Instrument Type / Sub Instrument Type
4y Coneume o i y

Techn v
498 North Amarica 64 86%
Rating Quality / Rating Allocation Currency Allocation Pre-Hedge |
D Soue, Wit \amagerent
CAD AN LEN o Repuiic Service. "
OF 14N . o
PY S05% g
L2 3
fauty
fUR 18I o b
"
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Climate & Environment Portfolio - Alocagdo por Estratégia e Setores

Sector Exposure (GICS) Strategy Exposure
Cash Financials  Consumer Discretionary WindCash  Clean Water & Axr
Utiibes % 4% 5% 1% 3% 19 Eco-Mobilty

10% g%

Consumer Staples  Waste Management
2% 1%

Materials S™art Gid
20% 13%
Information Technology

7 ) .
2% Energy £

Smart Farming
%

Inteltigent Construction

%
Green Consumerism
13%

Industrisle Environment

e Nordea
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Mesmo assim o mercado precifica um corte de jurcs para setembro agora € tem quem fale
0,25 %, tem quem fale 0,50 %. Tem quem aposte em trés cortes de juros para este ano o que
estd muito em linha com a nossa posi¢do do ano passado, tendo em vista a falta de motivos
para isto. Ndo estamos tdo otimistas quanto o resto do mercado, estando mais pé no chéo.
Falando um pouco de Bolsa, quanto as sete empresas magnificas, quem néo possuia papeis
destas empresas em sua carteira acabou ficando bem descolado dos indices, pois grande parte
destes indices sdo destas empresas que renderdo mais de 50 %. Descontando a participa¢do
destas empresas o Mercado teve um crescimento de cerca de 10 %. Falando um pouco agora
da primeira estratégia que vocés possuem na carteira 0 BB Multimercado ¢ A¢des Nordea a
legislagdio exigia que tivesse 0 nome de Multimercado no nome, mas trata-se de um fundo de
agdes. Tem uma grande estabilidade e gostamos muito desta estratégia neste momento, pois as
empresas do portfolio tém um alto poder de precificagdo. A exemplo disto sfo os produtos da
Microsoft onde fica dificil o usudrio que estd acostumado com os programas se desfazer

destes.

Movimentos Globais Impulsionando Tecnologias de Energia Limpa

Construcao de Fontes de Energia Limpa Alc 5 ¢ y . o 1)

The world built more clean energy last year than ever before

Glohal ansu et capacity adkditions by techaology, in gigawats

=-,<,,‘ B gy | iy e soiar Y [ ssrites vator i (§0Nhre wene B0more wing
prarmatars SeoCatre b 13 roducton

1dth Five-Year Planon
Modern Energy Systemn | |
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9,000 terawatt hours (TWh) ———— —

ENERGY FORECAST 209% of projected
Widely cited forecasts suggest that the electricity demand
total electricity demand of information and
communications technology (ICT) will
accelerate in the 2020s, and that data
centres will take a larger slice,
B Networks (wireless and wired)
B Production of ICT
Consumer devices (televisions,
computers, mobile phones)
® Data centres

The Rise of Power: Are CPUs and GPUs Becoming Too Energy
Hungry?

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 20% 2026 2028 2030
amp: 4 outros v;:osl JD! m; a;aaf N30 deve ser /nl:w w:udlux'ryrecm«da;);n;) compra: vender a’mﬂ may & nCiuda para fine de Bustrach Nordeo
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Eco-Mobilidade

Futuro Elétrico: Eco-Mobilidade e Eficiéncia Energética

Crescente demanda por veiculos elétricos e
aumerto da complexid: G

Veiculos Elétricos (EVs)
Integracdo de Energia Renovavel

Servicos de Mobilidade Compartilhada (MaaS)
Eficiéncia e Melhoria de Transportes Pnbums
Veiculos Auténomos

Micromobilidade

Loglstica Verde -

cadence
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infraestrutura e Redes Inteligentes de Distribuicao de Energia
Removendo Principais Gargalos De Energias Renovaveis e Adogao De Veiculos Elétricos

Necessidades Anti
Investimenta em

i oemgrandema‘ 4 geragio
edadlsmbulgéoaqﬁﬁqgadﬁnal

IS MNTIOnAdos nestd JOCUREntD AEO Geve $61 erpretada COMO UM rUCOMANAECA0 30 IMVENtiGar Para COMPrAr ou vender 08 MEwNos. mas NOdeO
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Gestao de Residuos
0 Onus Ambiental Do Crescimento

Extragao Material de

[
«30,000 % m Recursos
X “-92 000 90,000
s o *ﬁ Bt ; i Solucdes para gerir residuos ev l
hr’c‘)%'lq%g ‘90,000 70,000 apoiar a circularidade
............ Boow 4 ' De Zbn tonetadas em 2076 para 3Abn de
50,000 lixo por afio em 2050e
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91  Nestes periodos de inflagdo notamos que estas empresas tem navegado muito bem,
92  conseguindo manter seus resuitados e repassando seus custos para o consumidor final. Elas
93  possuem mais estabiiidade, entio possuem menos necessidade de financiamento. Em um
94  médio e longo prazo possuem rentabilidade igual a0 do Mercado, mas com uma volatilidade
95  muito menor. Esta estratégia continua com pregos muito atrativos, com empresas bastante
96  valorizadas, costumam a passar por momentos de crise mantendo seus resultados, quase
97 imunes nestes momentos de stress. Continuamos otimistas com estas empresas, com
98  qualidade e baixa volatilidade e em 2024 tem tido resultado melhores do que o Mercado. Na
99  nossa visdo, em resumo, vocés tém uma estratégia de empresas bem saudéveis, que continuam

100  crescendo seus resultados.

Apenas para nvestioores qualficagos

Fontes de Resiliéncia da Economia
Poupanca (USA): O aumento da renda real tem apoiado os gastos

Excesso de poupanga apds massivos estimulos da COVID explicam a maior parte desta forca, mas estes recursos devem se esgotar em breve.

Pagamento de juros comega a pesar na renda disponivel familiar

Pagamentos de Juros e Taxa Basica
USA: Excess household savings by month

6 30
: I Excess saving, " . Ak}
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Aperas para invashidores (ualfcados

Downside Risks
Condicdes de Crédito Bancario Mais Restritivas e Taxas de Inadimpléncia do Consumidor Crescentes

USA: Household savings rate and credit crd debt Newly-Delinquent Loan Balances
% current % current
- Credit card balances (Is)
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Apanas para investidcres qualficados
Sinais de Arrefecimento
Single Family Home Sales | SAAR USA: interest paid on residential housing debt | % pa,
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Apenas para nvestaores quaicadsos
Mercado de Trabalho E.U.A.
Dados se mantiveram fortes, embora se espere que a procura de trabalho continue a abrandar
Job Openings vs. Unemployed Workers Ratio of Openings to Unemployed
— OB Opariings e larnbar of Unampicysd 20
A
15
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Apenas para nvestioores quaificados

Mercado de Trabalho E.U.A.
Retorno do Crescimento Real dos Salarios pode Apoiar o Consumo

Wage Growth and Inflation Business Productivity

116
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Recente Tendéncia Inflacionaria

12-month percentage change, Consumer Price Index. selected categories, not seasonally
adjusted

Parcent
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Recente Tendéncia Inflacionaria
Costribution to Y/Y Headline CPI
119 Jul-20 Jui-21
107
S50
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US Consumer Resilience

Retall s

Confidentiz!

Total Headline

Jul-22

Food

Jul-23

hpenas para investidores qualficados
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Apenas para vvestdores guaificadus

Fontes de Resiliéncia do Processo Inflacionario

Reshoring e Nearshoring
i
‘ » Apple anunciou planos para comegar a fabricar Mac Pros
em Austin, Texas, apds anteriormente terceirizar a
produgéo para a China.

@ » Ford investimentos significativos em suas fabricas nos
Estados Unidos para produzir veiculos elétricos e
baterias.

V » Nike tem aumentado sua produgédo em paises da América
Central, como México e Honduras, para reduzir os
tempos de entrega e os custos de transporte.

W » Samsung estd considerando expandir sua presenca de
fabricagéo no México para produzir smartphones e outros
dispositivos eletrbnicos para o mercado norte-americano

108 e~

Aperas para nvestidores qualficados

Condigbes Para Iniciar Um Movimento de Diminui¢do das Taxas de Juros
Progresso continua mas as condigdes ainda nao foram atingidas

Um Pivot exige que o FOMC tenha um elevado grau de confianga de que a inflago regressard a dois por cento num prazo razoével e numa base sustentavel,

Infiagao bésica do PCE a uma taxa anualizada de 2,5% ou inferior, Nao A condicao de 2,5% foi cumprida pela primeira vez em Outubro,

durante pelo menas trés meses, A desinflagao deve ser evidente nos mas os drivers nao sdo generalizados; a inflacao dos servigos
Servicos essenciais basicos tem acelerado

Ganhos salariais consistentes com a estabilidade de pregos Se Ainda um pouco elevado, mas as tendéncias recentes toram-se
(ou seja, 3,5% ou menos) aproximando... mais favoraveis

ICE do setor privado: 3,5% no4° tri vs, 4,1% no 3°. tri

Meédia Ganhos por hora: AR de 4,2% nos (ltimos 8 meses, contra
4,6% em Janeiro de 2023

O prémio salarial para quem muda de emprego volta agora ao nivel
pré-COVID; crescimento dos salérios reais ndo excessivo

Expectativas de Inflagao de longo prazo bem ancoradas Sim SyBy Forward breakeven: 2.2%
UMich long-term Inflation expectations: 2,9% (pré-covid = 2,6%)
Expectativas de inflagio de curlo prazo bem ancoradas §im 1yr TIPS breakeven: 3.2%

1yr, Inflation swap: 2.4%
1yr UMich: 2.9% (igual & media pré-covid)

Taxa de desemprego de 5% ou mais alla . Se Subiu para 3.9% brevemente e voltou para 3.7% em 2023
aproximando...  Alingiu 4.3% recentemente,

Nordea
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110  Falando um pouco da segunda estratégia que voces possueni que ¢ 0 BB Ac¢des Nordea global
111  Climate, também continuamos enxergando uma boa estratégia, que apesar de haver mais
112 investimentos em inteligéncia artificial. Uma das coisas que impulsionaram muito esta
113  estratégia climatica, foi o impulso que os governos estao dando em torno do mundo,
114  empurrando estas tecnologias de energia limpa nas industrias que cresce a todo momento.
115 Energia através do lixo. solar, edlica, oriunda de hidrogénio. H4 uma mudanga forte
116  acontecendo neste segmento e dentro desta tendencia temos algumas empresas dentro do
117  portfolio tentando aproveitar este movimento. J& temos 65 % das indastrias utilizando em
118 algum nivel estes sistemas de inteligéncia artificial. Entdo temos outras empresas que
[19 participardo de outra forma nesta revolucdo da infeligéneia artificial, visto que para cada
120  questdo formulada em inteligéncia artificial temos a informagio de aue se gasta 10 vezes mais
121  energia do que uma busca no google. tendo em vista a necessidade de uma formulagdo de

122 resposta melhor o que faz com que haja também a demanda de energia muito alta.

Apenss para investidores qualificados

ALTA CONCENTRACAO DE RESULTADOS - MEGA CAP BIG TECHS
Gigantes de Tecnologia guiaram os mercados em 2023

Retorno do MSCI World Index (EUR Hedged)

versus as “Magnificent 7"
- 54.70%
0%
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w
19.96%
%
| 10.60% @
| 1%
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MSCI World " Ve
Magificent T MSCI World Magnificent 7
mercac b3 Apple, Aniszon, Microsoft, vidia, Alphabet, Meta ¢ Tesia.
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VALORIZACAO DAS EMPRESAS APOIADA NA EXPANSAO DE MULTIPLOS...
..endo em Melhores Resultados
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NORDEA GLOBAL CLIMATE & ENVIRONMENT FUND
15 Principais Posicdes e Indice P/L do Fundo

Top 15 malores exposicdes
Nome do instruments

Cadence Design Systems
Linde

Emerson Electric

Air Liquide

ASML Holding
GFL Environmental
Roper Technologles
National Grid
Marvel| Technology
Fortis inc/Canada
Westrock

Anaiog Davices

Seurce Wardes Imastmest Fands 44

van| Management AB, based on Climase & Environment partfobo as of 23% June 2024
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0 que sdo Acdes Globais Estaveis?
Uma combinagdo tnica de portfélio de agdes globais de baixo risco, alta qualidade e precificacdo atrativa

Global Stable Equities:
Value Added vs Passive Market & Low Risk Equities

Returm

¢ dokakity
: Low Risk & Quality

1 porkeare s ooty & KXt Sropmpeniu (et Ko i 7% KGOS 1o O (rultakon s 0 Wuasiviones s s 6 1110 e G Sviterde ksl smvesticks (1 vakor B0 et Investinmanto prce
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0 Que Procuramos Ao Tentar Encontrar Agdes Estaveis?
Um desempenho de preco estavel por si s6 ndo é suficiente

Preco = Resultados x Indice P/L

Menor Volatilidade de Prego Empresas com tendéncia estavel

P/L =Preco / Lucros?
de lucros e dividendos

A volatilidade passada pode
fornecer informacbes sobre a
volatilidade futura

Altos indices podem dar origem a
As varidveis financelras podem ser riscos elevados

suavizadas, Buscamos estabilidade
em varidvels transparentes !

Nordea
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Processo de Investimento

LISTA PROSPECTIVA ~ TRIMESTRALMENTE
Apanirdeummivasndellmommmsumlistademspemmem,setecionandoaﬁnscom:
1, Dados histéricos disponivels - necessidade de verificar o desempenho histrico

2 Liquidez Suficiente - evite risco de liquidez

3. Forte estabilidade histdrica - procure negocios estaveis

4. Forte estabilidade futura ~ 2 estabilidade histérica precisa ser confirmada nas estimativas

5. Perfil ESG atraente ~ empresas com risco ESG significativo <30 evitadas

6. Cobertura do analista ~ precisa de informagies descritivas sobre riscos ndo quantificaveis

A pantir de uma lista prospectiva de 350 aches, seleclonamos aproximadamente 100 agbes observande:

1. Estabilidade - preferimos empresas com crescimento consistente e dindmica de lucros positiva

2, Valuation - a precificagdo quantitativa funciona bem com base em fundamentos transparentes e estaveis
3, Riscos e oportunidades ESG, por ex. lassificagbes, regutamentacio, taxonomia, demandas dos clientes, etc.
4, Outros riscos o quantifichvels, por ex inputs de retatorios de analistas de mercado

5, Beneficios de diversificacho e composicho geral do portfdlio

Notx Apenas i fins Rustrativos o pode haver garants de Gue um objecth de Fwvestiments, o retomos pretendidos ¢ os resaltados de tma et de vestiment sardo akcancados, O vakor fo seu Nordeo
Invstimento pode Jumentss € Smingk e vocé pode perder pane ou 000 0 dinhelza investico.

1 2 8 Confidential

Processo de Investmento: Construgio do Portfélio

- . Melhor

Adicionar ao

Portiolio?
Empresas A . /
Empeset . x Percentile

Ranking
Emprasa C X
Empross D ‘ J
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Acdes de Baixo Risco devem navegar bem pelas 3 maiores preocupagdes do mercado...
... gracas a sua composicao tnica de estilos

Alta Inflagdo? &1 Altas Taxas de juros? A Risco de recessao? Ac

Eamings - Inflation =
Real Eamings

3 low risk consumy 5 Stocks) = 500

Earnings Growth + Dividends *
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Our Long/Short Low Risk strategies have fundamentally outperformed in 2023/24*
...as their EPS have grown more, while their valuation has barely increased

2023 + 2024 YTD

30.0%

8.0%
150%
- l

Parkormance Earnings Growih PE Change Trading Ciain

& Growth Guality = Lo Vol Ve SMEC! Workd
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Para se ter esia revolugdo da inteligéneia artificial teremos que muito mais energia do que

temos hoje. Outro aspecto € que existe ainda muita ineficiéncia na distribui¢do de energia e
enxergamos vai ter que ter muito investimento nesta area, prevendo que hoje temos a
necessidade de investimenios de 330 bilhdes e para 2030 esta necessidade dobraria. Trazemos
também a questdo da economia do lixo, onde hd a necessidade de retirar isto do meio
ambiente ¢ transformar en recurso novamente, s3o diversas tendencias que achamos que sdo
importantes e fundamentais nos proximos tempos. Quanto as mudangas que fizemos na
carteira, nos incrementamos mais a parte de eficiéncia enérgica e de distribui¢do. Pelo
membro Erenildo foi dito que leu que o mercado tem valorizado esta questdo da inteligéncia
artificial havendo uma migragéo, vocé acha que o ESG foi a moda que passou € ndo vingou?
Pelo especialista [oi aito que realmente vimos o pessoal saindo um pouco de ESG, talvez
tenha sido este movimento com agdes mais baratas. Mas nés ndo fazemos ESG como uma
agdo de “abragar a arvore”, estamos fazendo pensando em eficiéncia enérgica, eficiéncia de
recursos, energia alternativa e até um ponto interessante pois quando olhamos esta questdo de

investimento climatico n6s vemos com uma questio permanente.

NORDEA GLOBAL STABLE EQUITIES FUND
15 Principais Posicées e Indice P/L do Fundo

Top 15 maiores exposigdes
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NORDEA GLOBAL STABLE EQUITIES FUND
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NORDEA GLOBAL STABLE EQUITY FUND
Performance
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Apenas para mvestdores quakhcasos

“Esta na Hora de Investir em Bolsa..?” vs “O Poder de se Manter Investido..”

Opportunity cost: The risk of market timing
S&P 500 Total Return index performance, 2004-2023

$70,000
9.7% *  Eextremamente dificil fazer “market
$60,000 =4 timing”, ou acertar os movimentos do
mercado.
850,000 =i
* Muitas vezes, por impulso, temos a
40,000 = tendéncia de resgatar posicBes nos
50,000 o momentos de stress, quando ativos
$20,000 ==
*  Oque ndo percebemos é que isso
$10,000 == geralmente aumenta o risco potencial
2 de perdermos parte importante da
) e z
Plly  Miowso Miowzo Miowso Miowsd Miowgo M 6o fecUpRragio dos mercatos.
invested bestdays  bestdays  bestdays  bestdays  bestday best days
i L F Nowat Aant Misapinsst Lals seie’ Besssibery Jotirs wni 3. © Leyetgn e Wotranes,
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Apenas para investidores quaificados

"Esta na Hora de Investir em Bolsa..?" vs “O Poder de se Manter Investido..”

Time in the markets, NOT timing the market

$500,000 invested
The worst investor in the world bought the top of the became $7,78%,639
market of each decade and still fared pretty well. e

Growth of MSC| World Index from January 1970 to March 2023 1,557% return

Even if you were the worst market timer in the world,
but remained diversified and let the power of compounding work for you,
youwould have done all right, and much better than the average investor.

Sepr v
morigage
crisi

Asize
ok Morday
4P 500 4% Dow 2% vy cm furomone Eyen ai the depth of
Ol price 42 et cris GFC the $400,000
A S e Gold hits recard l Yraq evades invested was st
US inftation 13.5% i war i $1.565,787
Buasnessvieer bages February 2009
“The Desth of Equities” Savings and 6.33% annualised
foan criss
1975 1880 1985 1990 1995 2000 2005 2000 ms 2020

Seurce: Endowns Research, Bloombery.
Note: Fhe index I not directy investible and the ilustration does not inchide aysociated transaction and holding costs

representado € histirico. O desempenhio passado 1o ¢ um indicadoe confidvel dos resutiodos futuros e o5 &
ublr ou descer € podera perder urma parte ou @ totalidade do seu dirhelro investido, Sem garantia de que o objetiv ¢
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152 A populagio ndo para de crescer. Hé duzentos anos atrés, em 1300, nds atingimos o numero
153  de um bilhdo de pessoas no mundo. E este tempo ¢ curto para humanidade e de 14 pra ca
154  atingimos 8 bilhdes de pessoas que é bem exponencial. Temos estimativa que em 2030,
155  precisaremos produzir 50 % a mais de energia que a gente produz hoje, e esta proje¢do nem
156  levou em conta o uso de inteligéncia artificial entfo este numero pode ser maior. Precisaremos
157  de mais de 40 % a mais de 4gua e mais de 35 % de alimentos do que a gente produz hoje. Na
158  outra ponta temos 700 milhdes de pessoas que ndo tem acesso & energia, 730 milhdes de

159  pessoas subnutridas, e na parte de dgua temos 27 % da populagdo sem acesso a 4gua potavel e
160 mais de 50 % da populagio sem saneamento basico. E preciso melhorar estas ineficiéncias.
161 N#o vemos isto com uma tendédncia que passou, mas uma nova oportunidade. II —

162 AGRADECIMENTOS: Neste momento o palestrante agradeceu pela oportunidade de falar

163  ao Macaeprev e o presidente do Macaeprev ¢ membro Clidudio agradeceu pela apresentagdo

164 que contribuiu muito para o Macaeprev. [V - ENCERRAMENTO: o membro Patric

165  registrou que todos os graficos e informacdes da institui¢do bancdria expostos nesta ata foram
166  reproduzidos na integra, sem alteragoes e sio de inteira responsabilidade dos seus palestrantes
167 e nada mais havendo a tratar, a reunifio foi encerrada as dezoito horas e vinte e cinco minutos,

168 tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.

169 COMITE DE INVESTIMENTOS:

170

171 :

172 | Alfredo Tanos Filh Duarte
173

174 Y M

175  Ereni oclwlé(tyft’g dawg;a Junior Fabio de Caryalho de Moraes Druﬁ
176

177 A e ‘ Wg
178 ardo da Silva Guinancio irwaral Queiroz
179 A{\

181  Patric Alves de Vasconcellos Wﬁs%a Wm%{%jyh%
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