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ATA n* 40 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 21/10/2025 - Ata de Reuniio extraordinaria do Conselho Previdenciario do

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado & Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro n® 293, Centro, Macaé, Rio de
Janeiro, realizada aos vinte ¢ um dias do més de outubro do ano de 2025, através do aplicativo Zoom, no horario de 18:30 horas.
Presentes todos 0s membros, a reunido teve inicio com o Presidente do Instituto informando aos conselheiros que a presente
reunidio foi convocada para que o conselho possa analisar, discutir e deliberar sobre o estudo de viabilidade econdmica,
informando, ainda, que tal estudo foi elaborado pelo economista Emanuel Jung Pijack, da empresa Agenda Assessoria, registrado
no CORECON n® 2116 da 14" Regidio/MT, cujo objetivo é comprovar tecnicamente a viabilidade econdmica da implantagio da
modalidade de investimento em empréstimo consignado no ambito do Instituto. Destacou que essa iniciativa integra o plano de
governo do Exmo. Sr. Prefeito, e que toda a equipe do Instituto vem trabalhando com empenho e responsabilidade para viabilizar
a criagao desse programa de empréstimo consignado. Ressaltou, ainda, que a finalidade principal ¢ oferecer melhores condigdes
aos servidores publicos, ampliando o cardter social das agoes do Instituto, uma vez que, pela primeira vez na historia. o servidor
podera ter acesso a recursos proprios sem se tratar de aposentadoria ou pensdo,O Presidente reconheceu que o processo ¢
complexo e exige cuidado, mas assegurou que todas as etapas estao sendo conduzidas de forma técnica, Icgai e transparente.
Mencionou ainda que, em uma andlise inicial, observou que a taxa sugerida no estudo (1,75% a.m. ou 23,14% a.a.) ficou alta,
prejudicando a competividade, atratividade do projeto, o que podera ser objeto de reavaliagio pelo Conselho Previdencidrio, com
vistas a garantir o equilibrio entre sustentabilidade financeira e finalidade social do programa.Por fim, ressaltou que cabe ao
Comilé realizar a analise técnica do estudo, verificando a viabilidade da modalidade dentro da politica de investimentos,
considerando os principios de seguranga. rentabilidade e diversificagio. Tal estudo foi enviado previamente a reuniio, aos
membros do Conselho Previdencidrio para leitura ¢ avaliagdo, mas em complemento a isto solicitou, entdo, ao membro e gestor
de recursos Patric que realizasse a leitura dos principais do estudo, para que todos os presentes tomassem ciéncia de seus
principais pontos ¢ conclusdes.Os pontos principais do estudo s30:0 estudo destaca trés réguas de referéncia principais
utilizadas pelo economista para avaliar a viabilidade: 1) Meta Atuarial: 10,31% ao ano (composta por juros de 5,14% + IPCA
de 5.17%): 2) CDI: média de 13,01% ao ano: 3) Selic: 15% ao ano. Segundo o estudo, a rentabilidade liquida projetada do
consignado ¢ de 17,64% ao ano, superior as trés referéncias acima. Os custos totais da operagio (taxa de administragio, fundo
garantidor e custos operacionais) somam 5,50% ao ano, resultando em uma taxa de juros bruta de 23,14% ao ano, equivalente
a 1,75% ao més, (taxa recomendada pelo economista).O economista conclui que a modalidade de empréstimo ¢ vidvel, rentével
¢ segura, desde que revisada periodicamente conforme as variagdes da Selic ¢ do IPCA. O estudo ressalta que adotar taxa
inferior & proposta pode gerar questionamentos pelos 6rgios de controle, especialmente o TCE-RJ. No referido estudo consta,
ainda. que a empresa contratada por licitagio cobrard taxa de administragao ¢ diversos servigos englobando juridico, contabil,
sistema. TI, atendimento, estrutura, divulgagiio, suporte ao cliente, estudo de viabilidade econémica, estudo atuarial, Seguro
prestamista, fundo garantidor e fundo de oscilagio de risco entre outros, totalizando 5.50% ao ano; Pelo gestor do fundo, como
sabemos que a taxa de administragio da empresa ¢ de 4,80 % a.a. entdio o fundo garantidor e oscilagio de risco representam
cerea de 0,70%. totalizando 5,50%;: A rentabilidade liquida para o Instituto é de 17,64% ao ano. Explicou ainda que o produto é
de baixo risco, pois as parcelas sdo descontadas diretamente na folha de pagamento, com inadimpléncia estimada em 0,5%.
coberta pelo fundo garantidor.No estudo houve apresentagio de comparativos com 4 fundos de pensio e 2 RPPS que sdo: Fundos
de Pensdo (Funpresp, Previ, Petros ¢ Valia) - rentabilidade liguida entre 15% e 17%: Outros RPPSs (Tangara da Serra e Varzea
Grande/MT) — rentabilidade entre 10,94% ¢ 11,25% até setembro de 2025:Além disso foi apresentado Taxas de Bancos
Comerciais — variando entre 2,1% ¢ 3,2% ao més, 0 que mostra que a taxa de 1,75% proposta ¢ abaixo da média de
mercado. Apos a leitura do relatério os membros ficaram cientes de todo o relatorio sendo cvidenciade os pontos mais
importantes, ¢ sem seguida se puseram a tirar dividas ¢ debater.Quanto a andlise do Comité de Investimentos, os membros
tomaram ciéncia do estudo de viabilidade econdmica realizando a reunido que consta na ata extraordinaria, também convocada
pelo Presidente do Instituto, do dia 20/10/2025 (segunda-feira), onde a deliberagiio foi a seguinte: XxxxxXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

Il — CONCLUSAO DO COMITE: Apés a leitura do _estudo de viabilidade emitido pela empresa Agenda Assessoria ¢

debates, os membros decidiram pela viabilidade do empréstimo consignado como uma ferramenta de investimento no

Instituto _que pode contribuir para o atingimento da meta atuarial visto que é um_investimento _de previsibilidade e




(>

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Conselho Previdencidrio

N
MACAEPREV

crescimento continuo mantendo {ambém diversificagiio dentro mercado financeiro e que as gquestdes relativas a alguns
acertos a serem realizados no estudo como a abertura ou separaciio do taxa de administracio do fundo garantidores e de
oscilagiio de riscos e mengio sobre fontes do estudo niio alterariam o resultado do estudo em si. que poderia ser anexado a
fundamentaciio terica até como um anexo ficando o Instituto responsavel para tal, sendo possivel o encaminhamento
para o Conselho Previdencidrio que poders avaliar e decidir sobre a taxa praticada. A conselheira Ana Beatriz indagou se o
comité de investimentos chegou a ponderar sobre a taxa a ser aplicada, obtendo como resposta pelo Gestor de Recursos que 0s
mesmos somente atestaram quanto ao estudo de viabilidade econémica e que niio discutiram sobre a taxa a ser aplicada, tendo em
vista ser uma prerrogativa do Conselho Previdenciario. Apds as consideragdes do Conselho Previdenciario, o Presidente Claudio
Duarte, ressaltou que considerando o cardter social do projeto, considerou a taxa proposta pela empresa como alta e que isto
poderia dificuldade do projeto, pois além da rentabilidade, deve considerar o impacto positivo para os servidores endividados e o
cardter social pois trata-se de um investimento diferente, sendo assim determinou ao gestor de recursos que pudesse estudar e
avaliar se seria possivel ter um taxa inaugural um pouco menor, sem comprometer a rentabilidade do Instituto e o atingimento da
meta atuarial. O gestor de recursos, Patric Vasconcellos, cumprindo a determinagio da Presidéncia, realizou o estudo,
apresentando ao Conselho Previdencidrio como se SegueixxX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXXKXXKXXXAXXXXKXXXXXXXXXKXXXXKXXX

1. OBJETIVO - A [inalidade, com basc exclusiva no Estudo de Viabilidade Econémica — Revisio 17/10/2025, a adequagio
técnica e atuarial da taxa de juros de 1,60 % ao més (= 21,00 % a.a.) nas operagoes de crédito consignado do MACAEPREY,
assegurando rentabilidade compativel com a meta atuarial de 10,31 % a.a. e com as normas da Resolugiio CMN n" 4.963/2021
¢ da Portaria MTP n* 1.467/2022,

2. FUNDAMENTO LEGAL E PARAMETROS

Resolugio CMN n" 4.963/2021 - exige seguranga, liquidez e rentabilidade compativeis com a meta atuarial;
Portaria MTP n" 1.467/2022 - determina a apresentagio de estudo (écnico ¢ parecer prévio;

e Politica Anual de Investimentos — 2025 (MACAEPREY) — define prudéncia, diversificagao e transparéncia como
diretrizes obrigatorias.

e Portaria MTP n" 2010/2025 - fixou taxa de juros de referéncia para as avaliagdes atuariais de 2026 — base 2025

Meta — TPCAys,, + 5,14% — 5,17% + 5, 14% — |10, 31%a.a.

Anilise: Fundamentagio legal correta e metodologia atuarial coerente com a utilizada no estudo original.

Observagdes: O [PCA considerado no estudo ¢ de 5,17% que ¢ o dos ultimos 12 meses, sendo que o Boletim Focus tem previsiio
de 4,72% ao final de 2025 conforme mencionado no proprio estudo.

3. HISTORICO MACROECONOMICO (2000-2024)

Abaixo temos um quadro que nos traz as métricas utilizadas pelo Economista do estudo que balizaram esta analise que sio o
CDI, a SELIC, IPCA e nossa meta atuarial organizados por ano desde a criagiio do Instituto.

Ano CDI Selic IPCA Ganho Real CDI - IPCA
(%e) (%) (p-p.)
2000 17,33 597 11.36
2001 767 | ——— 9,60
2002 T 6,56
2003 0.30 | 13,08
2004 6.2 0 T s -2
T 2005 | 19:00 (NS 560 0 13,31 /\U"\
2006 15,05 : 314 ‘ 1,91
2007 11,82 11,88 4,46 7,36
BE A O A 7 \V
2009 9.90 9,93 | 431 5,59
010 [ 974 ‘ T T Ty
2011 | 11,59 162 es50]| 509
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2012 | T 1 ’8749'[’ 584 | : 257
=203 | B0 822 591 | 2,14
2014 | 1081 "710,9’0'\' 6,41 ]
2015 13.23 1327 | 10,67
2016 14.00 14,02 6.29
2017 JT* 9,94 = 2,95
2018 | 6.42 6.43 ‘ 3,75 |
2019 5.97 5,96 431
W | 2|z ‘___,,f‘fzﬁ s
2021 4,40 4,42 | 10,06 |
202 | 1237 B S
2023 13.05 13.08 4.62
2024 | 1087 1088 | 483 | 6,04
MEDIA i 12,12 12,16 6,20 5,92

Fonte: Site Mais Retorno

4 Legenda (situagdes em que poderia atrapalhar ou ajudar o alcance da meta):

@ CDI acima de 15.50%

B sclic acimade 15.50%

[C] 1PCA acima de 9,50 % considerando juros a 6,20 %

[l CDI ndo ultrapassou o IPCA o que significa que a estabilidade do Empréstimo Consignado fechado com taxa de 15,50 se

manteria melhor em rentabilidade.

Médias (2000-2024):

CDI=12,12%,
Selic = 12,16%,
IPCA = 6,20%.
Ganho Real Médio acima da inflagio = 5,92 p.p.

Aqui abaixo temos um quadro comparando de 2000 a 2024, os 24 anos do Instituto onde ¢ possivel identificar que a maior
rentabilidade foram os indices da SELIC ¢ CDI o que corrobora que o Economista acertou na decisao de estabelecer estes indices
como régua de referéncia.
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4 Ativos em comparagao
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Fonte: Site Mais Retorno

A volatilidade do CDI ¢ da
néo indexado a varidveis de

O quadro abaixo evidencia
Macaeprev esteve acima da

Selic no periodo 2000-2024 reforga a atratividade do consignado, que oferece retorno previsivel e
mercado.

um outro olhar que mostrar nos Ultimos onze anos quais foram os anos em gue a meta atuarial do
rentabilidade proposta que é de 15,50 % a.a. Os anos foram 2015 e 2021 onde os eventos sio crise e

impeachment de Dilma Rousself ¢ a Pandemia do Coronavirus, fora estes dois eventos adversos. ndo houve meta maior que

Talver. este seja o graflico
econdmica. O Ihovespa foi
aproximados de renda fixa

o Wk

15,50% a.a.
VARIAVEL 20014 2005 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
META i [Wizs | r2es | ez | 998 | 10,79 | 1666 | 12,13 | 987 | 10,09
_ATUARIAL | i 10,57
(indice + Juros) 1 ; LN %
RENTABILIDA 1054 | 1096 | 1653 11,47 ‘ 9,65 619 098 806 1399 949
DE | . 13,17
ACUMULADA [ ‘ |
DA CARTEIRA 1 N I | ‘ e i | I
PERCENTUAL | 8234 | 6335 | 1303 | 1257 | 96.69 | 124.6 | 5737 | 5.88 | 6645 | 141.8 | 94,05
DE Gl \ 0 | ' 4
COBERTURA | \ J,\
DA META ' |
ATUARIAL(%) | | 1 | L
w2 IPCA a.a. 641 | 1067 | 629 @ 295 | 375 431 | 452 | 1006 574 @ 462 @ 483
CDI a.a. 10.81 1*173,23 14}6(?1’ 695 | 6,4'2'_‘ 5,97 Lz:ﬁ | 440 | 1237 | 1305 ‘ 10,87
T IBOVaa. | 201 1331 3893 | 2686 1503 31,58 | 292 | <1193 469 | 2228 | -1036
\-\—% META SELIC | 11,75 | 1425 13.757‘7 7,00 ‘ 6,50 ‘| 4,50 ‘ 2.00 ‘ 925 | 13,75 ‘ 1|,75'l‘ 12,25
I a.a, _' el | poumiti o | il | wil

mais importante que ¢ a comparagio de todas as réguas que constam no estudo de viabilidade
colocado apenas para comparagio mas nem de longe se compara ou tem relagdo com os indices
tendo caracteristicas muito diferentes. Nos altimos 11 anos temos as seguintes conclusoes, a linha

A
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vermelha ¢ a linha da rentabilidade proposta de 15.50% a.a. ¢ esta superior a lodas as métricas utilizadas no estudo que sao [PCA
a.a. CDI a.a. META ATUARIAL a.a. e a SELIC atual que esta em 15,00%a.a.

Evolucao Hislorica dos Principais Indices Economicos  da Mela Proposta do MACAEPREY (2014-2024)
® o @IPCA 22 OMETA ATUARIAL (Indice + Juros) @Meta Propasta |

BEH]

O Gestor de Recursos analisou que o ganho real médio de 5,92 p.p. acima da inflagdo confirma que a rentabilidade liquida
projetada de 15,50 % a.a. assegura um ganho real superior em +9,58 p.p. ao historico nacional, atendendo plenamente a
exigéncia atuarial de preservar o poder de compra e gerar excedente previdenciario. Pode se observar que a média da nossa meta
atuarial considerando os ltimos 11 anos (2014 a 2024) ¢ de 12,00% a.a.Olhando para um futuro que temos disponivel, que é o
ano que vem, ainda sobre meta de acordo com o estudo atuarial de 2025 - base 2024 que evidenciou “Nos Flukos Atuariais da
presente avaliagdo atuarial (data-base dezembro de 2024), o valor oblido para a duragdo do passivo do Fundo em
Capitalizagao foi de 16,3 anos, referéncia que servira a determinacdo da taxa parémeiro para o proxime exercicio, hem como a
base para os cdaleulos envolvendo as variagoes admissivels em eventual plano de amortizagio do déficit aarial.”

i
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Pontos da duracdo do passive | Taxa de huros Paramelro 5 a a) para as avaliagoes atuarias dos RPPS

(em anos) dos seguintes exercicios:
2023 2024 2025 2026
100 209 272 353 456
150 248 3.04 362 ABB
2.00 286 332 373 473
2.50 37 354 384 479
300 341 371 394 485
350 360 385 403 490
400 375 397 412 495
450 387 407 419 500
500 396 415 426 504
550 405 422 432 508
6.00 412 1429 438 512
6,50 418 14,34 443 515
7.00 423 14,39 447 518
750 428 444 452 5.21
8.00 433 448 456 5,24
850 436 452 459 526
900 440 455 463 529
a50 443 458 466 53
10.00 446 461 468 533
10.50 449 464 47 535
1100 451 466 474 537
1.50 453 468 476 5.38
1200 456 471 478 540
12,50 458 473 480 541
12,00 459 475 482 542
13.50 461 476 484 544
14.00 463 478 4 B 545
14,50 464 479 487 546
1500 466 481 489 547
1550 467 482 490 548
16.00 468 484 491 549 |
1650 470 485 493 550

Baseado na publicagio da PORTARIA MPS N° 2.010, DE 15 DE OUTUBRO DE 2025 que altera a Portaria MTP n° 1.467, de
2 de junho de 2022 ficou estabelecido os juros de 5,49% para os institutos que estiverem na faixa de 16,00 a 16,49 anos de
duragio de passivo, que é 0 nosso caso. Entao nossa meta st estimada em [PCA + juros de 5,64% (taxa da portaria + 1 ano de
atingimento de meta 0,15%) para o ano de 2026 — base 2025, ou seja, considerando o IPCA de 5,17% estara em 10,81%
a.a.Entdo, olhando para o futuro disponivel que nos temos, vislumbramos que a rentabilidade liquida proposta de 15,50% a.a.
também ¢ muito superior a meta atuarial estimada para o ano que vem de 10,81% a.a., ou seja, ¢ © mesmo que dizer que parte da
carteira alocada nesta modalidade de investimento estaria com a meta superada em 143,38 %a.a., patamar nio alcangado
anteriormente nesta gestdo.

4. ESTRUTURA DA TAXA PROPOSTA

Componente Percentual Anual Finalidade
‘Taxabruta (1,60 % am.) | 2100%aa | Receita total |
Custos operacionai ) | 480% | TLplataforma e suporte operacional
Fundo d de Risco (FOR) | 070 % Cobertura de inadimpléncia

Rentabilidade liquida MACAEPREY | 15,50 % a.a. | Resultado liquido previdencidrio

Analise: Estrutura transparente e prudente; o custo total (5.50 %) é compativel com a média nacional dos RPPS que operam
consignado.O Fundo de Risco, de 0,70 %, mantém folga de seguranga adequada para absorver variagdes na inadimpléncia e o
saldo do FOR (Fundo de Oscilagio de Risco) ao fim do ano ultrapassaria R$ 670 mil, suficiente para absorver choques pontuais.

5. SIMULACOES FINANCEIRAS (DADOS DO ESTUDO)

Indicador Valor / Resultado f\b[ﬂ 7
Taxa bruta [ 1,60 % am. (21.0 %o a.a.)
Custos totais 5,50 % a.a. v
—~ Rentabilidade liquida 15,50 % a.a. i
Meta atuarial 2025 10,31 % a.a.
\ Excedente sobre meta 519,

Fonte: Estudo de Viabilidade
o
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Andlise: O estudo projeta retorno liquido robusto e sustentivel. O Fundo de Risco (= R$ 670 mil/ano) garante estabilidade
aperacional e financeira.

6. COMPARATIVO ENTRE RPPS MUNICIPAIS
RPPS / Municipio

Rentabilidade (jan—set/25) Proje¢io Anual (a.a.)

SERRAPRLYV (ES) 1 11.25 % T LT ey .
_PREVIVAG (MG) | 10,94 % —____=i48%
Média RPPS compardveis T e et

MACAEPREV (proposta) - = | 2;[.(_)}'/.1 bruta / 15,5 % liquid();

Fonte: Estudo de Viabilidade

Empréstimo
consignado

=

+55 91 8228-3499

@ Bloguear

Bom dip. me chamo Renata tudo bem ! Taxa de 1.75%

Fonte: Pesquisa no atendimento da Instituigio
Fonte: BELEMPREY — Taxa de 1,75 % a.m. equivalente a 23,14% a.a.

Andlise: A rentabilidade liquida do MACAEPREV (15.5 %) supera a média dos RPPS e mantém coeréncia com praticas
previdenciarias de retorno prudente.

7. FUNDOS DE PENSAQ (EFPCs) — DADOS DO ESTUDO

o 2.5 8,5 20,0 15,0 05
7,0 9.0 19,0 16,0 01
0 38 10,0 210 7.0 03
1.7 80 20,0 17,0 03

Média taxa de 20 % a.a. e Rentabilidade Liquida média de 16,25% a.a.

Andlise: A rentabilidade liquida projetada de 15,50 % a.a. estd entre a praticada pelos maiores fundos de pensdo nacionais
(intervalo de 15 a 17% a.a.), garantindo competitividade ¢ seguranca atuarial.
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8. COMPARATIVO COM BANCOS (DADOS DO ESTUDO)

BANCO Mensal (%) Anual (%)
ITAU UNIBANCO S.A. 1,8 23,8
BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 1,81 24,05
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 1,84 24,51
BCO DO BRASIL S.A. 1,97 26,42
BANCO GENIAL 2,63 36,5

Fonte; Taxa de juros (taxas anuais)

Anilise: A taxa do MACAEPREV ¢ cerca de 24 % inferior & média banciria, equilibrando fungdo social e retorno
previdenciario.O quadro abaixo foi extraido do Site oficial do Banco Central e representa a taxa média praticada considerando
todo o territorio nacional que pode variar de estado para estado e de cidade para cidade ¢ at¢ mesmo de cliente para cliente. ndo
se constituindo um percentual fixo e servindo apenas como referéncia.

Posicdo  Scgmento Modalidade Institui¢do Financeira Taxa a.m. Taxaa.a,
IePE Créd, pessoal = publico - prefixado BCO ALFA S.A. 1.54 20,11

2 PF Créd. pessoal - publico - prefixado  BCO COOPERATIVO SICREDI S A 1,55 20,20
SENP Créd. pessoal - publico - prefixado BCO ARBI S.A. 1.55 20:21
4 PF Crédl, pessoal - publico - prefixado NU FINANCEIRA S A, CFI 1,50 20,34
5 PE Créd. pessoal - publico - prefixado  FINANC ALFA S.A, CFI 1,56 2046
6 PF Créd. pessoal - publico - prefixado MIDWAY S.A. - SCFI 1,61 21,11
7 PF Créd. pessoal = publico - prefixado BANCO INTER 1,61 21,15
8 PF Créd. pessoal - publico - prefixado BRB - BCO DE BRASILIA S A 1,65 21,63
9L PE Créd. pessoal - publico - prefixado BCO SAFRA S.A. 1,65 21,70
10 PF Créd. pessoal - publico - prefixado  BCO BRADESCO S. A, 1,60 21,80
11 PF Créd, pessoal - publico - prefixado BCO €6 CONSIG 1,70 22,38
12: PF Cred. pessoal - publico - prefixado  BRB - CFI S/A 1,70 22.40
I3 BE Créd. pessoal - publico - prefixado  BANCOSEGURO S.A. 1,70 2248
14 PF Créd, pessoal - publico - prefixado BCO DO EST, DO PA S A, 1,72 22,64
15N PE Créd. pessoal = publico - prefixado  BCO AGIBANK S.A. 1,73 22,90
16 PF Créd, pessoal - publico - prefixado BCO BANESTES S.A. 1,73 22,91
I7PE Créd, pessoal - publico - prefixado  BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 1,76 2322
18 PF Cred, pessoal - publico - prefixado PARANA BCO S A, 1.79 23,72
19 PF Créd. pessoal - publico - prefixado BANCO SICOOB S.A. 1,79 23,73
20 PF Créd. pessoal - publico - prefixado  1TAU UNIBANCO S.A. 1.80 23.84
2R Créd. pessoal - publico - prefixado BANCO DIGIO 1,82 24,11
22 PE Cred. pessoal - publico - prefixado  BCO DO ESTADO DO RS S.A 1,82 24,16
23 'PB Créd. pessoal - publico - prefixado  CAIXA ECONOMICA FEDERAL 1,82 24,23
24 PF Créd, pessoal - publico - prefixado PICPAY BANK - BANCO MULTIPLO S.A 1.83 2436
25 'PE Créd, pessoal - publico - prefixado  SANTINVEST S.A. - CFl 1,88 24,98
26 PF Créd. pessoal - publico - prefixado  BANCO INBURSA 1,88 25,11
27 PE Créd. pessoal - publico - prefixado BCO BMG S, A, 1,90 2533
28 PF Cred. pessoal - publico - prefixado  BCO DO BRASIL S.A. 1,96 26.30
LOSEE Créd. pessoal - publico - prefixado  BCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. 1,97 2641
30 PF Créd, pessoal - publico - prefixado  BANCO BARI S A 1,99 26,67
BIMER Créd, pessoal - publico - prefixado  COMPREV CFI S.A. .2.10 28,34
32 PF Créd, pessoal - publico - prefixado BANCO PAN 211 2848
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33 Pl Créd, pessoal - publico - prefixado BCO DAYCOVAL 8.A 2,13 28,81
34 PF Créd. pessoal - publico - prefixado  GAZINCRED 5.A. SCFI 2512 28.81
35 PR Créd. pessoal = publico - prefixado SIMPALA S.A. CFI 29 29,67
16 PF Créd, pessoal - publico - prefixado  BCO DO EST. DE SE S.A. 2,19 29,71
B Créd, pessoal - publico - prefixado  BCO INDUSTRIAL DO BRASIL 5.A. 241 33,15
38 PF Créd. pessoal - publico - prefixado FACTA S A, CFl 2,58 35,77
39 PF Créd. pessoal = publico - prefixado BANCO GENIAL 2.66 37.01
40 PF Créd. pessoal - publico - prefixado  BCO SENFF 5.A. 2.85 40.04
41 PF Créd. pessoal - publico - prefixado  BCO DIGIMAIS S.A. 3,39 49,22
42 PF Créd, pessoal - publico - prefixado BCO PAULISTA 5.A. 3,82 56,88
43 PF Créd. pessoal - publico - prefixado  QISTA S A. CFI 395 59,25
44 PF Créd. pessoal - publico - prefixado LECCA CFI S.A. 4,31 65,84
45 PF Créd. pessoal - publico - prefixado  VALOR S/A SCFI 6,65 116,54

A taxa do Macaeprev eslaria muito bem p(munnddd estando abaixo da média nacional que ¢ de 2,17% a.m. ou 29,38% a.a.

9. ANALISE DE RISCOS

Tipo de Risco Grau Mitigagio

Crédito | Baixo Jgewcgn[o em folha + Fundo de Risco 0.7 %
Mercado Moderado  Revisdo anual da taxa i .
Liquidez | Muito Baixo | Fluxo previsivel de recebimento
Operacional | Controlavel  Sistema automatizado

Atuarial | Baixo | Folga de +5,19 p.p.

Institucional ~ Muito Baixo | Taxa inferior 8 média bancéria

Andlise: Estrutura de risco adequada e conservadora. Perfil de risco classificado como baixo, compativel com a natureza do
RPPS.

10. CONCLUSAO E POSICIONAMENTO

Apés andlise detalhada do Estudo de Viabilidade Econdmica — Revisio 17/10/2025, ¢ considerando as premissas financeiras,

atuariais e operacionais apresentadas, manifesto-me favoravelmente a :mplanhmo gradual da taxa de juros inicial de 1,60 % ao

més (aproximadamente 21,0 % a.a.), estruturada com custos operacionais de 4,80 % a.a. e reserva téenica de risco de 0,70 % a.a.,

o que resulta em rentabilidade liquida estimada para o Instituto de 15,50 % ao ano.Qutro aspecto relevante ¢ que, nas operagdes

de crédito consignado, a previsibilidade do retorno é elevada, uma vez que ndo ha exposigdo a volatilidade de indices como o

IPCA ou o CDI, garantindo estabilidade aos fluxos de receita do Instituto. Ressalto, ainda, que embora o limite operacional

autorizado seja superior a R$ 508 milhdes, ¢ improvavel que a totalidade desse montante seja efetivamente emprestada, dado o
comportamento historico da demanda e a politica prudencial de concessao.Essa taxa supera a mela atuarial vigente de 10,31 %

(IPCA 5,17 % + 5,14 %), a maioria das metas dos Gltimos 11 anos, a média das metas atuariais posicionada em 12,00 %a.a. e a

estimada para o ano que vem de 10,81%, garantindo equilibrio entre sustentabilidade previdenciaria e fungio social da operagio,

conforme os pardmetros exigidos pela Resolugio CMN n® 4.963/2021 e pela Portaria MTP n® 1.467/2022.Entendo que a

implantagio deverd ocorrer de forma gradual, com acompanhamento mensal dos resultados e da performance da carteira, sob

supervisio do Comité de Investimentos e do Conselho Previdencidrio, permitindo ajustes tempestivos e garantindo transparéncia

nos resultados.Entendo, que a fixagio de taxa muilo superior & proposta poderia comprometer a natureza social do investimento,

/ y que se fundamenta na oferta de erédito consignado a servidores com laxas justas e rentabilidade suficiente para o Instituto, sem
0//'?7 prejuizo do atingimento da meta atuarial. O municipio de Macaé, atualmente classificado com indice CAPAG “A”, aliado as
certificagies CRP ativo e nivel Il do Pro-Gestio RPPS e ISP “A™ alcangados por esta gestio do Macaeprev, oferecem condigdes

institucionais solidas e previsibilidade de fluxo de caixa continuo, que asseguram a viabilidade operacional do programa dentro

dos principios de seguranga, liquidez ¢ rentabilidade exigidos para as aplicagdes dos regimes proprios de previdéncia.Dessa

forma, entendo tecnicamente adequada a aprovagao da taxa de 1,60 % ao més. com revisdo anual obrigatdria em fungdo dos

indicadores econdmicos e do Lmnpnnamunm efetivo da carteira, consolidando um modelo que une responsabilidade

% previdenciaria, retorno financeiro e compromisso social com os servidores.
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Nota Técnica: Este posicionamento reflete andlise técnica fundamentada em dados do Estudo de Viabilidade Econdmica —
Revisao 17/10/2025 emitido pelo economista Emanoel Pijack, publicagdes oficiais (BACEN, IBGE, ANBIMA ¢ site Mais
Retorno) e normativos vigentes até outubro de 2025. As conclusdes aqui expressas visam subsidiar deliberagdo colegiada do
Consello Previdencigrio, conforme preceitos da boa governanga do Regime Préprio de Previdéncia Social, configurando como
sugestdo para encontrar um equilibrio entre viabilidade da implantagio do empréstimo consignado sem comprometer a
rentabilidade e o atingimento da meta atuarial do Instituto ¢ constitui apenas uma sugestio para deliberagdo deste Conselho que
detém a soberania da atribuigdo para tal. Apos a explanagio do Gestor de Recursos, a Conselheira Juliana declarou que estava
tendente a acatar a taxa sugerida no estudo de viabilidade econdmica, porém, diante da andlise do gestor de recursos, entende que
¢ possivel que seja estabelecida a taxa de 1.60%. considerando o carater social, bem como o fato de que o rendimento ficara
acima da taxa Selic. A Conselheira Ana Beatriz acompanhou a justificativa da conselheira Juliana, declarando que a analise
trazida ao conselho pelo gestor de recursos demonstrou que o retorno sera garantido, ¢, ainda, atenderd ao carater social, sem
perder de vista o objetivo do instituto que ¢ garantir rentabilidade com a seguranga devida A conselheira Adriana disse que antes
da analise pelo gestor de recursos estava com receio de opinar sobre uma taxa menor que a sugerida no estudo de viabilidade,
porém, apos a fala do gestor de recursos entendeu que os interesse do instituto estardo mantidos ¢ que adogio da taxa de 1.60%
a.m sera uma otima opgio.Q Conselheiro Gildomar disse que de tudo o que foi falado, ficou bem claro que o instituto manter a
situacio financeira em dia. O conselheiro disse, ainda, que muitos servidores dirdo que a taxa de 1,60% ficou alta, porém,
entende que esta taxa foi estabelecida obedecendo de forma rigorosa o objetivo do instituto e que atendera ao carater social.Pela
Conselheira Carla foi dito que a explanagdo do gestor de recursos tirou todas as dividas, permitindo opinar com seguranga
quanto a taxa de 1,60%. O presidente do conselho, Aristofanis Quirino parabenizou o gestor de recursos ¢ o presidente do
instituto por todo o esforgo empenhado para a conclusdo, declarando que apds a sua fala, esta com a seguranga devida para opinar
quanto a taxa de 1,60%a.m. A Conselheira Michelle iniciou sua [ala agradecendo ao gestor de recursos ¢ ao presidente do
instituto por todo o empenho ¢ dedicagio para que chegdssemos a um denominador comum e apos a apresentagio do estudo
técnico e consideragdes do gestor de recursos, de igual forma considerou que a taxa de 1,60% atenderd ao carater social, sem
perder de vista a seguranga do instituto e que beneficiara a ambas as partes.A conselheira Quelen de igual forma parabenizou ao
gestor de recursos, bem como o presidente pela dedicagio e esforgo empenhado em propiciar todos os meios necessdrios para
que chegissemos & conclusiio desse trabalho, sendo certo, que tal medida ird gerar beneficios para o servidor, ainda que ndo seja
da forma esperada pela maioria. Apds as manifestagdes exaradas, por unanimidade, o Conselho decidiu pela adogdo da taxa de
1,60%a.m, para os empréstimos consignados.Pelo membro e Presidente, Clandio Duarte foi dito que agradece o empenho deste
orgiio colegiado neste projeto. Nada mais havendo a tratar a reunido foi encerrada as vinte horas e trinta minutos, tendo a ata sido
lavrada por mim, lida e assinada por todos os presentes.
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