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ATA n" 41 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 23/10/2025 - Ata de Reunido extraordinaria do Conselho P.rcvidcnciério do

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado a Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro n° 293, Centro, Macaé, Rio de
Janciro, realizada aos vinte ¢ tres dias do més de outubro do ano de 2025, através do aplicativo Zoom, no horério de 17:00
horas. Presentes todos os membros, o gestor de investimentos, informou que dando continuidade as agdes voltadas a implantagdo
do programa de empréstimo consignado do Macaeprev, informo que, conforme comunicado pela Tesouraria, no processo n’
311.712/2025 foi criada conta bancaria Banco do Brasil. Agéncia 0051-5, Conta Corrente n® 112.236-3, com finalidade
exclusiva de alocar os recursos destinados a concessdo ¢ ao controle dos empréstimos consignados. Diante disso, solicita-se ao
Conselho Previdenciario a aprovagdo do montante inicial ¢ dos fundos que comporiio o capital destinado a esta
operagio.Considerando a necessidade de disponibilidade imediata dos recursos para atendimento das solicitagoes dos segurados,
proponho o resgate do fundo BB Previdencidrio Renda Fixa Perfil FIC — CNPJ: 13.077.418/0001-49 da conta do Fundo
Previdencidrio, Banco do Brasil, 001, ag. 0051-5, 10.610-0 no valor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),Em
conformidade com o Estudo de Viabilidade Econdmica e o Estudo Atuarial elaborados pela Agenda Assessoria, [az-se necessario
que percentuais especificos sejam segregados ¢ aplicados em investimentos distintos, dentro da mesma conta, com o objetivo de

assegurar transparéncia e controle sobre as reservas écnicas, conforme segue:
Cendrio com CAPAG “A”

Item Valor
Fundo Garantidor 0,87%
Fundo de Oscilagio de Riscos 0,03%

O montante devera ser alocado na conta Banco do Brasil, Agéncia 0051-5, Conta Corrente n® 112.236-3, com a seguinte
distribuigiio inicial: Valor Inicial disponivel para empréstimo aos segurados. Destina¢io: BB Previdencidrio Renda Fixa
Perfil FIC — CNPJ: 13.077.418/0001-49
Valor: R$ 4.955.000,00 (quatro milhdes novecentos e cinguenta e cinco mil reais)
Fundo Garantidor: Percentual: 0,87% a.a.. equivalente a R$ 43.500,00 (quarenta ¢ trés mil e quinhentos reais). Destinagio: BB
Renda Fixa LP Tesouro Selic FIC FIF RL - CNPJ: 04.857.834/0001-79.0 fundo ¢ enquadrado na Resolugiio CMN n" 4.963/2021
no artigo 7° I, b, onde estdo os fundos com carteira formada exclusivamente por litulos publicos federais.Este fundo tem como
estralégia acompanhar a valorizagio da Sclic, a taxa basica de juros do Brasil, principal indice de referéncia da renda fixa no
Brasil. A carteira do fundo é composta por titulos e operagdes com prazo médio superior a 365 dias, majorilariamente titulos
puiblicas federais relacionados dirctamente 4 taxa de juros doméstica e também operagoes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais.

Gréfico de Rentabilidade © [(omcssoos v | Owwo w2 o 8o

BH RF LP Teseuro Selic FIC FIF Responsabindade Limkata () Entorda o ciiiculo
2
— B RF LP Tonoarn Saic PIC FIF Aosponaabitade Linitats  — CO 2483078

& B | s420% 1ot — |
e ) B2A3% | HF LI TESGURG SEL

008
w008
000w
o0m
oo
oo
m oo
4 00%

10 #0%

oz %] o1 oy oy 1w B (0 atr 0 () suzy (=52 s

|
Bzt i A e o s

© Utima atatieacha 16102034

Observando o grafico acima, percebe-se que o fundo ¢ bem aderente ao CDI.

0,30% ao ano. A liquidez ¢ em D+0.
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Taxa Maxima Global 0,20% a 0,30%* ao ano

*Simulagdo considerando que as Classes/Subclasses investidas incorram na sua
taxa maxima global.

g BB ASSET 88 Renda Fixa LP Tesouro Selic SETEMBRO/2025
E
CNPRJ Inicio do Tundo Tributagdo
04.857.834/0001-79 29f05/2003 Longo Prazo
Classe CvM Classe Anbima ISIN
Renda Fixa Pos Renda Fixa Duragio Média Soberano BRBB17CTFOOO

Condigdes Comerciais

Aplicago Inicial 1$0.01 Cota de Aplicagio D40
Aplicagio Adicional R$ 001 Cota de Resgate D+0
Resgate Minimo RS 0.01 Crédito do Resgate D+0
Saldo Minimo RS 0.01 Taxa Global (a.a.) ! 0,3%
Horirio Limite 17:00 Taxa de Performance . zero
Tipo de Cota Fechamanto Taxa de Saida zero
VI s s tavn o Adininistyad o, de oo %0 8 dhe dictribuk T, EL ta nciiiom sabire o valor (ol ivwestido @ s30 reprosentatin por um gevcantua anuak

Fundo de Oscilagio de Risco: Percentual: 0,03% a.a.. equivalente a R$ 1.500.00 (mil e quinhentos reais). Destinagao: BB
Previdenciario RF IRF-MI Titulos Pablicos FIC FI — CNPJ: 11.328.882/0001-35.Quando da volta dos recursos pelo
pagamento dos empréstimos -Rentabilidade ao Instituto: Destinagao: BB Previdencidrio Renda Fixa Perfil FIC - CNPJ:
13.077.418/0001-49.A proposta segue a sugestdo téenica da empresa Agenda Assessoria, com base em experiéncias exitosas de
outros RPPS. A escolha dos fundos é justificada pelo atual cenario de alta da taxa de juros, que levou a Selic para 15,00% na
reunido de junho do Copom. Adicionalmente, o Boletim Focus de 20 de outubro de 2025 projeta o encerramento da Selic no
mesmo patamar (15,00%).0 fundo tem como parametro de rentabilidade o CDI (Certificado de Depésito Interbancirio), possui
taxa de administragao de 0,20% a.a. — compativel com produtos da mesma categoria — e liquidez didria (D+0). Ressalta-se que a
aplicagiio esta em conformidade com a Politica Anual de Investimentos (PAI) 2025, ndo implicando qualquer desenquadramento,
A escolha deste fundo visa garantir agilidade nas movimentagées financeiras, devido a sua alta liquidez, assegurando também
que, enquanto os recursos ndo forem utilizados para concessdo dos empréstimos, continuem gerando rentabilidade adequada ao
Instituto.Por fim, solicita-se a aprovagdo do Conselho Previdencidrio para que a Presidéncia, juntamente com a Tesoureira
possam realizar as movimentagdes necessdrias de acordo com a Politica de Investimentos vigente, se houver a necessidade de
mais aportes, destacando que a agilidade operacional ¢ fundamental para evitar eventuais riscos de imagem ao Instituto perante
seus segurados.Os membros do Conselho Previdencidrio aprovaram por unanimidade os valores e fundos propostos pelo Gestor
de Recursos, autorizando as movimentagdes ressaltando que quando forem realizadas deverdo ser acompanhadas e informadas ao
Consclho Previdencidrio mensalmente para acompanhamento do mesmo.Apds, o gestor de investimentos passo'u a apresentar o
estudo de célculo atuarial apresentado pela empresa AGENDA ASSESSORIA para emprestimo consignado — defini¢ao de
percentual que deve ser direcionado para fundo garantidor ¢ para fundo de oscilagio de riscos.Na data de 22 de outubro de 2025,
foi encaminhado ao Macaeprev o Relaldrio de Avaliagao Atuarial especifico para a implantagio do Programa de Empréstimo
Consignado, elaborado e assinado pelo Atudrio Alvaro Henrique Ferraz de Abreu, MIBA n° 1.072, com data focal em 30 de
setembro de 2025.0 referido relatério foi apresentado e analisado pelos Conselheiros na reunido desta data, ocasidgo em que

foram lidos e destacados os principais pontos do estudo. O objetivo central da avaliagdo ¢
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destinados ao Fundo Garantidor ¢ ao Fundo de Oscilagio de Riscos, os quais deverao integrar a composigio da taxa de juros
anual aplicivel as operagdes do programa.Ressalta-se que a entrega do estudo ocorreu nesta data em razio de ajustes e
adequacdes necessarios na base de dados atuarial, realizados para assegurar a consisténcia e precisdio dos calculos.Para fins de
mensuragio do risco, o atuério elaborou dois cendrios distintos:

e Cenario |: considerando a manutengéo da classificagdo CAPAG “A™ do Municipio;

e Cendrio 2: considerando a perda da classificagio CAPAG “A™.
A distingiio entre os cenarios se faz necessaria, uma vez que a manutengio do CAPAG “A" implica a inclusio dos ativos

garantidores, os quais apresentam maior parcela de risco atuarial, conforme demonstrado no estudo.

Cendario com CAPAG “A”

® Taxa de expectativa de riscol no valor de 0.87% (zero virgula oitenta e sete por
cento);
inadimpléncia: 0,85%
morte por suicidio: 0,02%

® Taxa de oscilagio de risco2 no valor de 0,03% (zero virgula zero tr€s por cento)
inadimpléncia: 0,02%
morte por suicidio: (,01%

Cendrio com CAPAG “B” a “D”

® Taxa de expectativa de riscol no valor de 0.41% (zero virgula quarenta e um por
cenlo);

inadimpléncia: 0.40%
morte por suicidio: 0,01%

® Taxa de oscilagdo de risco2 no valor de 0,02% (zero virgula zero dois por cento)
inadimpléncia: 0,01%
morte por suicidio: 0,01%
Segue transcrito o parecer do atudrio:“Com base nos dados que nos foram fornecidos pelo Municipio de Macaé, podemos
afirmar que tais dados estdo satisfatoriamente completos para efeitos de estudos atuariais. Abaixo as tabelas com as taxas,
objetos deste estudo atuarial. Devemos lembrar que as taxas citadas até este momento sdo anuais e, quando usadas para o
cdaleulo da prestagio, devem ser caleuladas para definicio de seu valor mensal, conforme formula inserida neste relatdrio.

Também devemos lembrar, que o regime financeiro, que ¢é vilido no Brasil. é o de juros compostos e, por isso, as taxas da tabela

abaixo néio devem ser somadas e, sim, acumuladas exponencialmente.”

Cenéirio com CAPAG *A”

\~ Item Valor
i Fundo Garantidor 0.87%
> Fundo de Oscilagio de Riscos 0.03%

SU



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
N~ Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Conselho Previdenciario

Cendrio com CAPAG “B” a “D”

Item Valor
Fundo Garantidor 0.41%
Fundo de Oscilagiio de Riscos 0,02%

“O saldo da Carteira de Empréstimos tem o limite de RS 508.719.485,84, que corresponde a 10,00% do valor do patriménio do
RPPS disponivel para empréstimos (R$ 5.087.194.858,42 em 30/09/2025) descontado do valor patrimonial ja emprestado (zero)
pelo RPPS, observadas as parcelas vincendas (ainda néo hd empréstimos concedidos pelo RPPS). Este valor deverd ser mantido
na Carteira de Empréstimos Consignados. A cada concessdo, o valor do empréstimo serd transferido para o Tomador-
Contratante & débito do saldo da conta da Carteira de Empréstimo. A concessao de novos empréstimos estd condicionada ao
valor do saldo da Carteira. Este valor estara sempre reduzindo a medida que os empréstimos forem sendo concedidos e
aumentando conforme as presiagaes forem pagas. Cada prestacao deverd ser avaliada e desmembrada para sua conta de
origem, conforme a distribuicdo das taxas previstas na carteira, A avaliagde financeira da Carteira de Empréstimos deve obter
o valor atual das prestagées futuras de todos os empréstimos concedidos. Este valor. somado ao saldo da conta da carteira do
empréstimo consignado, deve ser semelhante ao saldo destinado as concessées dos empréstimos, considerada a atualizagao pela
cota. O Fundo Garantidor foi definido em R$ 4.340.354,07 e o Fundo de Oscilagao de Riscos em RS §3.502.54, totalizando RS
4.425.856,62. Este montante serd integralizado de acordo com o recebimento dos percentuais indicados acima constantes das
pareelas mensais ¢ alocado em conta especifica para cobertura dos riscos envolvidos. Na ocorréncia de eventos que necessitem
de reposicio a carteira, esta obrigagdo serd adimplida com os valores constanies dos dois fundos de que trata este estudo
atwarial, Os percentuais relativos ao Fundo Garantidor e de QOscilagdo de Riscos deverdo ser aferidos anualmente mediante
nova avaliacido atmarial. Os valores citados no pardgrafo anterior referem-se ao caleulo observada a CAPAG A. Caso o
programa de beneficios de empréstimos consignados sefa implantado sob a CAPAG A, haverd necessidade de revisao, além
daquela anval, caso a CAPAG se renove para B a D, mas é provavel que os fundos compostos ndo tenham a necessidade de
recomposicdo financeira. Caso o programa se inicie sobh a CAPAG B a D, temos que wma revisio dos valores dos fundos
garantidores quando da renovagao para @ CAPAG A serd necessdria, pois as valores poderdo estar abaixo do necessdario. Na
data desta avaliagdo atuarial, para o caso do programa se iniciar sob a CAPAG B a D, o Fundo Garantidor foi definido em RS
2.017.534,75 e o Fundo de Oscilagdo de Riscos em R$ 38.526,13, totalizando R$ 2.056.060.88. Podemos concluir que a
concessdo de Empréstimos Consignados pelo RPPS aos seus segurados, incluindo seus beneficidrios, é viavel, pois verificamos
que a taxa a ser cobrada do Tomador Contratante foi definida em patamar semelhante ¢ média de mercado. E recomendavel a
renovagdo desta avaliagio da Carteira de Empréstimos de forma a se utilizar nova base de dados, nova base técnica e a
observagdo do comportamento das variaveis que geram as taxas de risco ¢ os valores dos limites regulamentares.”Dessa forma,
o Estudo de Viabilidade Econdmica emitido pela empresa e que teve por finalidade definir a taxa anual e mensal aplicavel as
operagoes do Programa de Empréstimo Consignado, previamente analisado e avaliado pelo Comité de Investimentos na Ata n®
42, de 20 de outubro de 2025, e deliberado pelo Conselho Previdenciario na Ata n® 40, de 21 de outubro de 2025, sofreu alteragdo

conforme detalhado a seguir:
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5,1Estrutura Financelra da Taxa

A taxn efetiva anual de 23,14% fol estruturada considerando a seguinte composigho:

Retorno liquida ncidrio
para o Fundo

Custo médio da operagho (T1,

pessoal, juridico, cobranga).

Assegurar o pagamento das

parcelas em caso de

Inadimpléncia

Cobrir perdas decorrentes de

desvios nas hipoteses aluarials,

garantindo a estabilidade e a
solvéncia do plano de custelo do
RPPS.
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Total Efetivo (CET
jstituclonal 2314% a.a Equilibrio econdmico da cartaira

Justificativa Técnica da Taxa Proposta

O presente quadro foi elaborado em atendimento & solicitagio do Comité de Investimentos, com o objetivo de apresentar a
discriminagio detalhada da taxa de administragio ¢ os componentes que a compdem.A principal alteragdo refere-se a0 aumento
do percentual destinado ao Fundo Garantidor e ao Fundo de Oscilagao de Riscos, que anteriormente totalizavam 0,70% ao ano,
passando agora a serem fixados ¢ individualizados da seguinte forma:

e Fundo Garantidor: 0,87% a.a.

e Fundo de Oscilagio de Riscos: 0.03% a.a.

e Total 0,90% a.a.
Ressalta-se que essa alteragio ndo implica qualquer prejuizo 4 decisdo ji aprovada pelo Consetho Previdenciario, constante da
Ata n® 40, de 21 de outubro de 2025, que fixou a taxa do empréstimo consignado em 1,60% ao més (equivalente a 20,98% ao
ano). A unica modificagdo observada ¢ a redugio marginal da rentabilidade liquida destinada ao Macaeprev, que passa de 15.50%
a.a. para 1528% a.a., em razdo do ajuste téenico na composigio da taxa.A nova estrutura de distribuigdo da taxa efetiva anual

fica, portanto, definida da seguinte forma:

Percentual
Componente Finalidade

Anual (%)

Rentabilidade Liquida ao

15,28% Retorno liquido previdenciario para o Fundo.
Macaeprev
. Custo médio da operagdo (TI, pessoal, juridico, cobranga,
\ Custos Administrativos ¢ i ) ) L
/ o 4,80% sistema, atendimento, estudo atuarial, estudo de viabilidade
%, Operacionais 4 o
| econdmica e oulros),
Fundo Garantidor 0.87% Assegurar o pagamento das parcelas em caso de inadimpléncia.

Cobrir perdas decorrentes de desvios nas hipdteses atuariais,

Fundo de Oscilagiio de Riscos 0,03% garantindo a estabilidade ¢ a solvéncia do plano de custeio do
i RPPS. ;
Total Efetivo (CET Institucional) 20,98% a.a. Equilibrio econdmico da carteira, \
a\ Cabe destacar que o ajuste realizado ndio acarretara qualquer prejuizo financeiro ao Instituto, uma vez que os valores destinados i

ao Fundo Garantidor e ao Fundo de Oscilagio de Riscos tém carater preventivo e prudencial,
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Esses recursos ndo representam despesa efetiva, mas sim uma reserva (éenica destinada a assegurar o pagamen(o das parcelas em
caso de inadimpléncia e cobrir eventuais perdas decorrentes de desvios nas hipoteses atuariais, garantindo, assim. a estabilidade e
a solvéncia do plano de custeio do RPPS.Importa ressaltar ainda que, caso o Fundo Garantidor atinja um montante considerado
satisfatorio e ndo venha a ser utilizado, poderd, futuramente, ser reavaliado e parcialmente revertido para a rentabilidade do
Instituto. reforgando o resultado previdencidrio sem qualquer impacto negativo sobre a taxa aprovada.Segue para analise e
aprovagio do Conselho Previdenciario.Os membros do Conselho Previdenciario, apds debates, aprovaram por unanimidade a
revisio dos fundos garantidores de acordo o estudo atuarial e de viabilidade econdmica e explicagdes do Gestor de Recursos.

Nada mais havendo a tratar, a reuniio foi encerrada as dezoito horas e trinta minutos , tendo a ata sido lida ¢ assinada por todos

Qs presentes.
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