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1. INTRODUCAO

Em cumprimento ao artigo 4° da Resolugio do Conselho Monetario Nacional (CMN)
n° 5.272 de 18 de dezembro de 2025, apresenta-se a Politica Anual de Investimentos (PAI)
para o exercicio de 2026 do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macac -
Macaeprev, pessoa juridica de direito publico interno, sediado a Rua Tenente Rui Lopes
Ribeiro, n® 293, Centro, nesta cidade da Comarca de Macaé, CEP 27910-330.

A construcio da PAI atende a formalidade legal que direciona todo o processo de
tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos previdencidrios a fim de
garantir a manutengio do equilibrio econdmico, financeiro e atuarial entre seus ativos e
passivos.

Este documento formaliza os objetivos e restricdes de investimentos da gestdo dos
recursos do Macaeprev através da designagdo dos segmentos, ativos financeiros, faixas de
alocacdo estratégica, restrigdes, limites e tipo da gestdo. A presente PAI foi aprovada pelo
Comité de Investimentos em 28/01/2026 e pelo Conselho Previdencidrio em 29/01/2026,
ambos através de reunides extraordinarias, e disponibilizada aos seus segurados e pensionistas

no site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev.
2. DEFINICOES

Ente Federativo: Municipio de Macaé, Estado do Rio de Janeiro;

% W Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - Macaeprev;

7

e /

CNPJ: 03.567.964/0001-04;
Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,65% a.a.;

Atual Categoria de Investidor: Investidor Qualificado.

r -

P

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Maca¢ — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprevi@macaeprev.rj.gov.br
Politica de Investimentos 2026

Lﬁﬁ Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - '\(A(IAEI'REV

d



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

e mall g Instituto de Previdéncia Social

i, ™ ™

MACAEPREV

<vPr6-Gestio
RPPS
3. GESTAO PREVIDENCIARIA (PRO-GESTAO)

O Macaeprev aderiu ao Programa Federal de Certificagdo Institucional e
Moderniza¢do da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e¢ dos Municipios (Pro-Gestdo) em 20 de julho de 2021, obtendo a
certificacdo sob o n® RPPS-007-2021, no Nivel I, em 26 de novembro de 2021, emitida pela
Fundagdo Carlos Alberto Vanzolini, estando valida até 25 de novembro de 2024. Em 26 de
novembro de 2024, o Macaeprev obteve a certificagfo sob o n° CPG 173/2024, no nivel 11,
emitida pela Instituto de Certificagdo Qualidade Brasil — ICQ Brasil, estando valida até 04 de
novembro de 2027. Assim, de acordo com a norma disposta no art. 137 da Portaria MTP n°
1.467/2022, mantém a categoria de Investidor Qualificado, tendo seus ativos e respectivos

limites de aplicagdo diferenciados, conforme estabelecido na Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

CERTIFICADO

O Instituto de Certificacdo Qualidade Brasil cortifica que a empresa:

MACAEPREYV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE MACAE

Enderago: Rua Tenants Rul Lopes Ribeiro, N® 283, Centro, Macaé ~ RJ, CEP 27910-330
Muﬂ' Unidade: cuuduc Froltas Duarto

“Programa de Certificacio Institucional o Modernizagiio da Gestio dos
Rogimes Préoprios de Providéncia Sogial daUnido, dos Estados, do Distrito
Foderal e dos Municipios”, instituido P MPS n* 577/2017, obtendo a

certificago ins!

Nivelll
\ - it
por meio do auditoria realizada pelo Instituto de Certificaclio Qualidade Brasil - ICQ Brasi,

tendo atendido ao estabelecido no Manual do : u. aprovado pola Portaria
SRPCIMPS n° 79, de 15/01/2024, publicada no DOU m 024, Secdo 1, com vigéncia a
4 / v pmaocun'rd.]-nupﬁw

Certificado N°: ﬂ! 173/2024

$ups”

Gnllnh 26 de Novembro de 2024

—ICQ -
—BRASIL:-
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No momento de sua elaboragio, esta PAI segue rigorosamente o trdmite oficial
definido no mapeamento e manual desenvolvido pelo Setor de Investimentos e aprovado pela
Presidéncia do Instituto, em conformidade com as diretrizes do Manual do Pro-Gestdo,

conforme detalhado a seguir:
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4. INDICE DE SITUACAO PREVIDENCIARIA

O Macaeprev alcangou a nota “A” no Indice de Situa¢o Previdenciaria (ISP), no ano
de 2024, pela primeira vez na historia. JA no ano de 2025, houve uma revisdo geral nos

critérios gerais do ISP, sendo que a nota do Macaeprev foi revisada para “B”, no indice

divulgado em 04 de dezembro pelo Ministério da Previdéncia Social. A revisdao ndo ocorreu
= \4- l"
Va Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREYV

4 6
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pelo rebaixamento de qualquer nota no ano de 2025, mas pela inclusdo de um critério novo de
obrigagéio da Reforma da Previdéncia. ou seja, nenhum Instituto do Brasil alcanga a nota “A”
neste critério sem realizar a reforma. O ISP é um indicador utilizado para avaliar a saide
financeira e a eficiéncia das gestdes dos RPPS dos municipios e estados brasileiros. Ele
analisa a sustentabilidade do sistema previdenciario, a transparéncia na gestdo dos recursos e

o equilibrio atuarial dos fundos.
5. LEGISLACAO

A presente Politica Anual de Investimentos obedece ao que determina a legislagao
vigente, especialmente a Lei Complementar n° 330/2023, a Resolugdo CMN n® 5.272/2025 ¢ a
Portaria MTP n°® 1.467/2022, que dispdem sobre as aplicagdes, limitagdes, restrigdes e
vedagdes acerca dos recursos dos RPPS.

Até a presente data, foi considerada a Portaria MTP n® 1.467/2022, a qual podera ser
'alterada para fins de adequagio a Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

6. MODELO DE GESTAO

O modelo de gestdo definido € o de carteira propria, nos termos do inciso I, do §1° do
art. 21 da Resolugdo CMN n°® 5.272/2025 e do art. 95 da Portaria MTP n° 1.467/2022, que é
quando o RPPS realiza diretamente a execu¢do da politica de investimentos gerenciando e
alterando sua carteira de investimentos, decidindo sobre as alocagdes dos recursos,
respeitados os pardmetros e ativos previstos na Resolugdo.

Para balizar as decisoes, poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos,
como Consultoria de Investimentos, outros RPPS, institui¢des financeiras, distribuidores,
gestores ou administradores de fundos de investimentos, cursos contratados ou por outros
meios que a gestdo do Macaeprev considere valida para o aperfeigoamento da execugdo da

PAI. No entanto, as decisdes finais sdo restritas a Presidéncia e Diretoria, Comité d

Investimentos e Conselhos Previdenciario e Fiscal.

Rya’Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé= RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04 ¢ \
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
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6.1. GOVERNANCA

O Macaeprev possui uma estrutura de governanga corporativa, possibilitando a
mitigagdo de riscos relativos a operacionalizag@o dos investimentos, garantindo a autonomia
das decisdes colegiadas e afastando ingeréncias indesejaveis.

Os responsaveis pela gestdo do RPPS, representados pela Presidéncia ¢ membros da
Diretoria, membros do Comité de Investimentos e dos Conselhos Previdenciario e Fiscal, pelo
responsavel pela gestdo das aplicagdes dos recursos e pela prestagdo de informagdes relativas
as aplicagdes do regime, pelos procuradores com poderes de gestdo, consultores e outros
profissionais e pelos agentes do mercado financeiro e do mercado de capitais que participem

da distribui¢do, intermediagdo, gestdo e administragdo dos recursos dos RPPSs e os outros

% prestadores de servigos contratados por esses regimes, deverdo observar os principios de
y seguran¢a, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢do, adequagdo a natureza do RPPS,
A transparéncia, exercer suas atividades com boa-fé, lealdade, diligéncia, tempestividade,

prudéncia. zelando por elevados padrées éticos.

o2 \v\

Para tanto, devem adotar regras, procedimentos e controles internos que visem
garantir o cumprimento de suas obrigacdes, respeitando a PAI estabelecida, observados os
segmentos, limites e demais requisitos previstos na Resolu¢do CMN n° 5.272/2025, a natureza
publica da gestdo do regime e dos recursos aplicados € a observancia dos principios de
seguranga, prote¢ao e prudéncia financeira, previstos no art. 6°, paragrafo unico, inciso 1, da

Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, as condigdes de proteg@o e prudéncia financeira

previstas no art. 43, § 1°, da Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000 e os pardmetros
estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social nas normas gerais de organizagdo e
funcionamento desses regimes, que devem considerar a sua segmentagdo por porte,

complexidade e por nivel de aderéncia as melhores praticas de governanga.
@ Adicionalmente, deverdo realizar com diligéncia a seleg@o, o acompanhamento ¢ a
avaliagdo de prestadores de servigos contratados, bem como, desde que observado o disposto

no art. 21, §2°, realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliagdo do gestor ¢

e g

EV

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - M A
AP, 03.567.964/0001-04
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do administrador dos fundos de investimento, da instituicdo financeira bancéria (quando
aplicavel) que ird administrar a carteira de valores mobilidrios ou cujos ativos forem
selecionados para o investimento dos recursos, da instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, que sera a responsavel, de forma direta, pela intermediagdo da
compra e venda de ativos e do custodiante, além de identificar, analisar, avaliar, controlar,
monitorar e gerenciar 0s riscos, os custos e o retorno esperado dos investimentos.

Os responsaveis pela gestdo e os demais participantes do processo decisério dos
investimentos deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico, conforme
requisitos estabelecidos nas normas gerais para os RPPS.

As responsabilidades dos agentes envolvidos no processo de andlise, avaliacdo,
gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre as aplicagdes dos recursos, foram definidas e

estdo disponiveis nos documentos de controle interno do Macaeprev, instituidos como regras,

X procedimentos e controles internos.
A Lei Complementar n° 119/2009, em seu art. 11 estabelece que: Conselho
2 & / . S - o - - A . . .
Previdenciario tém por pertinéncia de suas atribui¢des, o dever privativo de deliberar e zelar
N
/\ pela preservagdo da Reserva Financeira destinada ao pagamento dos Beneficios, buscando
\)\' sempre incrementar a Politica de Investimentos, para atingir a meta atuarial, cumprindo a

legislag@o pertinente da matéria. No art. 12, inciso I estabelece que: Compete ainda ao
Conselho Previdenciario, deliberar sobre a Politica de Investimentos do Fundo Previdenciario.

A Lei Complementar n° 119/2009, em seus artigos 15 e 16, traz as atribui¢des do
Conselho Fiscal como: fiscalizar os atos dos administradores verificando o cumprimento dos

seus deveres legais e estatutarios, dar parecer sobre o Balango Geral, Prestacdo de Contas

O Decreto n® 277/2021 que altera a redagdo do art. 4° do Decreto n® 25/2012, incluiu

novas atribui¢des para o Conselho Fiscal do Macaeprev como: zelar pela gestdo econdmico-

EJ Anual e demais demonstrac¢des financeiras, entre outras.

financeira, verificar a coeréncia das premissas e resultados da avaliagdo atuarial, acompanhar
i
V) o cumprimento do plano de custeio, em relagdo ao repasse das contribuigdes e aportes

previstos e relatar as discordancias eventualmente apuradas, sugerind idas saneadoras.

i Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ, 937567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev(@macae; “rj.gov.br {
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A Lei Complementar n® 246/2015, através de seu art. 2° criou o Comité de
Investimentos ¢ estabeleceu que: o Comité de Investimentos ¢ orgdo colegiado de natureza
consultiva para atuagdo em quaisquer processos de investimentos e desinvestimentos, com
vistas ao aprimoramento das Politicas de Investimentos, no sentido de nortear todo o processo
de tomada de decisdo, a fim de propiciar a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do
equilibrio economico, financeiro e atuarial.

Compete ao Setor de Investimentos a andlise e o assessoramento das aplicagdes
financeiras, compreendidos pelo acompanhamento didrio da rentabilidade dos fundos, titulos
e ativos investidos, emissdo de relatorios de investimentos, elaboragdo da Autorizagdo de
Aplicagio e Resgate (APR), acompanhamento da aderéncia das aplicagdes a Politica Anual de
Investimentos, ao Estudo de Asset Liability Management (ALM), a Lei Complementar n°
330/2023, a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Portaria MTP n° 1.467/2022, elaboragdo da
Mijnuta da Politica Anual de Investimentos e suas revisdes, envio dos relatorios
Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos (DAIR) e Demonstrativo da

olitica de Investimentos (DPIN) a SRPC, solicitagdo, recebimento e andlise de propostas de

xas das institui¢oes financeiras para compras de titulos ptblicos federais e ativos financeiros

¢ emissdo de instituicdes bancarias, tratamento de conflito de interesses, analise de riscos dos
investimentos e orientagdo de voto, quando convocado, em assembleias convocadas para
assuntos diversos da aprovacdo de demonstragdes financeiras.

Os Relatérios de Investimentos mensais, elaborados pelo Gestor de Recursos, sdo
analisados e aprovados pelo Comité de Investimentos. Em seguida, sio submetidos ao
Conselho Previdencidrio para apreciagdo e Conselho Fiscal para emissdo de parecer. Por fim,

serdo publicados no portal da transparéncia do Macaeprev: www.macae.rj.gov.br/macaeprev.

Considerando a necessidade de alocagdes para aproveitar oportunidages de mercado
(alta de taxas de juros dos titulos piblicos federais ou oportunidades de alocagdo em renda /.

variavel) o Presidente, o Diretor Financeiro e o Gestor de Recursos do Macaeprev,

Instituto de Previdéncia Socia
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro acaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04 /
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev(@macaeprev.ri.gov.br A]
Politica de Investimentos 2026 ( e le’"
\)

(

[

icipio de Macaé - MACAEPREV




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Nt instituto de Previdéncia Social
| = N
MACAEPREV

Lt

conjuntamente, ficam previamente autorizados a fazer os seguintes investimentos ou

desinvestimentos:
TIPO DE INVESTIMENTO

RECURSOS AUTORIZADO LIMITE
Saldo disponivel das Aplicag¢tes em fundos de
contribuigdes previdenciarias investimentos onde o Macaeprev ja Valor total dos recursos recebidos
recebidas mensalmente possua recursos investidos
= . Aplicagdes em fundos de Até 2% do total dos recursos do
Realoca}qoes snte Rindes de investimentos onde o Macaeprev ja Macaeprev no altimo dia atil do més
HIVESLMENtoS possua recursos investidos anterior a operacao
T De acordo com o resultado de Cash
Realocagoes para Titulos Compra Direta de Titulos Publicos Flow Matching do Estudo de ALM,
Publicos Federais Federais desde que as taxas indicativas estejam

acima do IPCA + 5,65%

Fonte: Elaboragé@o Propria

As movimentagdes efetuadas serdo posteriormente informadas ao Comité de
Inyestimentos e ao Conselho Previdenciario para a ratifica¢do dos atos e registro em ata.

Considerando que ha descasamento entre a entrada de receitas e a necessidade de

ecursos para a Folha de Pagamento de aposentados e pensionistas, o Presidente, o Diretor
Financeiro e o Gestor de Recursos do Macaeprev, conjuntamente, ficam autorizados a fazer as
movimentagdes entre as contas do Instituto, bem como o0s resgates necessarios para

Joer,

disponibilizar tempestivamente os recursos financeiros para a efetivagdo do pagamento.

7. OBJETIVOS DA GESTAO

A PAI tem como objetivo especifico zelar pela eficiéncia na condug¢do das op
relativas as aplicagdes dos recursos em moeda corrente, cuja origem decorre das cofitribui¢des
dos servidores e do ente, das compensagdes previdenciarias, das aplica¢des financeiras, dos
parcelamentos e dos planos de equacionamento de déficit atuarial, descontadas as despesas
administrativas.

2 Para isso, a gestdo buscara alocar os investimentos em institui¢des que apresentem
‘PVV capacidade técnica e robustez, observando, como critérios minimos de selegdo

) acompanhamento: historico e experiéncia de atuag@o, volume de recursos sob gestdo €
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administra¢fo, solidez patrimonial, exposi¢do a risco reputacional, padrdo ético de conduta,
aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e cumprimento, pelas instituigdes,
das condigdes previstas no art. 21, §2° da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, além das demais
exigéncias internas de governanga, risco e conformidade do RPPS.

Os recursos do Macaeprev visam a constitui¢do das reservas garantidoras dos
beneficios concedidos e a conceder pelo regime, devendo ser mantidos e controlados de forma
segregada dos recursos do ente federativo, e geridos em conformidade com a PAI estabelecida
e os critérios para credenciamento de instituigdes e contratagdes de forma independente.

Os objetivos e restricdes de investimentos, bem como a gestdo de recursos
contidos nesta PAI se aplicam também aos recursos da Taxa de Administragdo e dos fundos
instituidos para fins de segregacdo da massa ou para demais finalidades previdencidrias,
devendo ser objeto de continuo acompanhamento por parte dos Conselhos Previdenciario e

% Fiscal, que deverdo zelar pela utilizacdo dos recursos, segundo os parimetros gerais e
obsérvados os principios que regem a Administragdo Publica: legalidade, impessoalidade.

mpralidade, publicidade e eficiéncia.

4 Caso ocorram mudangas na legislagdo que, de alguma forma, tornem as diretrizes

nadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica e procedimentos dela

decorrentes poderdo ser revisados no curso de sua execugdo, de forma a evitar exposi¢do

desnecessaria a riscos, atendendo assim atuais e novas diretrizes legais e preservando os

interesses dos servidores vinculados a este RPPS.

7.1. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria MTP n° 1.467/2022, em seu art. 39 diz o seguinte: “A taxa de juros real
anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragio do valor presente dos fluxos de
beneficios e contribui¢des do RPPS serd equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponto d
Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a fluragdo do passivo

do RPPS.”

\Vl ua Tenente Rui LoffCs Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.5627964/0001-04
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Ainda dispde no § 2° que “a taxa de juros pardmetro a ser utilizada na avaliagdo
atuarial do exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTI, a
duracdo do passivo calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do
exercicio anterior.”

Por fim, em seu § 4° diz que “a taxa de juros pardmetro, estabelecida conforme o
Anexo VII, podera ser acrescida em 0,15 (quinze centésimos) a cada ano em que a
rentabilidade da carteira de investimentos superar os juros reais da meta atuarial dos tltimos 5
(cinco) anos, limitados ao total de 0,60 (sessenta centésimos).”

Desta forma, considerando a Avaliagdo Atuarial 2025 (exercicio 2024) elaborada
pela empresa Companhia do Mar Administradora e Corretora de Seguros S/SLTDA, o valor
obtido para a duragdo do passivo do Fundo em Capitaliza¢do foi de 16,3 anos. Tomando
como base o art. 4° da sec¢éo Il do anexo VII da Portaria MTP n°® 1.467/2022, atualizada pela
Portaria MPS n° 2.010/2025, encontramos o valor de 5,50%.

Considerando o desempenho dos investimentos dos tltimos cinco anos, 0 Macaeprev

alcangou a meta atuarial em um deles (2023), conforme quadro a seguir. Logo, a meta atuarial

para o ano de 2026 podera ser acrescida em 0,15 (quinze centésimos).

2020 10,79% 6,19% 57,37% Nao
2021 16,66% 0,98% 5,88% Nio
2022 12,13% 8.06% 66.45% Nio
2023 9.87% 13,99% 141,84% Sim
2024 10,09% 9,49% 94,05% Niao

Instituto de Previdéncia Soci:

Fonte:

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev
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Dessa forma, o objetivo da alocagdo dos recursos sera a preservagao do equilibrio

econdmico, financeiro e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 5,65% (cinco
inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano de taxa de juros, acrescida da
variacdo do Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), medido pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE), obedecendo aos limites de riscos por emissdo e por
segmento, bem como aos principios de boa governanga, da seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia
estabelecidos nesta PAIL

A projegdo do IPCA para o ano de 2026, de acordo com o Boletim Focus divulgado
pelo Banco Central no dia 19 de janeiro de 2026, ¢ de 4,02%; logo, temos como meta atuarial

projetada o valor de 9,90%.

v oancocenmatoosmasi | Focus Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado

2026 2027
Agregado Hi4 Hé 1 ”.Cb-’. Resp. Sdias Resp. Hba Hi " Comp. Resp. S5dias Resp.
L **  Gteis ***l semanas semana °"u»mmal' ** Gteis v
IPCA (variagdo %) = P ui ‘ 4.§ _m 4 (2) 150 402 51 3,80 380 380 = (11) 139 38 4
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 180 B Im 3 s 180 180 = () 91 180 30
Cambio (R$/USS) M4 550 550 550 = (12) 106 552 40
Salic (% 3.0) 51 1050 1050 1050 = (%) 128 1050 45
IGP-M (variacao %) 24 4,00 400 400 = (53) 65 400 23
IPCA Administrados (variagao %) R & N O ) 75 3% 25
Conta corrente (USS bilhdes) 14 6500 -65,00 -6500 = (6) 35 6500 14
Balanga comercial (US$ bilhdes) 66,00 6670 A (1) A 7000 7000 7000 = (5) 34 705 14
. Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 74,35 7500 A (2 u 76,68 7855 7860 A (2) 35 1825 M
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) : 7 1B BT B BNV 1) 4 B 18
e / Resultado primério (% do PIB) 2 034 034 030 A (2) 53 032 2
Resultado nominal (%6 doPIB) .30 L 870 19 185 185 780 A () 43 803 17

1480 A @
‘

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores entre pardnteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorfendo o Ultimo comportamaento ** resp

Fonte: Boletim Focus
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8. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

Os investimentos do Macaeprev serdo selecionados por meio de uma metodologia
clara, auditavel e pautada em critérios técnicos e de boas praticas de governanga, sempre em
alinhamento com os objetivos atuariais de longo prazo do Instituto e em conformidade
integral com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Conforme as diretrizes desta PAI, as
aplicagdes dos recursos poderdo ocorrer de forma direta ou indireta:

e Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via

titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e de Custddia - Selic, ativos financeiros de renda fixa de emissdo com
obrigagdo ou coobriga¢do de institui¢des financeiras bancarias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou operagdes compromissadas, lastreadas

exclusivamente pelos titulos de emissdo do Tesouro Nacional, dentro dos limites

{ﬂ / permitidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025;
e Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via
/\ o cotas de classes de fundos de investimentos, cotas de classes de ETF, negociaveis
v em bolsa também respeitando os limites desta Resolugéo.
\Y,

Em ambas as formas de aplicag@o dos recursos, o Macaeprev devera manter registro,
por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicagio de
recursos.

As operagdes efetuadas diretamente pelo Macaeprev em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional deverdo ser realizadas em plataformas de negociagdo eletrdnica

administradas por institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela

Comissao de Valores Mobiliarios, que assegurem igualdade de condigdes entre os
participantes, liquidez das negociagdes e formagdo de pregos em ambiente competitivo e
\ transparente, permitindo o registro de ofertas visiveis ao mercado sem prévio conhecimento
? da contraparte, desde que a oferta tenha por referéncia pregos e taxas obtidos a partir de
consultas prévias e que estejam habilitadas ao menos trés instituigdes creéenciadas pelo

RPPS, observados os requisitos de credenciamento aplicaveis.

v 15
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Alternativamente, as operagdes poderdo ocorrer em ofertas puablicas do Tesouro
Nacional por meio de institui¢des regularmente habilitadas para essas ofertas, ou em mercado
de balcdo por meio de institui¢des financeiras regularmente habilitadas para intermediacdo,
em ambos os casos desde que as instituigdes estejam previamente credenciadas pelo RPPS e
atendam aos requisitos normativos pertinentes.

Em qualquer modalidade de execugdo, o Macaeprev devera manter registro do valor
e do volume efetivamente negociados, do valor de mercado ou do intervalo referencial de
pregos e, ainda, de todas as propostas recebidas e efetuadas, inclusive as recusadas.

Antes do oferecimento de propostas ou ofertas e antes do fechamento das operagoes
de investimento ou desinvestimento, devero ser realizadas consultas prévias para verificagio
do preco de mercado dos ativos, considerando informagdes divulgadas diariamente por
entidades reconhecidamente idoneas na difusio de pregos e taxas, informagdes de operagdes
registradas em sistemas eletrdnicos de negociagdo e de compensagado e liquidagdo realizadas
no dia, no dia anterior e em periodos recentes compativeis com o cendrio atual. bem como
informagdes sobre taxas, riscos e custos de ativos semelhantes obtidas de prestadores de
servigos, instituigdes financeiras e participantes de mercado regulado.

No procedimento de recebimento e analise das propostas, 0 Macaeprev devera
encaminhar as institui¢des credenciadas informagdes suficientes para elaboragdo das cotagdes,
definindo a forma e o prazo de encerramento do recebimento, manter o sigilo das propostas e
da identificagdo das demais participantes, e fechar a operagao com base na vantajosidade das
propostas, considerada em conjunto com as analises de risco, custo e retorno do ativo e de seu
emissor. No caso especifico das operagdes diretas com titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, as propostas serdo solicitadas e a intermediagd@o sera realizada exclusivamente por
instituigdes corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobilidrios credenciadas como
dealers junto ao Tesouro Nacional ou ao Departamento de Operagdes do Mercado Aberto
(Demab) do Banco Central do Brasil, nos termos da Lei Complementar n° 330/2023, art. 3°

re que possivel, no minimo trés instituigdes que atendam a ess

condigao. - v A
e\
' 16
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Somente institui¢des credenciadas poderdo obter aplicagdes dos recursos deste
RPPS, conforme redagdo dada pela Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 103. Os investimentos
especificos s@o definidos com base na avaliagdo risco/retorno e oportunidade, tanto
macroecondmica quanto em relagdo a carteira de investimentos no contexto global do RPPS.

O Macaeprev poderd emprestar classes de cotas de ETF integrantes de sua carteira,
em operagdes cursadas exclusivamente em camaras ou prestadores de servigos de
compensa¢do e liquidagdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissdo de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas dreas de competéncia.

O registro da operagdo de empréstimo devera ser efetuado em bolsa de valores, que
atuara como contraparte central, por prestador de servigo registrado e autorizado a operar pela
Comissio de Valores Mobilidrios na camara em que o ativo estiver custodiado.

A taxa de remuneragio da operagdo de empréstimo do RPPS, na condi¢do de doador
do ativo, a ser paga pelo tomador, devera estar aderente ao preco referencial e aos limites de
negociacdo estabelecidos pela respectiva camara. O prazo de empréstimo acordado devera
estar adequado as condi¢des de liquidez aplicaveis ao Instituto.

Os ativos financeiros emprestados continuardo sendo considerados para fins de
verificagdo e cumprimento dos limites de aplicagio estabelecidos na regulamentagao vigente.

Adicionalmente, os ativos financeiros objetos de aplicagdo pelo Macaeprev deverio
ser admitidos a negociagdo em mercado organizado e estar devidamente registrados em
sistema de registro, de custddia ou de liquidagdo financeira, ou depositados em depositario
central, observada a regulamentagdo aplicavel da Comissdo de Valores Mobilidrios e do

Banco Central do Brasil, nas suas respectivas areas de competéncia.

Os registros deverdo permitir a identificagdo do comitente final, com a consequente
segregacdo do patrimonio do RPPS em relagio ao patriménio do custodiante e do liquidante.

O disposto neste item ¢é obrigatério para os ativos financeiros pertencentes a carteira propria, a

P

8 aplicagdo pelo Instituto.

\ '\ﬂ
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Os ativos financeiros deverdo possuir liquidagdo financeira. Para fins de
elegibilidade, consideram-se ativos financeiros aqueles definidos na regulamenta¢do da
Comissdo de Valores Mobiliarios.

Os ativos financeiros privados deverdo ser identificados por meio do /nternational
Securities Identification Number (cddigo ISIN) e, na inexisténcia do referido codigo, podera
ser aceito outro cddigo capaz de identificar o ativo de forma individualizada, desde que
admitido pela CVM.

As operagdes de compra e venda de cotas de classes de fundos de investimento e
demais ativos que envolvam recursos do Macaeprev somente podem ser realizadas por
instituigdes financeiras que atendam ao disposto no inciso I do § 2° ou no § 8° da Resolugao
CMN n° 5.272/2025 e desde que realizadas de forma direta, sem prepostos, € com estrutura

P\, propria e responsavel técnico pela atividade.

\ No processo de selegdo, adota-se simultaneamente uma perspectiva top down e
) bottom-up de andlise. A andlise top down parte do cenéario macroecondmico (global e local) e
| projeta os impactos desse cenario no comportamento da curva futura de juros (no caso de
\ investimentos de Renda Fixa) e nas perspectivas dos diversos setores econdmicos € empresas
(no caso de investimentos de Renda Varidvel). Ja a andlise botfom-up concentra-se nos
fundamentos e caracteristicas especificas de cada potencial investimento, avaliando
detalhadamente a qualidade intrinseca, o potencial de retorno e os riscos idiossincraticos de
) cada ativo ou emissor, independentemente das tendéncias macroecondmicas gerais.
Vale destacar que as premissas e informagdes utilizadas na constru¢do de cendrios e

modelos, bem como aquelas empregadas como referéncia para precificagio dos ativos, sio

obtidas a partir de fontes publicas e de consultorias privadas. Essa abordagem combinada (1op

down e bottom-up) assegura que tanto o panorama econdmico amplo quanto os méritos
individuais de cada investimento sejam considerados nas decisdes de alocagio.
fr) Por possuir a certificagao no nivel II do Pro-Gestdo, o processo de Autorizacdo de
\ Aplicagdo e Resgate segue rigorosamente o trimite oficial definido no mapeamento e manual

esidéncia do Instituto, em
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Acompanhar Elaborar estudo Encaminhar estudo - Redigr Abdro Incuir arquivos
candrio [wn de aplicasiio & T para 0 Comaé de oomuniceclo [>T, ekt I 1 ¢APRmo

Diretoria Financeira (DIRFIN) Conselho Previdencidrio Comité de lnvestimentos Setor de Investimentos

Presidéncia

Fonte: Elaboragéo Propria

Os prazos de vencimentos dos Titulos Publicos Federais, dos ativos financeite€ de
renda fixa de emissdo com obrigagio ou coobrigacio de instituicdes financeiras bancérias
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, de operagdes compromissadas e
caréncia para resgates em fundos de investimentos deverdo obedecer i politica de Asser
Liability Management (ALM), caso necessario, isto &, a politica de ajustamento das datas

previstas dos compromissos estabelecidos no calculo atuarial com o vencimento dos ati

financeiros, a ser feita por um profissional devidamente habilitado. /&7
l‘ﬂ' y :
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O Macaeprev somente acessara classes de fundos de investimento e as classes de
investimento em cotas de fundos de investimento que possuam carater de Responsabilidade
Limitada do cotista ao valor por ele subscrito prevista em regulamento. Classes de fundos
com essa caracleristica garantem que os cotistas ndo sofram perdas financeiras além do
montante que investiram. Além disso, os documentos da subclasse desses fundos deverdo
detalhar todas as informagdes referentes aos custos de distribuigdo, bem como a contraparte
responsavel por essas operagdes. Essa diretriz reflete o compromisso do Macaeprev com a
governanga, a transparéncia e a segurang¢a dos recursos previdenciarios, alinhando-se as
melhores praticas do mercado e as exigéncias regulatorias.
Sera permitido o pagamento de taxa de performance em aplicagdes em classes de
fundos de investimentos ou classes de investimento em cotas de fundos de investimento,
£2/ desde que a rentabilidade do investimento seja superior a valorizagdo de, no minimo, 100%
do indice de referéncia e o montante final do investimento seja superior ao capital inicial da
aplicagdo ou ao valor do investimento na data do Gltimo pagamento. A performance sera
devida desde que a periodicidade de célculo seja semestral, ou no momento do resgate
admitindo-se a previsdo diaria no célculo das cotas, sempre que o indice de referéncia
(henchmark) superar o valor da aplicagdo inicial e ainda respeitando o conceito de linha
d’agua.

O Macaeprev deve avaliar os custos decorrentes das aplicagdes, inclusive daquelas

U efetuadas por meio de classes de fundos de investimento, e divulgar, no minimo
\

trimestralmente, as despesas com as aplicagdes e com a contratagdo de prestadores de
servicos. Além disso, devera providenciar a obtengdo prévia de informagdes relativas a
remuneracdo de todos os prestadores de servigo envolvidos na administragdo, gestdo,

distribuigdo e custodia dos ativos investidos, incluindo os valores ou percentuais efetivamente

,f "%’) praticados.

) :
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Sera permitida a contratagdo de consultorias independentes para auxiliar na defini¢éo
dos investimentos e obrigagdes legais, de sorte a garantir maior seguranga nas decisdes que
envolvem alocagdes de recursos, desde que a consultoria seja pessoa juridica devidamente
autorizada a funcionar pela CVM, que ndo receba qualquer remuneragdo, beneficio ou
vantagem que potencialmente prejudique a independéncia na prestagdo do servigo e ndo
figure como emissora dos ativos ou atue na originagdo e estruturagdo dos produtos de
investimento.

Ressalte-se que também se incluem como responsaveis pela gestdo dos recursos os
consultores e outros profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e
decisorio sobre a aplicag@o dos recursos do RPPS, diretamente ou por intermédio de pessoa
juridica contratada e os agentes do mercado financeiro ¢ do mercado de capitais que

 participam da distribuicio, intermediagdo, gestdo e administracdo dos ativos aplicados por
esses regimes.

O Macaeprev, se for o caso, devera manter politica de contratagdo e monitoramento
periodico dos prestadores de servigo, de forma a verificar, no minimo, que os prestadores
cumprem, satisfatoriamente:

I — Os requisitos e condi¢des estabelecidos na legislagdo aplicavel;

IT — As condigdes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

Além disso, o Instituto deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de
interesse de seus prestadores de servigos e das pessoas que participam do processo decisorio,
inclusive por meio de assessoramento. O conflito de interesse sera configurado em quaisquer
situagdes em que possam ser identificadas agdes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do
Macaeprev independentemente de obtengdio de vantagem para si ou para outrem, da qual

resulte ou ndo prejuizo.

Os recursos do Macaeprev, representados por disponibilidades financeiras, devem ser

3) mantidos em contas bancarias ou em depositos de poupanga distintos dos do Ente, em
TR s . . . ; .
/\ institui¢des financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Bane6

\ . y - s
V  Central do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada dos recursos do

Federativo, respeitando o disposto na Lei Complementar n° 330/2023.
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9. LIMITES GERAIS

As aplicagdes e a continuidade dos investimentos nos ativos deverdo observar a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montante e taxas das obrigacoes
atuariais presentes e futuras do Macaeprev, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-
financeiro entre ativos e passivos do regime. Para garantir a compatibilidade, os responsaveis
pela gestdo devem:

e Manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo do risco de
liquidez das aplicagdes de forma que os recursos estejam disponiveis na data do
pagamento dos beneficios e demais obrigagdes;

e Realizar 0 acompanhamento do fluxo de pagamentos dos ativos, assegurando o
cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagdes do Instituto.

Para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagdes previstos na
Resolugdo CMN n° 5.272/2025, o Macaeprev apurara o enquadramento de forma consolidada,
computando as aplicagdes realizadas diretamente e aquelas realizadas indiretamente por meio
de classes de fundos de investimento, classes de investimento em cotas de fundos de
investimento em conjunto com as posi¢des das carteiras proprias e das carteiras
administradas, observando os investimentos totais do Instituto.

As aplicagdes do Macaeprev em classes de investimento em cotas de fundos de
investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que as
respectivas classes mantenham as composi¢des, os limites e as garantias exigidos para os
fundos de investimento de que trata a Resolugdo CMN n°® 5.272/2025.

Em atendimento ao disposto na Lei Complementar n° 330/2023, as aplicacdes
diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdio com obrigagdo ou coobrigagio de

institui¢des financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,

! somente poderdo ser realizadas em instituigdes financeiras que estejam enquadradas no

é Segmento 1 (S1), nos termos da Resolugdo n° 4.553, de 30 de _janeiro de 2017, e suas

’\ A alteracoes.
\
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Nas aplicagdes do art. 7°, inciso VI, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, a exposi¢ao
do Macaeprev a ativos financeiros de renda fixa de emisséo ou coobrigagdo de uma mesma
instituigdo financeira bancaria, considerada a consolidagéo por conglomerado econdémico ou
financeiro, fica limitada a 5% do patrimonio do Instituto.

Nio sera permitido o investimento em ativos financeiros de renda fixa de emissdo de
instituicdes financeiras bancérias com controle societario detido, direta ou indiretamente, por
qualquer Estado ou pelo Distrito Federal.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissao
ou coobrigagiio de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos
de investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisi¢ao de ativos mobilirios,
com exceg¢do das cotas de fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os
| direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou 0s respectivos emissores
sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM.

As aplicagdes realizadas pelo Macaeprev, de forma direta ou indireta, ficam sujeitas
ao limite maximo de até 10% do patrimdnio liquido de uma mesma institui¢do financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atenda as condig¢oes previstas no art.
21, § 2° inciso I da Resolu¢do CMN n° 5.272/2025. Adicionalmente, o Instituto deve
observar o limite de 25% de uma mesma emissao de ativos financeiros de renda fixa.

Os fundos de investimento deverdo limitar a participagdo total dos RPPSs em até
50% de seu patriménio liquido, exceto durante os doze meses iniciais, desde que garantida a
liquidez para o desinvestimento caso o percentual de 50% previsto néo seja alcangado € nas
classes dos fundos previstos no art. 7°, caput, inciso I da Resolugéo.

O total das aplicagdes dos recursos de um RPPS em classes de fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% do volume total de recursos de
terceiros geridos por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo

econdmico, conforme definido em regulamentagdo da Comissdo de Valorgs Mobiliarios.

/
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10. CENARIO MACROECON()M]CO E PROJEC()ES FINANCEIRAS

10.1. ESTADOS UNIDOS

A economia estadunidense tende a fechar 2025 com crescimento timido mesmo apos
as rodadas de redugdo da taxa bésica pelo Federal Reserve (F ed), Banco Central
estadunidense, que levou a taxa para 3,50% - 3,75% na ultima reunido, tendo iniciado 2025
em 4.25%-4.50%. Pela mediana das projeces dos diretores e presidentes do Fed, publicado
no Sumario de Projecdes Econdmicas (Summary for Economic Projections) da reunido do
Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC, Federal Open Market Committe) de dezembro, o
Produto Interno Bruto (PIB) tende a crescer 1,7% em 2025. Majoritariamente, 0 baixo
crescimento do PIB deveré ser um resultado da incerteza gerada pela guerra tariféria iniciada
pela Administragdo Trump, que tem incluido como alvo até mesmo seus mais proximos e
maiores parceiros comerciais, como México e Canada. Além disso, as recentes celebragdes de
acordos comerciais e reunides para negociagdes tendem a ter prazo de vida curta devido a
instabilidade da Administragio Trump, que ndo tem apresentado critério para aplicacdo de
tarifas nem para celebrag@o de acordos comerciais.

O ano de 2025 também tende a fechar com a inflagdo em patamares elevados, muito
acima da meta de longo prazo do Fed. As proje¢des do Sumario do FOMC para o Indice de
Precos de Despesas de Consumo Pessoal (PCE, Personal Consumption Expenditure Price
Index) de 2025 é de 2,9% e 3% para o indice cheio e para o nicleo, respectivamente. Além
disso, a taxa de desemprego esta projetada para terminar 2025 em 4,5%, maior patamar desde
setembro de 2021.

Em 2026, ndo existem evidéncias apontando que a guerra tarifaria da

Administracdo Trump ird cessar. Por isso, as incertezas devem continuar, especialmen
devido a imprevisibilidade da Administragdo. Como exemplo ¢ possivel citar os planos de

Trump, anunciados em janeiro de 2026, de impor tarifas de 25% a todos os paises que fazem

coméreio com o Ird. As tarifas acertam o Brasil mesmo apés as duras rodadas de negociagdes

que “normalizaram™ a relagdo comercial Brasil-EUA. Em conjunto a este pano de fundo,

-
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aliado a baixa aprovagio pelo publico do governo de Donald Trump, existe a possibilidade da
perda de ambas as Casas nas eleigdes legislativas de 2026, o que pde no campo real de
possibilidades o impedimento de Donald Trump.

Ademais, ap6s o langamento de um chatbot chinés de baixo custo, 0 DeepSeek —
que levou a uma queda nas agdes da Nvidia em 17% em um dia —, tem sido fortemente
teorizada, inclusive pelo Banco Central inglés, a explosdo de uma bolha financeira criada
pelos investimentos em inteligéncia artificial (IA). Segundo o Instituto de Tecnologia de
Massachusetts (MI7, Massachusetts Institute of Technology), 95% das organizagdes com
finalidade de desenvolver IA néo obtém lucro, apesar dos vultosos investimentos que tem sido
alocado no setor.

Diante desse cenario, as proje¢des do Sumario apontam para o crescimento do PIB
de 2026 tdo timido quanto 2025, de 2,3%. Resultado deve ser enfraquecido por baixo
crescimento da renda real e maior endividamento das familias. O mercado de trabalho deve
permanecer relativamente estavel em 2026, encerrando o ano em 4,4%. Além disso, uma vez
que a leitura do Fed da atual acelerag@o inflaciondria se deve as incertezas geradas pela guerra
tarifaria, e que o Fed age apenas para impedir que essa aceleragdo crie mecanismos de
memoria nos indices de pregos, a taxa bésica é projetada para terminar 2026, na mediana, em
3.4%, apenas 0.2 p.p. abaixo da mediana do final de 2025. Segundo a leitura dos diretores do
Fed, a inflagdo deve, lentamente, retornar para a meta de longo prazo, mesmo sem
necessidade de mais apertos monetérios. Assim, a inflagdo medida pelo PCE est4 projetada
para terminar 2026 em 2,4 e 2,5% para o indice cheio e para o nucleo, respectivamente,

ficando a meta de 2% do Fed para os anos subsequentes.
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10.2. EUROPA

Em um contexto de tensdes geopoliticas, alivios nas taxas de inflagdo e
afrouxamento da politica monetaria pelo Banco Central Europeu (BCE), o ano de 2025 foi
marcado por relativa recuperagdo do PIB em relagdo a 2024, com forte recuperagao da
manufatura e relativa estabilidade do setor de servigos. No ano, a proje¢do de crescimento
feito pela Comissdo Europeia (EC, European Comission) é de 1,4% na Unido Europeia (UE,
European Union) e 1,3% na Zona do Euro (ZE, Euro Area). Resultado esta altamente atrelado
as incertezas quanto a guerra tarifiria de Trump, especialmente devido a sua
imprevisibilidade, de acordo com a Comissio. Além disso, a inflagdo desacelerou fortemente,
saindo dos 2,5% do inicio do ano e fechando 2025 preliminarmente nos 2% almejados pelo
BCE, o que permitiu o BCE dar continuidade ao afrouxamento monetario iniciado em 2024.

O ano de 2025, ainda, foi marcado pela continuidade das tensdes politicas internas ¢
geopoliticas. Na Franga, que nomeou seu quinto Premié desde 2022, as eleigdes legislativas
2024/25 deixaram o parlamento fragmentado e sem uma maioria clara. Na Alemanha, a
ascensdo do partido Alternativa para a Alemanha (AFD), cético em relagdo ao Bloco Europeu,
forcou uma alianga entre os dois principais partidos conservadores e social-democrata, o
chamado cordao sanitario, de maneira a conter o avango do AFD.

A regido também passou por tensdes geopoliticas, com a guerra em curso na Ucrania.
Além disso, a Russia anunciou sua saida oficial do Acordo sobre Gestdo e Disposi¢ao de
Pluténio com os EUA, acordo que serviu para impedir a reutilizagdo de pluténio para
fabricagdo de armas nucleares. Dois dias antes, a Russia anunciou um novo missil

intercontinental com capacidade e propulsdo nuclear, gerando tensio no continente europeu.

Para o ano de 2026 é esperado a continuidade das tensdes e incertezas na Europa

AN . o

l\ /"7 causadas pela guerra na Ucrania. Nao ¢ esperado que a Russia assine acordos de paz enquanto
suas reivindicagdes em relagdo a preseng¢a da Otan (Organizagdo do Tratado do Atlantico
Norte) no leste europeu nio forem atendidas. Além disso, partidos alternativos e céticos em

relagio 4 Unido Europeia (UE) devem continuar a crescer, aproveitando a onda

&
\
X

descontentamento com a imigra¢do no Bloco.
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Em 2026, a proje¢do é de um crescimento moderado de 1,2% na UE e 1,4% na Zona
do Euro, suportados pelo crescimento do consumo e a volta dos investimentos, de acordo com
a Comissdo. Além disso, a inflago é projetada para terminar 2026 em 1,9% na Zona do Euro,
permanecendo assim na meta de médio prazo do BCE, de 2%. Resultado deve ser
influenciado, de acordo com a Comissdo, pela queda no prego da energia e valoriza¢do do
curo. Tal resultado, além disso, ird permitir que a taxa de juros bésica da Zona termine 2026
em 1.75% a.a., taxa no qual o BCE estima ser a taxa neutra. Por fim, a Comissio estima que a
taxa de desemprego na UE termine 2026 na baixa histérica, em 5,9%, o que deve pressionar

os saldrios juntamente com o aumento da produtividade.
10.3. CHINA

A China tem sido uma exce¢do as tendéncias globais em sua dindmica de
escimento e inflagdo, enfrentando importantes pressdes deflacionédrias no periodo poés-
andemia. Esse movimento esteve associado a um descompasso entre a recuperagdo do

consumo e da produgdo, que evidenciou o desequilibrio entre a demanda e a oferta
domésticas.

No ano de 2025, apesar da guerra tarifaria e dos ataques da Administra¢do Trump
contra a economia chinesa, a China se mostrou resiliente e conseguiu se impor no comércio
internacional, sendo capaz de retaliar cada imposigdo de tarifas e controle de exportagio feita
pelos EUA. Apesar da queda das exportagdes para os EUA, a China foi capaz de redirecionar
suas exportagdes para paises da América Latina, Asia e Africa, mantendo seu crescimento.
Neste sentido, a China teve um desempenho que, dado os acontecimentos, pode ser
considerado um sucesso para o governo chinés, com sua economia projetada pelo Banco

Mundial para fechar 2025 com crescimento de 4,8%, préximo a sua meta de 5%.

N Py
v
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Para reaquecer sua economia, porém, durante o ano a China langou méo de algumas
medidas de estimulo que tiveram o objetivo de aumentar o consumo interno, com foco maior
na aquisi¢do de bens de consumo duraveis e a elevagdo da meta de déficit para 4% do PIB em
2025 (ante 3% em 2024). As medidas foram consideradas eficazes, levando o Indice de
Precos ao Consumidor (IPC) de -0,7% registrado em fevereiro para 0,8% em dezembro de
2025. O nucleo, por sua vez, que comegou 2025 em 0,6%, terminou o ano em 1,2%. E
importante frisar, além disso, que os estimulos por meio de instrumento de politica monetéria
foram relativamente timidos, de modo que o governo chinés ainda possui uma grande gama
de medidas para estimulo de sua economia, se for necessario.

Em 2025, o governo chinés também realizou a reunido que definiu seu plano de 5
anos. Apesar de detalhes do plano que sé serdo revelados em margo de 2026, o governo
chinés sinalizou que o plano inclui suporte ao setor privado e medidas que buscam o
fortalecimento de poder financeiro global, de modo a reduzir a dependéncia do dolar.

Para o ano de 2026, a China deve manter os estimulos em setores de tecnologia de
ponta e transi¢do energética. O pais, que é lider em producdo de painéis solares e bateria,
planeja continuar estimulando o setor, especialmente visando a reducdo da dependéncia
externa. Apesar disso, porém, a maior parte das projegdes espera uma desaceleragdo do
crescimento da economia chinesa. Tanto o Fundo Monetario Internacional (FMI) e o Banco
Mundial, por exemplo, projetam um crescimento de 4,2% em 2026. Resultado se deve a
transi¢ao da economia chinesa de uma economia fortemente concentrada em investimento e
exportagdes para uma economia impulsionada por consumo interno. Além disso, devido ao
crescimento da divida, o uso da politica fiscal pode se tornar restrito em 2026, o que vai se

aliar a crescente incerteza gerada pela guerra tarifaria da Administragéo Trump.
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10.4. BRASIL

10.4.1. Taxa Selic

A taxa Selic Meta € o referencial de juros na economia brasileira e instrumento de
politica monetaria para controle da inflagdo. Além disso, é um referencial das taxas de juros
de mercado, afetando também as rentabilidades dos produtos de renda fixa (que basicamente
dependem das taxas de juros).

Em 2025, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) chegou a
acumular 5,53% em 12 meses, muito acima do teto da meta definido pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN). Por este motivo, e com receios de desancoragem das
expectativas de inflacdo da meta do CMN, o Banco Central do Brasil (BCB) decidiu por

manter os juros basicos em patamares elevados ao longo do ano, iniciando o0 ano em 12,25% e

fechando em 15% a.a. Para o ano de 2026, a previsdo € de que a Selic feche 0 ano em 12,25%

devido ao relativo alivio nos niveis de inflagdo (4,02%).
10.4.2. Inflagdo

A trajetéria para a inflagdo, medida oficialmente no Brasil pelo Indice Nacional de
Pre¢os ao Consumidor Amplo (IPCA), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), devera ser de desaceleragdo moderada em 2026, para 4,02%
a.a., mantendo-se abaixo do teto da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN), de 4,5% a.a. Esse movimento de desaceleragdo deve ser mais marcante nos pregos

’\ monitorados, apds a alta mais forte observada em 2025,
\\,A O IPCA acumulado nos ultimos 12 meses encerrado em dezembro foi de 4,26%.
J

abaixo dos 4,83% observados nos 12 meses encerrado em dezembro de 2024. Assim, apesar

\ CMN pela primeira vez no Governo Lula III. Para 2026, as proje¢des apontam para o indice

TN
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do indice ter chegado aos 5,48% a.a. em abril de 2025, o BCB foi capaz de cumprir a meta do

terminar em 4,02%.

/
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Para a dinamica inflacionaria de 2026, dois pontos devem ser fator importante para
desaceleragdo enquanto um ponto é de relevancia para sua aceleragdo. Um dos pontos para
aceleragdio do indice é o mercado de trabalho aquecido, que se mostrou resiliente em 20235,
com taxa de desemprego em baixa histérica, e ndo tem mostrado sinais de desaquecimento.
Por este motivo, o BCB deve manter o ritmo de juros alto de maneira a trazer a inflagdo para a
meta.

Um vetor importante, porém, que deve desacelerar a inflagéo ¢ a troca de presidéncia
do Fed. Como sinalizado e insinuado ao longo do ano, a Administragdo Trump tem exigido
corte de juros, inclusive por meio de ameaga de demisséo a diversos diretores do Fed. Uma
queda nos juros basicos nos EUA tende a aumentar o diferencial de juros em relagdo ao

Brasil, e contribuir para desaceleragio inflacionaria por meio da valorizagdo cambial.

Iindice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA

-
Joe/24 jan/2% fov/25 ma/as atn/25 malf2s Jun/25 jul/as ﬂ-‘.& wi/2% outf25

(/" \j;‘\ ite: Instituto Brasiieirs de Geografia ¢ Fstatistica [IBGE) WIPCA - MO (%) W IPCA - 12 Mesos (%)
(j Fonte: Banco Central do Brasil ¢ |IBGT
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10.4.3. Produto Interno Bruto

O ano de 2025 deve apresentar uma desaceleragdo do crescimento do PIB em
comparagio aos anos anteriores, com proje¢do de crescimento de 2,3% pelo BCB. Pelo lado
da oferta, resultado deve ser puxado pela agropecuaria e pela indistria extrativa, que
obtiveram crescimento consideraveis no primeiro trimestre de 2025, e tiveram aumento de
proje¢des de crescimento da safra pelo IBGE. Resultados, porém, devem ser ajustados pelo
baixo desempenho da industria, como resultado direto da guerra tarifiria da Administragao
Trump. Enquanto a industria é projetada a crescer 1,6% em 2025, negativamente impactada
pela industria de transformagdo e de construgdo, a industria extrativa tende a apresentar um
bom desempenho devido a exploragdo de petroleo, que se mostrou forte no segundo trimestre
de 2025.

Pelo lado da demanda, com a esperanga de um mercado de trabalho aquecido
sustentando a renda das familias, é esperada uma constincia no consumo das familias, com
impactos ainda advindos do aumento no crédito consignado privado. Além disso, € prevista
uma desaceleracdo do consumo do governo e aumento da formacdo bruta de capital fixo
(FBCF). No ano, até o segundo trimestre de 2025, enquanto que no primeiro trimestre (1,4%)
o desempenho veio influenciado pela agropecudria (12%) e pelo crescimento do consumo
(1%), no segundo trimestre (0.4%) o crescimento timido veio puxado pela industria (0,5%).
mas ajustado pela queda na FBCF (-2,2%)).

Para o ano de 2026, as proje¢des do BCB apontam para um crescimento de 1,6%.
Resultado deve ser relacionado a politica monetaria restritiva que pode continuar em 2026,
além da baixa propulsdo da agropecuéria. Pelo lado da oferta, projeta-se que a safra recorde
de grios ndo deve se repetir em 2026, que aconteceu em condi¢des climaticas bastante
favoraveis, além da base de 2025 ser alta demais para superar. Em relag@o a industria, a
industria extrativa deve ser novamente o destaque, com especial atengdo sobre petroleo e

minério de ferro. Os servigos, por sua vez, devem crescer com robustez, embora menos qu

2025, puxado por servigos de informagio e comunicagao.
2 K }\‘
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¢
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Pelo lado da demanda, a projegio do BCB é de resiliéncia do consumo das familias,
que deve ser negativamente afetada pelo crescimento do endividamento ¢ do
comprometimento da renda as dividas, mas mitigado pelo crescimento da renda real. FBCF
deve ser fator irrelevante em 2026.

10.4.4. Indicadores Macroecondmicos Importantes

PIB (% a.a.) (Focus) 1,80
IPCA (%, a/a, fim de periodo) (Focus) 4,52 | 10,06 | 5,79 | 4,62 4,83 4,26 | 4,02
IGP-M (% a/a, fim de periodo) (Focus) 23,14 | 17,78 | 545 | -3,18 | 6,54 | -1,05 | 3,92
"‘ Taxa Selic (%, fim de periodo) (Focus) 2,00 9,25 | 13,75 | 11,75 | 12,25 | 15,00 | 12,25

Taxa de Cambio (R$/USS$, fim de periodo) (Focus) 5,20 5,57 | 5,22 4,85 6,19 5,58 5,50

Balanga Comercial (US$ bi) (Focus) 43,2 | 61,00 | 61,50 | 98,84 | 74,50 | 68,30 | 66,70

Investimento Direto no Pais (saldo, US$ bi)

e 34,2 | 58,00 | 90,57 | 62,00 | 71,10 | 77,70 | 75,00
(Focus)

Fonte: Boletim Focus. Elaboragdo propria

igemwocmaoomas | Focus  Relatorio de Mercado (

\ Expectativas de Mercado 16 de janeiro de 2026
) AAumento ¥ Diminuigio =Estabibdade
2026 2027 2028 2029
Agregado WAL G e Sdn W4 W1 Comp  Resp Sdas Rep Wie W Comp  Resp.
semanas semand semanal® ¢ Gtels vl semunds semana semanal o e o " . semanas semany “""u-w
IPCA (variagio %) 06 s AT 130 4@ 1 3 39 0 = 30 3% 0=Q0 1o
Pi8 Total (varlagio % sobre ano anterior) 0 1% W= u 1w o3 s a1 ¥ = W 200 W=y 8
Cambio (R$/USS) S5 50 SR=() BoS M 5w w58 W = 556 551 s;=() B
Selic (% 22) R LEUX=() W 2N S 00 LR LR A 950 9% A0 =(1) M
1GP-M (uariagdo %) 39 1 3e=qQ n i’ AU 400 6B 40 0 = inoim im=0 S
IPCA Admministrados (varlacdo %) m s as=@m 8w N am B A% B = 3 3% M= %
Conta cotrente (USS bidhoes) 105 A5 E% Y Q) » a8 U S5 5 650 M ¢ Y A58 6550 500 A () 5
Balanga cametcia (USS bitwoes) G0 GWEM AN  ® oGS W mw e U = BN NOBE=O 2
Investimento direto no pais (USS bilhdes) T U TN AD n nBK u 76,68 I BB U = 8000 80,00 30,00 = (4) 5
2 Divida liquida do setor pLbico Dh o PiB) WNE WA W% A @ 2 W W BT BE R s s 0 = T Al AN =@
%) Resuitado primério (% do PB) 40 ABAB=0 @ 48 2 AW AU INAD KB 4R B CA 0 0% 0NAD 4
\ Resutado nominal (% do P18) A0 AR AQ R AW W S IS INAE 8 48 D THES AN AW AT M
10Tt O Gon INdCAB0res dride 0 Forus Relaténo de Metcado anterior, 08 valOres sotie DRROLIML EAOFPIAAT O AUMAO (e SAMINIS BTN QUE VBTN OCOITends & Uitens compartaments ** respondentes 108 Um0y 0 dus *** respondentes nos GRimos & dians (2o

026 2007 o 2028 e 2029

W“A Fonte: Boletim Focus.
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Fonte: Boletim Focus.
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11. ALOCACAO DE RECURSOS
11.1. ALOCACAO ESTRATEGICA

I de extrema importincia ter uma alocagio de recursos bem definida e respeita-la
mesmo em momentos dificeis. Sem isso, em um eventual cendrio avesso, 0 retorno da carteira
pode ser muito prejudicado no longo prazo. Retornos de longo prazo derivam muito mais do
asset allocation, ou seja, da alocagdo entre as diferentes classes de ativos, do que da escolha
de nomes individuais ou do riming da operagdo. O que importa ¢ diversificagdo certa.

Trata-se de balancear as diversas categorias de ativos de maneira mais préxima da
Stima. Considerando uma carteira diversificada, serd o mix ideal delas que determinara o
retorno médio potencial ajustado ao risco em janelas mais dilatadas de tempo, bem como a
variabilidade de tais retornos.

Em 1986 a Academia documentou isso, de que ndo importa a parte, € sim o todo. Em
2017 o estudo foi atualizado por Brian Scott e, segundo o autor, a decisio de alocagdo entre
classes foi responsavel por explicar mais de 90% do retorno ajustado de portfolios

diversificados.

O resultado do investimento é amplamente determinado pelo mix de classes de ativos em um portfélio
Céleulo baseado nos retornos mensais de 709 fundos americanos | De janeiro de 1990 a setembro de 2015

Securty selaction and market tming 8.9%
—
Parcontage of a
portiolo’s i
over time explamed by
»
Aszat alocation 21.1%

Elaboragéo: Vanguard
Fonte(s): Vanguard, Morningstar, Inc. e Scott et al. (2017)

Fonte: Vanguard, Morningstar, Inc. e Scott et al.
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Ou seja, mais vale saber qual o percentual para aloca¢do em Renda Fixa e em Renda
Variavel, do que saber quais os ativos especificos. Boa parte dos investidores costuma focar
em um s6 ativo. Nesse caso, mesmo se o portfolio como um todo estiver desempenhando bem
no ano, o investidor ainda sentira a eventual dor de uma perda pontual. A economia
comportamental explica isso ao indicar a questao do sentimento de perda, que costuma ser
mais doloroso para o investidor do que a felicidade derivada do sentimento de ganho, ainda
que tenham a mesma amplitude monetéria.

A diversificacdo surge como solucio para os problemas do investidor. Diversifica-se
em diferentes classes, e no interior de cada uma, em variados ativos. A diversificag¢do entre
categorias de ativos reduz a exposi¢do do portfélio ao risco comum da classe como um todo.
como, por exemplo, o risco da Renda Variavel. Ja a diversificagdo entre os ativos em
particular reduz o risco associado ao nome especifico.

A disciplina cumpre um papel importante aqui também, para evitar que, na ansia de

=)

se movimentar, as posi¢des da carteira sejam alteradas. E ¢ aqui onde muitos costumam
l' / perder dinheiro quando, por qualquer movimento mais brusco do mercado, acabam alterando
ve @

a propria estratégia.

Se a busca é pela consisténcia no longo prazo, devemos procurar equilibrio ao longo

do tempo e preservar a exposi¢do em cada classe de ativos. Para ndo perder a alta, que

. acontece quando menos se espera, basta preservar a exposi¢do e capturar no tempo o prémio
de risco derivado da combinagdo das classes escolhidas.

Justamente por isso ¢ importante a disciplina e a diversificacdo entre as classes de

ativos, que explicardo a consisténcia de retornos da carteira. Esse posicionamento possibilitara
que a carteira fique menos vulneravel, sem incorrer no risco de negociar demais. Montar um

portfolio ndo ¢ ter s6 renda varidvel ou s6 renda fixa, ¢ a combinagio entre renda fixa, renda

variavel e posi¢des no exterior com gestdo diaria, gerenciando o tamanho de cada classe na
carteira, considerando as limita¢des da legislagdo vigente.

'\3?( p. A alocagio estratégica avalia a adequagdo de cada investimento as necessidades de
 desembolso desses recursos e com as premissas de rentabilidade esperada, buscando

alinhamento entre os horizontes das aplicagdes e de beneficios, ou seja, considerando o fluxo
LN
= 35
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de caixa do ativo e do passivo previdenciario. Os processos de investimentos devem ser a
partir da defini¢fo da alocagdo estratégica, considerando a expectativa de rentabilidade ¢ o
risco associado ao produto. A partir da analise do cendrio macroecondmico de curto ¢ médio
prazo, da avaliagdo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Macaeprev efetuara os
investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos.

E importante ressaltar que:

A alocacdio alvo nio configura nenhuma obriga¢do do Macaeprev em alocar

recursos nesses segmentos, e tem por intuito apenas balizar os investimentos de
longo prazo;

e Os limites inferiores e superiores devem ser respeitados a todo instante, bem
como os demais limites estabelecidos pela legislagdo em vigor;

e A adequagio dos investimentos aos limites estabelecidos deve considerar um
prazo que permita preservar o retorno estimado dos investimentos, as opgoes de
mercado e os riscos envolvidos;

o O indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicagdo ¢
o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada, isto €, para horizontes
mensais, anual ou outro periodo de tempo, conforme as caracteristicas do

investimento.

11.2. ALOCACAO TATICA

Com um bom processo de diversificagdo, a tendéncia é gerar maior tr
reduzir o risco além de trazer maior previsibilidade a carteira. No entanto, € natural que em
periodos mais curtos estejamos otimistas ou pessimistas com determinada classe de ativos. E

aqui que entra a possibilidade da alocagdo tatica, que sdo pequenos desvios conjunturais e

relagdo ao portfolio estrutural de longo prazo com o propésito de proteger a carteira ou de
aproveitar as oportunidades de mercado. Por exemplo, em um cenério de alta dos juros longos
que julgamos ser exagerada, podemos fazer uma alocagio tatica em fundos que capturem ess?

perspectiva de queda dos juros. Em muitos casos, essa alocagdo tatica pode ser feita apenas

» A
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com o ajuste do peso de duas classes de ativos para alterar a exposi¢do a um novo cenario de
mercado.

Cabe ressaltar que estas alocagdes requerem agilidade e podem envolver a aquisigdo
de ativos em movimento de queda significativa de pregos. Estes investimentos séo
importantes para proporcionar retorno incremental a carteira ou para limitar o potencial
impacto negativo de riscos mais relevantes no curto prazo. A alocagdo tatica deve ser baseada

em fundamentos e que tenhamos a capacidade técnica de avaliar o momento adequado.

12. PERFIL ATUAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira Consolidada do Macaeprev encerrou o0 més de dezembro de 2025 com o
patrimonio de R$ 5.807.665.716,46 (cinco bilhdes e oitocentos e sete milhdes e seiscentos e
sessenta e cinco mil e setecentos e dezesseis reais e quarenta e seis centavos), alocados da

seguinte forma:

N
.
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J
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Limite

Indicador % Carteira Rasoluc3o Liquidez Caréncia Total
NTN-B 2026 v 15/08/2026 | R$540,634,171,17
NTN-B 2027 IPCA+ 9,62% 100,00% v D+0 15/05/2027 | R$558.415709,18
NTN-B 2028 IPCA+ 2,82% 100,00% v D+0 15/08/2028 | R$ 163.905.019,22
NTN-B 2029 IPCA+ 2.77% 100,00% v D+0 15/05/2029 | RS 161.124,746.72
NTN-8 2033 IPCA+ 2,43% 100,00% v D+0 15/05/2033 | R$ 140.861.527,01
NTN-8 2035 IPCA+ 3,81% 100,00% ¥ D+0 15/05/2035 | RS 221.058.714,92
NTN-B 2040 IPCA+ 2,75% 100,00% ¥ D+0 15/08/2040 | RS 159.427.385,43
NTN-B 2045 IPCA+ 4,96% 100,00% v D+0 15/05/2045 | R$288.118.082,53
NTN-B 2050 IPCA+ 5,44% 100,00% v D+0 15/08/2050 | R$315.871863.25
U NTNB2055 M D+0 15/05/2055 | R$199.633,080,08
T NTN-B2060 v 15/08/2060 | R$95.196.766,49
- . :
A ot e u A i
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP cDI 0,69% 100,00% v NZo h4 RS 40.015.425,12
BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL coI 0,00% 100,00% v D+0 N&o ha RS 44 545,97
BB PREVIDENCIARIOQ RENDA FIXA IRF-M 1 TP FIC IRF-M 1 1,44% 100,00% v D+0 N&o ha RS 83,393 462 86
BB PREVIDENCIARIO RENDA FiXA IDKA 2 FI IDKA 2A 0,49% 100.00% v D+1 Nao ha R$28.742.955,03
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP Fi IMA-B 5 0,38% 100,00% v D+1 Nao ha R$21.954,032,79
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP FI IRF-M 0,34% 100,00% v D+1 N3o ha R$19.953 062,34
/N | B8 PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE ESPECIAL 2026 FIF RL IPCA+5% 0,56% 100,00% v D+0 15/08/2026 | R$32539.088,10
,\ " BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 || FiF RL IPCA+5% 1,05% 100,00% v D+0 15/05/2027 | RSG0.746.048,07
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2028 FIF RL IPCA+5% 0,75% 100,00% v D+0 15/05/2029 | R$43 50325348
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 Il FIF RL IPCA+5% 0,78% 100,00% v D+0 15/08/2030 R$45784 792,28
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP coI 0,13% 100,00% v D+0 Nao ha RS 7.703.553,51
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP IMA-B 5 1,59% 100,00% v D+0 N&o ha RS 92.080 908,94
CAIXA Fl BRASIL IMA-B5+ LP IMA-B 5+ 2,66% 100,00% v D+0 N&o ha RS 154.452.973.76
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF IRF-M 1 0,00% 100,00% v D+0 N#o ha RS 270.298,91
L Rt T ke e
2 A
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC cDl 14,75% 70,00% v D+0 Néo ha RS 856.897 260,78
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC cDI 0,00% 7000% v D+0 NZo ha RS 208.255,94
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI cDI 3,94% 70,00% v D+1 Nzo ha RS 228.641 457,62
B8 PREVID. RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL IPCA 1,37% 7000% v D+3 Nao ha R$79 663 217,01
CAIXA Fl BRASIL DI LP cDI 10,25% 7000% v D+0 Nao ha RS 595.223 330,39
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF CDI 0,00% 7000% v D+0 No ha RS 2.388,58
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR CDI 0,02% 10,00% v |Nao se aplica - RS 1.352,897.24
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE Fi IBOVESPA 1,47% 4000% v D+3 Nao ha RS 85.417.010,18
B8 ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC Fi IBOVESPA 0,37% 4000% v D+2 Néo ha RS 21.374.407,20
BB AGOES AGRO FIC DE FI IBOVESPA 0.24% 4000% v D+2 N&o ha RS 13,664 438,28
B8 ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC IBOVESPA 1,07% 4000% v D+3 Nao ha R$ 62.096.581,13
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA DIV 0,29% 4000% v D+32 Nao ha RS 16.709.884,32
BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS SMLL 0,30% 4000% v D+32 Nao ha RS 17.210.737,38
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR IBOVESPA 0,52% 4000% v D+23 Nao ha RS 30.313.003,10
CAIXA AGOES EXPERT VINC| VALOR DIVIDENDOS DIV 0,99% 4000% v D+32 Nao ha RS 57,339.577,27
_ CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES IBOVESPA 0,08% 4000% v D+25 Nao ha RS 5.515.869,43
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO SMLL 0,96% 40,00% v D+ Néo ha RS 55.031.782,18 |
FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR IBOVESPA 0,53% 4000% v D+25 N&o ha RS 30.508.212,92
' AIXA BRASIL AGOES LIVRE IBOVESPA 1,32% 4000% v D+15 Nao ha RS 76 705.804.49
'#”“‘T".‘ IR TN e b 7 1 3 " " WGt ‘»’\, ¥
HUCIEM e b = P 5 ERe Ut & s i D= I AR TR
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP col 1,03% 10,00% v D+1 Nao ha RS 59.915 60228
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO cD! 0,59% 10,00% v D+3 Nao hé R$34.347,381,93
G LTRAN 5 |
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Ap6s a apresentagdo da Carteira Consolidada, as tabelas a seguir detalham a
composi¢do individual das carteiras que integram o patriménio do Macaeprev. A Carteira
Previdenciaria fechou o més de dezembro em R$ 5.317.580.386.,44 (cinco bilhdes e trezentos
e dezessete milhdes e quinhentos e oitenta mil e trezentos e oitenta e seis reais e quarenta ¢

quatro centavos):
CARTEIRA PREVIDENCIARIA - DEZEMBRO/2025

% Limite
Resolugdo

Artigo/Fundo Indicador % Carteira Liquidez Caréncia Total

RS540 634.171,17

NTN-B 2026 IPCA+ 10,17% 100,00% ¥ D+0 16/08/2026

NTN-B 2027 IPCA+ 10,50% 100,00% v D+0 16/06/2027 | R$558.415.709,18
NTN-B 2028 IPCA+ 3,08% 100,00% ¥ D+0 15/08/2028 | R$ 163.905.019,22
NTN-B 2028 IPCA+ 3,03% 10000% v D+0 15/05/2029 | RS 161.124.746.72
NTN-B 2033 IPCA+ 2,65% 100,00% v D+0 15/05/2033 | RS 140.861.527,01
NTN-8 2035 IPCA+ 4,16% 100,00% ¥ D+0 15/05/2035 | R$ 221,058 714,92
NTN-B 2040 IPCA+ 3,00% 100,00% v D+0 15/08/2040 | R$ 159.427.385,43
NTN-B 2045 IPCA+ 5,42% 100,00% ¥ D+0 15/05/2045 | R$288 118.082,53
NTN-8 2050 IPCA+ 5,84% 100,00% ¢ D+0 15/08/2050 | R$315.871 863,25
NTN-B 2055 IPCA+ 3.75% 100,00% v D+0 15/05/2056 | R$199.633.080.08
NTN-8 2060 v

15/08/2080 RS$95 196.766,49

R$ 40015 425,12

BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP v
BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL oI 0,00% | 100,00% v D+0 Nao ha RS 44.545,97
" BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TP FIC IRF-M 1 0,00% 100,00% v D+0 Nioha | R$153525
"~ CAIXA Fl BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP col 0,44% | 10000% v D+0 Nao ha RS 7.703 553,51
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP IMA-B 5 173% | 100,00% v D+0 Naoha | RS 92.080 906,94
v

CAIXA FI BRASIL IMA-BS+ LP IMA-B 5+ R$ 154 452.973,76

BB PREVIDENC!ARIO RENDA FIXA PERFIL FIC RS 815 497 552 647

CDI v
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC CDI 0,00% 7000% v D+0 N&o ha RS 189.280,72
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI CDI 4,30% 7000% v D+1 Nao ha RS 228,641 45762
CAIXA FI BRASIL DI LP CDI 11,19% 70,00% v D+0 Nao ha RS 595.223.330,39
CAIXA F| BRASIL DISPONIB!LIDADES RF cDI 0,00% 70,00% v D+0 Nao ha R$ 123,99
T e T
ciso V, "a" - FIDC - Cot ;
FIDC MULTISETORIAL BVA n'AuA SENIOR CDI 0,03% 10,00% ¥ |Néo se aplica - RS 1.352.897,24
BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI IBOVESPA 1,61% 40,00% |V D+3 N&o ha RS 85.417.010,18
B8 AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI IBOVESPA 0,40% 40,00% ¥ D+2 Nio ha RS 21,374.407,20
BB ACOES AGRO FIC DE FI IBOVESPA 0,26% 4000% v D+2 N&o ha RS 13,664.438,28
B8 ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC IBOVESPA 1,17% 4000% v D+3 N&o ha RS 62,096 581,13
B8 ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FiA IDIV 0,31% 40,00% ¥ D+32 N&o ha RS 16.709.884,32
BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS SMLL 0,32% 4000% v D+32 N&o ha R$ 17.210 737,38
CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR IBOVESPA 0,57% 40,00% ¥ D+23 N&o ha RS 30.313.003,10
CAIXA ACOES EXPERT VINC| VALOR DIVIDENDOS DIV 1,08% 4000% ¥ D+32 N&o ha R$ 57.339.577,27
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES IBOVESPA 0,10% 40,00% ¥ D+25 N&o ha RS 5.515.869,43
_ FIACAIXA SMALL CAPS ATIVO SMLL 1,05% 40,00% ¥ D+4 N&o ha RS 55.805.377,67
FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR IBOVESPA v D425 Nao ha RS 30.066.290,71
FIC DE FIA GAIXA BRASIL ACOES LIVRE IBOVESPA v R$ 78.705 804,49

rAFonte Elaboracdo Prépria
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A Carteira da Taxa de Administra¢do encerrou o més de dezembro totalizando um
saldo de R$ 300.165.191,23 (trezentos milhdes e cento e sessenta e cinco mil e cento e

noventa e um reais e vinte e trés centavos):

CARTEIRA TAXA DE ADMINISTRACAO - DEZEMBR0/2025

% Limite - 2
Indicador % Carteira 3 Liquidez Caréncia
Resolugao

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TP FIC 27,78% 100,00%

v R$83 391 927 61
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF IRF-M 1 0.08% 100,00% v D+0 Nao ha R$270.298,91
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FI IDKA 2A 9,58% 100,00% ¢ D+1 Nao ha R$28,742.955,03
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI IMA-B 5 7.31% 100,00% v D+1 Nao ha R$21.954.032,79
BB PREVIDENC RIO RENDA FIXA IR M TP FI - 100,00% v

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC ;] 70,00% v
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC CDI 0,01% 70,00% v D+0 Nao ha R$18.243,56
CAIXA Fl BRASIL DISPONIBILIDADES RF CDI 0,00% 70,00% v D+0 N&o ha R$1.736,67
v 3 R§79 663 217 01

BB PREVID. RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL 26,54% 70,00%

LOCAGAO MACRO MULTIMERCADO 1000% ¥ 3

Fonte: Elaboragéo Propria

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) fechou o més de
dezembro com um saldo de R$ 33.307.940,74 (trinta e trés milhdes e trezentos e sete mil e

novecentos e quarenta reais e setenta e quatro centavos):

CARTEIRA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2021 - DEZEMBRO/2025

= % Limite
Artigo/Fundo Indicador % Carteira = Liquidez Caréncia
Resolug¢ao

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO
__FIC DE FIA CAIXA AOES MULTIGESTOR

' 07

Fonte: Elaboragéo Prépria
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A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) encerrou o meés de
dezembro com o saldo de R$ 23.878.746,48 (vinte e trés milhdes e oitocentos e setenta e oito

mil e setecentos e quarenta e seis reais e quarenta e oito centavos):

CARTEIRA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2022 - DEZEMBRO/2025

% Limite

B Indicador % Carteira Liquidez Caréncia
Artigo/Fundo ndic ) o Resolugdo q

Fonte: Elaboragdo Prépria

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) encerrou o més de
dezembro com o saldo de R$ 40.662.139,20 (quarenta milhdes e seiscentos e sessenta e dois

mil e cento e trinta e nove reais e vinte centavos):

2 / CARTEIRA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2023 - DEZEMBRO/2025

&
- % Limite
Artigo/Fundo Indicador % Carteira Liguidez Caréncia
Resolugao

Fonte: Elaboragdo Propria
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Crosus
A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) terminou 0 més de

dezembro com o saldo de R$ 46.285.788,43 (quarenta e seis milhdes e duzentos e oitenta e

cinco mil e setecentos e oitenta e oito reais e quarenta e trés centavos):

CARTEIRA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2024 - DEZEMBRO0/2025
% Limite

Liquidez Caréncia
Reso

Artigo/Fundo Indicador % Carteira

s iRl 43
~63,00% | 100,00% _ 15/05/2029
3

1

Fonte: Elaboragdo Propria

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) fechou dezembro
totglizando um saldo de R$ 45.785.523.94 (quarenta e cinco milhdes e setecentos e oitenta e

cijico mil e quinhentos e vinte e trés reais e noventa e quatro centavos):

',.f";'.’ o CARTEIRA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2025 - DEZEMBRO/2025

% Limite
Artigo/Fundo Indicador % Carteira Liquidez Caréncia
Resolugao

T Re73166
v-;vph RIS, e 3 AR < m

Fonte: Elaboragéo Propria

A carteira apresenta distribuicdo com boa diversificagdo entre os segmentos

permitidos pela Resolugdo. Em termos de concentragfo, a carteira possui investimentos em

fundos, titulos publicos federais e empréstimos consignados, sendo 90,18% no segmento de
A Renda Fixa com a maior parte representada por titulos publicos de emissdo do Tesouro
1} Nacional, 8,14% no segmento de Renda Variavel, 1,62% em fundos multimercado do

segmento de Investimentos Estruturados e 0,06% no segmento de Empréstimos Consignados.

W - (A
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O direcionamento dos investimentos, preponderantemente, para ativos de emissdo do
Tesouro Nacional diminui a exposigao da carteira ao risco de crédito. Por outro lado, a menor
exposi¢io em ativos de crédito privado limita a possibilidade de uma melhor rentabilidade nos
investimentos, na medida em que as margens de prémios sdo maiores nesta categoria de
ativos.

A carteira apresenta razoavel concentragdo em fundos de investimentos com alta
liquidez. Aproximadamente 46,23% da carteira possui liquidez em até 30 (trinta) dias. Dentre
os fundos de alta liquidez, os que apresentam maior prazo disponibilizam os recursos em até
32 (trinta e dois) dias.

A carteira apresenta alta concentra¢do (62,26% do PL) em fundos lastreados em
ativos de média/baixa duration, enquanto os ativos com maior duration, possuem menor
concentra¢do na carteira (27,90% do PL). Em relag8o a parcela alocada no segmento de renda
fixa, é possivel afirmar que a carteira estd concentrada em ativos de baixa duration e atrelados

o CDI, dado o nivel atual da Taxa Selic (15,00%), com ativos entregando elevado retorno
mensal e reduzindo a volatilidade por néo ter o risco de sofrer com uma abertura da curva de
juros.

Os ativos direcionados a capturar o potencial da recuperagdo da economia brasileira
e estrangeira (ativos de base real) apresentam 9,76% de participagdo na carteira de
investimentos. Os empréstimos consignados concedidos aos segurados representam 0,06% da
carteira.

O Macaeprev tem 1 (um) fundo em carteira que tem passado por problemas
operacionais, com ativos com baixa probabilidade de recuperagdo, o qual tem sido
acompanhado através dos relatérios mensais e acompanhamento de deliberagdes, através de
Assembleia de Cotistas, entre outras medidas. Ainda assim, o fundo iliquido em carteir,

representa apenas 0,02% do patrimonio do Macaeprev.

13. ALOCACAO ESTRATEGICA PARA O EXERCICIO DE 2026
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Depois de um ano caracterizado pelo impacto das tarifas comerciais implementadas
pelo governo dos Estados Unidos, a intensificagdo de conflitos armados no Oriente Médio e o
aumento da taxa de juros no Brasil, o cendrio passou a ser de mais apetite ao risco com o
inicio do ciclo de cortes de juros por parte do Banco Central estadunidense.

A flexibilizagio monetdria nio estd apenas nos Estados Unidos. Outros bancos
centrais em economias desenvolvidas e emergentes também vem adotando uma postura
menos restritiva, como os casos do Chile, México, Canadd, Reino Unido e a Zona do Euro.
Esses ventos externos mais favoraveis tém sustentado o fluxo para ativos de risco €
estimulado a busca por mercados alternativos, especialmente os emergentes.

No Brasil, a perspectiva é de desaceleragdo gradual, ja que a politica monetaria
restritiva segue produzindo efeitos defasados sobre os diferentes setores, atingindo-os em
ritmos desiguais. Além disso, seguem as preocupagdes relacionadas a condugdo da politica
fiscal, diante da possibilidade de aceleragdo dos gastos dos governos estaduais ¢ da Unido em
um ano eleitoral. Em razdo da alta taxa de juros, o Macaeprev segue atento as possibilidades
de investimento em ativos pods-fixados, uma vez que o CDI tende a entregar retornos
alinhados a meta atuarial ao longo do préximo ano, sendo uma alternativa atrativa para
composi¢ao da carteira.

A valorizagdo do real acima do esperado frente ao dolar reflete, além da fraqueza
global da moeda norte-americana, o elevado diferencial de juros a favor do Brasil ¢ a
atratividade crescente dos ativos domésticos. Esse movimento, tem se traduzido em fluxo
consistente para a bolsa brasileira, reforgando a percep¢do de que o investidor estrangeiro

voltou a olhar com mais aten¢do para o mercado brasileiro. Nesse ambiente, o Ibovespa vem

renovando suas maximas historicas. Apesar do desempenho positivo da renda variavel
nacional, o alto custo de oportunidade de ativos conservadores segue sendo um fator de
grande relevancia a ser considerado nas tomadas de decisdo, haja vista a relagdo risco x
retorno atrativa de tais ativos.

Na renda fixa, a carteira possui espaco para alongamento dos prazos de parte do
investimentos, sem que comprometa o fluxo de pagamento dos beneficios futuros, devendo

considerar o estudo de Asset Liability Management (ALM) elaborado em outubro de 2025 e

- s a4
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os resultados do Cash Flow Matching. Nesse sentido, o Macaeprev pode ampliar os
investimentos em NTNs-B e Letras Financeiras caso sejam identificadas oportunidades com
boas taxas de aquisicio. A alocagdio nesses ativos, com carrego até seus respectivos
vencimentos e marcagio na curva, traz uma significativa seguranga, ndo sendo necessirio o
Macaeprev correr riscos desnecessarios.

Diante do exposto e considerando que a taxa de juro atuarial ¢ definida conforme
regras estabelecidas no §1° do art. 39 da Portaria MTP n° 1.467/2022, que corresponde a taxa
de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (ETTJ) seja o
mais proximo a duragdo do passivo do RPPS e, que a ETTJ Média corresponde a média de 5
(cinco) anos das ETTJs didrias baseadas nos titulos publicos federais indexados ao IPCA,
devido a elevagdo das taxas de juros no mercado financeiro desde o 2T21, podem ocorrer
elevagdes novamente das taxas da Estrutura a Termo, ocasionando elevagdo das metas
atuarias futuras, ainda que a longo prazo a tendéncia seja de taxas mais baixas. Com isso.
objetiva-se realizar as compras de Titulos Publicos Federais desde que as taxas indicativas
estejam acima do IPCA + 5,65%.

A seguir, apresentamos a tabela oficial sintese com os limites estabelecidos na
Resolugdo CMN n° 5.272/2025 para as aplicagdes do Macaeprev. Estes limites, bem como as

demais diretrizes deste normativo s@o partes integrantes desta PAI.

L /
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A tabela abaixo apresenta a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do

exercicio de 2026:

Segmento

Renda Fixa

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO CONFORME RESOLUGAO CMN n° 5.272/2025

Artigo

Carteira Atual

(%) Dez/25

Limite da
Resolugao

Limite

Inferior (%

Estratégia
Alvo (%)

Limite
Superior (%)

Classes de Fundos de Investimento de Renda Fixa ou Classes de ETF 70 10.87% 100.00% 0,00% 0.00% 50,00%
de Renda Fixa 100% Titulos Publicos 5 . ®

Titulos de emiss&o do Tesouro Nacional (SELIC), adquiridos em oferta 700 0.00% 100,00% 0,00% 0,00% 0.00%

primaria ou em de negociaca 5 . LR

Titulos de emiss&o do Tesouro Nacional (SELIC), adquiridos em 70 48.97% 100.00% 40,00% 58,00% 70.00%
mercado de balcdo . i -

Operagao Compromissadas, lastreadas em Titulos de emisséo do 7V 0,00% 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%

Tesouro Nacional 2 * 2

Classes de Fundos de Investimento de Renda Fixa ou Classes de ETF " % 80.00% 5.00% 23.00% 70.00%

de Renda Fixa (sem sufixo Crédilo Privado) ™Y e & 3 ‘ i

Ativos Financelros de Renda Fixa de emissdo com obrigagao ou o 0 0.00% 1.50% 10.00%

coobriga¢ao de Instituigoes financeiras bancarias 7V 0,00% 20,00% WA, g St

Classes de Fundos de Investimentos de Renda Fixa - Crédito Privado 7Vl 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Ciasses de Fundos de Investimento am Debéntures de Infraestrutura 7°, Vit 0,00% 0,00% 0,00% 0.00%

|Subclassess Sénior de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios 701X 0,02% 0.00% 0.03% 0.03%

FIDC ' ‘ & E :

Classes de Fundos de Investimento de Agdes 8| 8,14% 40,00% 0,00% 10.47% 25,00%
Classes de ETF de Agdes 8% Il 0.00% 40,00% 0.00% 0,00% 25,00%
| / Renda Variavel
Classes de Fundos de Invesnme:t:agss BDR - Agbes ou BOR - ETF de 8. 11l 0,00% 0.00% 0,00% 0,00%
Classes de ETF Internacional 8, 1v 0,00% 0.00% 0.00% 0,00%
R ATt T B j
‘M a T NN T e
Classes de Fundos de Investimento Multimercado 10,1 1.62% 15,00% 0,00% 2,00% 10,00%
. Classes de Fiagro 10, 1 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Estruturados
Classes de Fundos de em Participagodes - FIP 10, 11 0,00% 0.00% 0,00% 0,00%
Classes de Fundos de Investimento em Agdes - Mercado de Acesso 10, IV 0,00% 0.00% 0,00% 0.00%
Classes de Fundos de Investimento Imobiliarios - Fll 1,1 0,00% 0,00% 0,00% 0.00%
; ; ¥
ted e Bt
Classes de Fundos de Investimentos e Classes de Investimento em
Cotas de Fundos de investimento de Renda Fixa - Divida Externa vl 0.00% i 0i00% 0.00%
Investimentos no Classes de Fundos de i alr
Exterior Qualificados (40% PL em FI no Exterior) e 0,00% e 0.00% 0.00% 0.00%
Classes de Fundos de Investimento destinados a Investidores em
Geral (20% PL em Fi no Exterior) ol 0:00% 0.00% 0.00%
Empréstimos 5
Consignados Empréstimos Consignados 12, 11 0.08% 10.00% 0,00% 5,00% 10,00%
g I
%
i y
00,0
a~
Fonte: Elaboragdo Prépria
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No exercicio de 2026, o0 Macaeprev mantera a alocagdo estratégica observando os
limites e condicionantes da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, especialmente aqueles vinculados
ao nivel de aderéncia institucional no Pro-Gestdo RPPS. Nesse contexto, registra-se que o
Instituto possui uma tinica posi¢@o considerada em desacordo com a nova Resolugdo, que € o
FIDC Multisetorial Italia, adquirido nos idos de 2012, ou seja, em periodo anterior a entrada
em vigor da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e que, a época desta Resolugdo, se encontrava
permitido e devidamente enquadrado conforme as regras vigentes.

Com a entrada em vigor da Resolu¢gdo CMN n° 5.272/2025, o referido investimento
passou a estar sujeito a condicionantes adicionais de elegibilidade vinculadas ao nivel de
certificagdo institucional, de modo que, considerando o nivel atual, Nivel II do Pr6-Gestao, do
Macaeprev, a posi¢do sera tratada como desenquadramento passivo, decorrente
exclusivamente de alteragdo normativa superveniente. Assim, durante o exercicio de 2026, o
Instituto ndo realizard novos aportes em FIDCs, nem adotara quaisquer medidas que
impliquem aumento de exposi¢ao, mantendo a posi¢do como investimento legado (estoque) e
sob moniforamento refor¢ado de risco e eventos relevantes.

A manutenc¢do dessa posi¢do observara o prazo de transi¢do de 2 anos, conforme

o no art. 27, § 1° da Resolugdo CMN n° 5.272/2025:

“Art. 27. Nao sdo considerados como inobservincia aos limites e requisitos

estabelecidos nesta Resolugd@o os desenquadramentos passivos decorrentes de:

§ 17 Os excessos referidos neste artigo devem ser eliminados no prazo de dois anos
p

\ﬁ da ocorréncia do desenquadramento.”

\)}4 Neste periodo o Macaeprev priorizard a adogdo de medidas institucionais e de
governanga voltadas a evolugdo de sua certificagdo no Pro-Gestdo RPPS. A regularizagdo
definitiva do enquadramento poderd ocorrer caso o Instituto comprove o Nivel IV de
aderéncia ao Pro-Gestdo RPPS, tornando o investimento compativel com as exigéncias atuais.

A coluna de “estratégia alvo™ tem como objetivo tornar os limites de aplica¢des dos
recursos ﬁnanceiros‘previdenciérios mais assertivos, considerando o cendrio projetado

¥ N\
~ )
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atualmente e uma relagdo risco x retorno adequada ao equilibrio atuarial e financeiro do
Macaeprev. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite superior”, que tém respaldo
na Resolu¢do CMN n° 5.272/2025, tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as
permanentes mudancas que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam,

Também foi levado em considera¢do o estudo de ALM realizado em outubro de
2025, onde foi estudada a Fronteira Eficiente de Markowitz que é uma curva onde € possivel
visualizar todos os pontos de retorno maximo produzidos pelas combinagdes eficientes de

ativos, para cada nivel de risco.

14. METODOLOGIA DE PRECIFICACAO DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria MTP n° 1.467/2022, traz a seguinte redagdo: “Deverdo ser
observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro
dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios e
fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos,
‘as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado
financeiro.”

Os fundos de investimentos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com
os critérios recomendados pela CVM e pela Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA).

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados

nas seguintes categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII, da Portaria MTP n°
1.467/2022:
I.  Disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou

[I. Mantidos até o vencimento.

l\
z'{\ Na categoria de disponiveis para negocia¢do ou para venda, devem ser registrados os
Q’ ativos adquiridos com o propésito de serem negociados, independentemente do prazo
L3 - . e
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decorrer da data da aquisigdo. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo
mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados 0s ativos
para os quais haja inten¢@o e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento.

A escolha pelo tipo de marcagdo desses ativos deverd ser feita no momento da
compra, sendo considerado a anélise do estudo de ALM e as condi¢des de mercado. Podera
ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a
categoria de ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo
VIII da Portaria MTP n° 1.467/2022.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados
pelos seus custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos
0s seguintes parametros:

I.  Demonstra¢io da capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento;
[I. Demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da
el inten¢do de manté-los até o vencimento;
III. Compatibilidade com os prazos e taxas das obriga¢des presentes €
futuras do RPPS;
IV. Classificacdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis
para negociagdo; e
V.  Obrigatoriedade de divulgagdo das informagdes relativas aos ativos

adquiridos, ao impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e

procedimentos contabeis, na hipdtese de alteracdo da forma de
c& N precificagdo dos ativos.

A% . L ;

: Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para apre¢gamento dos ativos do’

Instituto sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de

\Y

Apregamento do custodiante. - %
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15. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Risco, em termos gerais, é a possibilidade de que ocorra um evento desfavoravel. O
risco em um investimento estd relacionado com a probabilidade de um retorno de capital
menor que o esperado. Na maioria dos casos, o risco € calculado com o emprego do desvio
padriio (o) para representar a diferenca dos resultados em fungdo do retorno esperado.

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, ¢ consequentemente, fica o
Macaeprev obrigado a exercer 0 acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Em linha com o que estabelece Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Portaria MTP n°
1.467/2022, este tépico define quais serdo os critérios, pardmetros ¢ limites de gestdo de risco
dos investimentos. O objetivo ¢ demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar os riscos aos quais os recursos do Macaeprev estdo expostos, entre eles os riscos de

crédito, de mercado. de liquidez, operacional, legal, de solvéncia, de imagem e sistémico.

/
ool / 15.1. RISCO DE MERCADO

E o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis no
mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas
condi¢des de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais
como taxas de juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado
financeiro.

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do Value at Risk (VaR),

que fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para um determinado

periodo de tempo e um intervalo de confianga previamente espe ado, utilizando os

seguintes parametros para o calculo:

e Modelo paramétrico;
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e Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

e Horizonte temporal de 21 (vinte e um) dias uteis.

Para os fundos de investimentos de renda fixa, o limite maximo de VaR sera de 3%
(trés por cento), enquanto para os fundos de renda variavel sera de15% (quinze por cento).
Em caso de registros acima destes niveis o Comité de Investimentos podera propor
realocagdes visando o enquadramento dos riscos a patamares considerados adequados.

A mitigacdo dos riscos de mercado deve ser efetuada observando-se o principio da
diversificagdo. considerando os limites de alocagdo e concentragio e ainda o
acompanhamento periodico da evolugdo do mercado.

Como instrumento adicional de controle, o Macaeprev deverd monitorar a
rentabilidade dos fundos em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses.
vinte e quatro meses ¢ trinta e seis meses), verificando o alinhamento com o benchmark de
cada ativo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de
Investimentos e do Conselho Previdenciario, que decidirdo pela manuten¢do, ou nao, do

investymento.

15.2. RISCO DE CREDITO

Entende-se por risco de crédito aquele risco que estd diretamente relacionado a
capacidade de uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos.

A fim de mitigar o risco de crédito, deverdo ser adotadas as regras de diversificagido
impostas pela Resolucdo CMN n°® 5.272/2025. Além disso, o0 Macaeprev somente aplicara em
fundos de investimentos que possuam em sua carteira de investimentos ativos da categoria
“crédito privado” quando seus respectivos emissores forem considerados de baixo risco de
crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora

de risco em funcionamento regular no pais, de acordo com a tabela a seguyir:
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N RPPS

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
BBB+ (perspectiva estavel)

STANDARD & POORS
MOODY'S Baa1 (perspectiva estavel)
FITCH BBB+ (perspectiva estavel)
AUSTIN A (perspectiva estavel)
SR RATING A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

Fonte: Elaboragdo Prépria

RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez é aquele com ocorréncia das seguintes situagdes:

e Indisponibilidade de recursos para cumprimento das obriga¢des atuariais;

e Posicdes em determinados ativos que estejam sujeitos a variagdes abruptas de
prego por liquidez baixa ou inexistente.

Deverdo ser adotados os seguintes mecanismos de controle para mitigagdo desses

riscos:

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicao de titulos
ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano
pode gerar um descasamento. Para mitigar esse tipo de risco, 0 Macaeprev classificara os
recursos investidos em categorias de liquidez, estabelecendo patamar minimo de recursos

alocados em fundos de altissima liquidez, que podem sofrer desinvestimentos no curto prazo

ed com baixo risco de perda de valor. Esses fundos s#o tipicamente representados por fundos de
A renda fixa com referencial de rentabilidade de curto prazo, tais como CDI e IRF-M 1. Esta

‘ \J\f 3 categoria deve contar com uma participa¢do minima de 5% dos recursos do Macaeprev. Além
} ) disso. o estudo de ALM foi elaborado como forma de adequar os investimentos (ativos) com a
?%D necessidade de liquidez para pagar os beneficios (passivos) e serve como bag€ para a alocacdo

dos recursos.
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A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira.
A gestdo deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada. O
controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da tabela
abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 31 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).

HORIZONTE DE INVESTIMENTO PERCENTUAL MAXIMO DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 100%
De 31 a 365 dias 50%
Acima de 365 dias 40%

Fonte: Elaboragé@o Propria

15.4. RISCO OPERACIONAL

O risco operacional caracteriza-se como o risco decorrente de processos, o que inclui
; de pyocedimentos operacionais a falhas humanas. Tais falhas podem ocasionar perdas, que

A . &

- devem ser mensuradas com o proposito de quantifica¢do do risco em que incorre.

Como parte do processo de controle de risco operacional, deverdo ser adotadas as

guintes praticas:

o A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de

monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

e Revisdo e aprimoramento continuos dos procedimentos formais existentes para a
N tomada de decisdo de investimentos, bem como o desenvolvimento de novos
procedimentos, quando necessario;

e Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificacio dos

/L; participantes do processo decisorio de investimento;
L4
g e Formalizacdo e acompanhamento das atribui¢des e responsabilidade de todo
6 os envolvidos no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.
t
e =y /
b
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15.5. RISCO LEGAL

O risco legal engloba todas as ameagas as quais o Macaeprev estd vulneravel, em
decorréncia do mau cumprimento da legislagdo vigente. Interpretagdo errénea de dispositivos
legais, acompanhamento desorganizado das obrigagdes e transagdes fraudulentas sdo algumas
das possiveis causas de prejuizos financeiros decorrentes do risco legal.

Em fungdo de o risco legal permear todo o processo de investimentos, deverdo ser
monitorados tais riscos durante todo o processo de investimentos. Para tanto, no minimo, as
seguintes a¢des deverdo ser observadas:

e Elaboragio periddica de relatérios de enquadramento ¢ de monitoramento da

Politica Anual de Investimentos;

¢ Elaborag¢do cuidadosa dos contratos firmados com seus diversos prestadores de

Servicos.
15.6. RISCO DE SOLVENCIA
/ . .
L) O risco de solvéncia é aquele decorrente das obrigagdes do Macaeprev para com seus

participantes. O monitoramento desse risco é feito por meio da realizagdo de avaliagdes
atuariais, estudos de macro alocacdo de ativos e estudo de Asset Liability Management

(ALM).

E : ~ ® 5,
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15.7. RISCO DE IMAGEM

O risco de imagem ¢ a possibilidade de perdas decorrentes das institui¢des terem seu
nome desgastado junto ao mercado ou as autoridades, em razio de publicidade negativa,
verdadeira ou ndo. Na ocorréncia desse evento, caberda ao Comité de Investimentos e ao
Conselho Previdenciario analisar o grau de comprometimento da credibilidade da institui¢do
financeira, propondo as medidas necessarias. Além disso, devera ser enviado as institui¢des
com quem o Macaeprev se relaciona o Cédigo de Etica, que norteia a conduta do Instituto, e a

Politica de Seguran¢a da Informagao.
15.8. RISCO SISTEMICO

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar
da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele nio deve ser relevado. E importante que ele
seja considerado em cendrios, premissas e hipéteses para andlise e desenvolvimento de
mecanismos de antecipagdo de a¢des aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos
recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e
emissores, bem como a diversificag@o de gestores externos de investimento, visando a mitigar

a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servigo em um evento de crise.
16. AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

Para a avaliagdo e acompanhamento do retorno esperado dos investimentos serdo

adotadas metodologias e critérios que atendam conjuntament, tivas expedidaspel
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A avaliagdo dos investimentos devera ser feita de acordo com as caracteristicas
especificas a que cada investimento estd associado. Para tanto, as analises deverdo considerar,
no minimo, os seguintes pontos: conformidade com a PAI e a legislagdo vigente, a
diversificacdo que o investimento pode trazer a carteira atual incluindo as correlacdes entre 0s
ativos, e o regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do produto
na Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

Para o acompanhamento do retorno esperado dos investimentos, sdo monitorados
diariamente seus indices de referéncia comparativamente ao desempenho dos veiculos de
investimento e de seus pares.

Serdo elaborados relatorios detalhados mensais, acompanhados de parecer do Comité
de Investimentos e aprovag¢io do Conselho Fiscal. Os relatorios devem conter o panorama
econdmico relativo ao més anterior, o acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do Macaeprev e da
aderéncia das alocagdes e processos decisorios de investimento a Politica Anual de
Investimentos, além dos custos decorrentes das aplicagdes e com a contratagéo de prestadores
de servico pelo regime.

Mensalmente, o Gestor de Recursos apresentara ao Conselho Previdenciario o

relatdrio de investimentos e os resultados obtidos.
17. PLANO DE CONTINGENCIA - DESENQUADRAMENTOS

O plano de contingéncia abrange as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e dog
parAmetros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS, de excessiva exposi¢io a riscos ot de

potenciais perdas de recursos.

DY ﬂe@
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DESENQUADRAMENTO ATIVO

Imediata corregéo;

Comunicar a Presidéncia, para providéncias;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario;

Deve gerar procedimento de revisdo de processos de controle internos, com prazo para adequagao

formal dos mesmos.

i SR
.’ E& o

Descumprimento da legislag@o, no que concerne a0s recursos investidos;

Passivel de sangdes ao gestor e ao administrador de recursos, que podem incluir agées que véo desde a
sua adverténcia formal, passando por resgate de recursos, encerramento de contratos, acionamento
perante os 6rgdos de controle para apuragdo de responsabilidades e, em casos graves, abertura de
processos judiciais para reparacéo dos danos e prejuizos causados ao patriménio previdenciario,

Deve ser incluido no monitoramento dos servigos prestados e na avaliagdo periédica do prestador de
Servico;

Verificagao periédica dos enquadramentos dos fundos de investimentos onde o Macaeprev mantém recursos
aplicados, no tocante a: rating dos ativos; andlise do regulamento, exposi¢do em relacdo ao patriménio
liguido etc.;

Deve ser informado a Presidéncia;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.

DESENQUADRAMENTO PASSIVO

Os regimes proprios de previdéncia social poderdo manter em carteira, por até 2 (dois) anos, as aplicacoes
que fiquem desenquadradas em relagéo & Resolugdo CMN n® 5.272/2025, desde que seja comprovado que
o desenquadramento foi decorrente de situagées involuntarias, para as quais ndo tenha dado causa, e que
seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente & sua manutengdo, maiores riscos para o atendimento
aos principios previstos na Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Sé&o consideradas situagdes involuntarias:

| - Entrada em vigor de alteragdes da Resolugdo CMN n°® 5.272/2025 ou de regulamentagéo aplicavel da
Comissao de Valores Mobilirios e do Banco Central do Brasil;

Il - Resgate de cotas de classes de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o RPPS ndo
efetue novos aportes;

11l - Valorizagéo ou desvalorizag&o de ativos financeiros do RPPS;

IV - Reorganizagdo da estrutura da classe do fundo de investimento em decorréncia de incorporagao, fusao,
cisdo e transformacdo ou de outras deliberacdes da assembleia geral de cotistas, apés as aplicagGes
realizadas pelo 6rgdo ou entidade gestora do RPPS;

V - Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formag8o das reservas e a evolugéo do patriménio
do RPPS ou quando decorrentes de reviséo do plano de custeio e da segregacéo da massa de segurados
do regime,;

VI - Aplicagoes efetuadas na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses destinadas exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, caso o RPPS deixe de atender aos critérios estabelecidos para
essa categorizagdo em regulamentacéo especifica;

VIl - Aplicagbes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos e condigdes
previstos nesta Resolucéo;

VIII - Processos de recuperacéo judicial;

IX - transferéncia de bens, direitos e ativos para a carteira do RPPS por meio de liquidagéo de classes de
fundos de investimento.

O Macaeprev fica impedido, até o respectivo reenquadramento, de efetuar investimentos que agravem os
excessos verificados ou de realizar novas aplicages em ativos desenquadrados.

Deve ser informado & Presidéncia;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de N IACAEPREYV
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Nao ha nece55|dade de imediato resgate dos valores vestidos quando os ativos do fundo de investimento
deixarem de ser classificados como de baixo risco de crédito;

O RPPS precisa se certificar se os ativos que compdem a carteira do Fundo foram devidamente
classificados como baixo risco de crédito quando da sua aquisi¢ao;

O Macaeprev fica impedido, até o respectivo reenquadramento, de efetuar investimentos que agravem os
excessos verificados.

Deve ser informado a Presidéncia;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.

Fonte: Elaboragdo Prépria

DESENQUADRAMENTO TRANSITORIO

\ % s i o L® -
As aphcagoes reallzadas em classes de cotas de fundos de mvestlmento que estabeIeCIam a epoca da
aplicag@o, prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas poderdo ser mantidas até
o final desse prazo;
Deve ser informado a Presidéncia;

Informar aoc Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.

Fonte: Elaboragdo Prépria

18. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS

No Macaeprev, o credenciamento de Administrador de Fundos de Investimentos,
Gestor de Fundos de Investimentos, Instituicdes Financeiras Bancarias autorizadas pelo
Banco Central do Brasil a emitir ativos financeiros privados, Distribuidor ou Agente
Autonomo de Investimentos, Custodiante de Ativos Financeiros, Corretoras de Titulos e
Valores Mobilidrios e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios ¢ realizado pela
Comissdo Especial de Credenciamento em consondncia com o Edital de Credenciamento n°
001/2024 — Macaeprev, aprovado pelo Comité de Investimentos em 21/08/2024 ¢ pelo
Conselho Previdenciario em 22/08/2024 e publicado no site do Macaeprev.

O edital estabelece regras, requisitos e critérios objetivos, quantitativos e

qualitativos, que buscam dar maior seguranga aos recursos investidos, permitindo ainda, o

Juizo de aprovagdo realizado pela Comissdo Especial de Credenciamento ¢ o Comité de

Investimentos. //43
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Adicionalmente, por possuir a certificagdo no nivel II do Pré-Gestdo, o processo de
Credenciamento de Institui¢des Financeiras segue rigorosamente o tramite oficial definido no
mapeamento ¢ manual desenvolvido pelo Setor de Investimentos e aprovado pela Presidéncia

do Instituto, em conformidade com o Manual do Pr6-Gestao.

Publicar adital de! Preencher Col Alualizar Publicar Inciuir no Conelui
e ermode ¥ e [ 7] o580 de I L—» relagho de  —» CADPREV- —> "
1 noste cradeciamento nAWES | | G redenciadas | | IF o sie: Web e
@
p Edital Termo 6
3 assinado

Instituigao Financeira

Abrir Processo Néo Comunicado &

@ Inclut

(CEC)

Presidéncia w &

instituigio

documentacao
financeira

Mapeamento de Credenciamento de Instituiciio Financeira

Comité de

Fonte: Elaboragdo Propria

/
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As tabelas a seguir apresentam a relag@o das instituigdes credenciadas para atuar com

0 Macaeprev:

Administrador, Gestor e Distribuidor

30.822.936/0001-69  311.515/2025 Administrador

BB Gestiio de Recursos
_DTVMSA.

Banco do Brasil S.A. 00.000.000/0001-91

! "3:‘1“1”’.-’5"1?77-’2025’ Distribuidor 02/10/2025 01/10/2027

Caixa Economica Federal

Caixa DTVM S.A. 42.040.639/0001-40  311.519/2025 Gestor 02/10/2025  01/10/2027

311.164/2025 Corretora

02.332.886/0001-04

Itad U llll) anco S.A. 60 70l 190/0001-04 Corretora

B.mm do BI asil S.A.

3 11. 166/2025

BTG Pldlldl( T\ M S.A. 43.815.158/0001-22

311.168/2025  Corretora

Banco Santander (Brasil) S.A. 0 2 o1 L 169/2025  Corr :
Banco Bnulmn S.A. 60.746.948/0001-12 :311.1_70/2025 Corretora

Banco do Brasil S.A.

Tullett Prebon Brasil
(TP R AR TSR S Il 61.747.085/0001-60
Ltda. 5
XP Investimentos CCTVM
S.A.

14/11/2025

13/11/2027

311.729/2025  Corretora
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O Art. 148 da Portaria MTP n° 1.467/2022 determina que o RPPS devera
disponibilizar aos segurados e beneficidrios, no minimo, os seguintes documentos e
informagaoes:

[. A Politica Anual de Investimentos, suas revisdoes e altera¢des, no
prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da data de sua aprovag¢ao;
II. As informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30
(trinta) dias, contados da respectiva aplicag¢@o ou resgate;
[II. A composi¢do da carteira de investimentos do Macaeprev, no prazo
de até 30 (trinta) dias apos o encerramento do més;
IV. Os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas e de contrata¢@o de prestadores de servigos;
V. As informagdes relativas ao processo de credenciamento de
instituigdes para receber as aplica¢des dos recursos do RPPS;
VI. A relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e a
respectiva data de atualizag@o do credenciamento; e
VII.  As datas e locais das reunides dos Conselhos Previdenciario e Fiscal e
do Comité de Investimentos e respectivas atas.

Adicionalmente, por possuir a certificagdo no nivel II do Pro-Gestdo, o Macaeprev,
na area de investimentos, devera disponibilizar em seu site:

[.  Regimentos Internos e Atas dos 6rgdos colegiados (Conselho

Previdenciario, Conselho Fiscal e Comité de Investimentos);

/,"Q e I1.  Relatérios mensais e anuais de investimentos;
' I[IT.  Os links para acesso, no site da Previdéncia Social na Internet, aos
demonstrativos obrigatérios previstos no art. 241, IV, da Portaria
MTP n°® 1.467/2022: Demonstrativo da Politica de Investimento
/Dst\ "\ V/\ (DPIN) e Demonstrativo de Aplicagges nentos dos Recursof
W (DAIR). |

-

SN

\
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De acordo com o Paragrafo tnico do art. 148 da Portaria MTP n° 1.467/2022, o envio
tempestivo do DPIN e do DAIR a SRPC com as informagdes de que tratam os itens I, II, III,

V e VI atende as exigéncias previstas.

20. SUSTENTABILIDADE ECONOMICA, AMBIENTAL, SOCIAL E DE
GOVERNANCA

Os responsaveis pela elaboragdo e execugdo dessa politica de investimentos, em suas
atribuicdes, se comprometem a considerar fatores de sustentabilidade econdmica, ambiental,
social e de governanga na analise de riscos e selegdo de investimentos, promovendo praticas
de investimento responsaveis e sustentaveis avaliando a aderéncia das empresas e fundos de
investimento investidos aos principios ESG, sem perder de vista a prioridade de alcangar a

eta atuarial, além de avaliar e dar transparéncia aos impactos ambientais, sociais ou de
/ governanga da carteira de investimentos do Macaeprev.
e ed

21. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente PAI busca estabelecer pardmetros claros € processos robustos para o
resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situagdes em que a cota na
data do resgate corresponda a um valor menor do que o inicialmente investido. Este
documento visa assegurar a conformidade com as normativas vigentes, promover a

transparéncia ¢ garantir a prudéncia na gestdo dos recursos do Macaeprev.

Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente

quando houver prejuizo, devera ser fundamentada em estudos técnicos robustos. Esses

estudos devem avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando os

}\3 seguintes aspectos:
1)
C @ 4

Estratégia de alocagdo de ativos: revisar a composicdo da carteira
\\w
XYY
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e Horizonte temporal do investimento: avaliar o periodo previsto para a
recuperagio dos ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos
do Macaeprev;

e Perspectiva de recuperagdo do mercado: analisar cendrios econdmicos e
financeiros que possam indicar a recuperagéo dos ativos no curto, médio e longo
prazo;

e Objetivos de curto e longo prazos do Macaeprev: considerar as metas financeiras
e atuariais estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do

regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

e Dar ciéncia a Presidéncia;

e Elaboragdo de estudos técnicos: o Setor de Investimentos devera realizar estudos
técnicos detalhados que justifiquem a decisdo de resgate. Estes estudos serdo
debatidos pelos membros do Comité de Investimentos e Conselho Previdencidrio

Az [/ / para que sejam realizadas as delibera¢des necessérias;

e Documentagio e aprovagdo: todos os estudos e analises devem ser documentados
e anexados as atas do Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario do
Macaeprev. A decisdo de resgate deve ser aprovada pelo Conselho
Previdenciario, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada de

decisdes.

Conforme Nota Técnica SEI n® 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras

diversificadas deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a
atual PAI busca ser dindmica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as
necessidades especificas do regime. A implementagdo de um processo decisério estruturado e
bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para assegurar a

transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursog

adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores retornos, evitandp-um prolongado

% \ \\, previdenciarios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma aloca¢do dos recursos mais
( \
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periodo para recuperagdo dos valores das cotas e a perda de oportunidade em ativos de melhor

rentabilidade, garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do Macaeprev.
22. EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Com a possibilidade da concessdo e administragdo de empréstimo consignado aos
segurados em atividade, aposentados e pensionistas (“tomadores”) por parte do Macaeprev. se
faz necessério o estabelecimento das politicas, condi¢des, diretrizes, controles e a gestdo dos
processos, desde a concessdo, administragio, operacionalizagdo e cobranga.

O empréstimo concedido aos tomadores, é considerado uma aplicagdo financeira
para o0 Macaeprev, conforme determina a Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

O objetivo principal da implementa¢do do empréstimo consignado no Macaeprev €
maximizar a rentabilidade do patrimdnio do fundo previdenciario, e acelerar a cobertura do
déficit atuarial.

E importante ressaltar que o Regulamento para concessdo de empréstimos

cpnsignados, aprovado pelo Conselho Previdenciario, encontra-se no anexo unico desta
olitica Anual de Investimentos, detalhando todos os procedimentos e requisitos para a

concessao e gestdo desses créditos.
23. CONSIDERACOES FINAIS

Esta Politica Anual de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo em
funcdo de alteragdes na legislagdo vigente ou devido as alteragdes no cendrio econdmico. As
revisdes deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas.

Este documento entra em vigor na data de sua publica¢fo com efeitos a partir de 02 /

de fevereiro de 2026 e tera validade até 31 de dezembro de 2026.

AN Y A , .
5 V Macaé, 29 de janeiro de 2026.
NA

S
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