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1. INTRODUCAO

Em cumprimento ao artigo 4° da Resolugdo do Conselho Monetério Nacional (CMN)
n° 4.963 de 25 de novembro de 2021, apresenta-se a Politica Anual de Investimentos (PAI)
para o exercicio de 2026 do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé -
Macaeprev, pessoa juridica de direito publico interno, sediado @ Rua Tenente Rui Lopes
Ribeiro, n° 293, Centro, nesta cidade da Comarca de Macaé, CEP 27910-330.

A construgdo da PAI atende a formalidade legal que direciona todo o processo de
tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos previdenciarios a fim de
garantir a manutengdo do equilibrio econdmico, financeiro e atuarial entre seus ativos e
passivos.

/Este documento formaliza os objetivos e restrigdes de investimentos da gestdo dos
recursog do Macaeprev através da designagdo dos segmentos, ativos financeiros, faixas de
alocagido estratégica, restrigdes, limites e tipo da gestdo. A presente PAI foi aprovada pelo

it¢ de Investimentos em 24/11/2025 e pelo Conselho Previdenciario em 25/11/2025,

os através de reunides extraordinarias, e disponibilizada aos seus segurados e pensionistas

site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev.

2. DEFINICOES

Ente Federativo: Municipio de Macaé, Estado do Rio de Janeiro;

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - Macaeprev;
CNPIJ: 03.567.964/0001-04;

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,65% a.a.;

4// Atual Categoria de Investidor: Investidor Qualificado.
& X 4
\\‘
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3. GESTAO PREVIDENCIARIA (PRO-GESTAO)

O Macaeprev aderiu ao Programa Federal de Certificagdo Institucional e

Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados,

do Distrito Federal e dos Municipios (Pro-Gestdao) em 20 de julho de 2021, obtendo a
certificagdo sob o n°® RPPS-007-2021, no Nivel I, em 26 de novembro de 2021, emitida pela

Fundagdo Carlos Alberto Vanzolini, estando valida até 25 de novembro de 2024. Em 26 de

novembro de 2024, o Macaeprev obteve a certificagdo sob o n° CPG 173/2024, no nivel II,

emitida pela Instituto de Certificagdo Qualidade Brasil — ICQ Brasil, estando vélida até 04 de

novembro de 2027. Assim, de acordo com a norma disposta no art. 137 da Portaria MTP n°

1.467/2022, mantém a categoria de Investidor Qualificado, tendo seus limites para aplicagdo

dos recursos nos ativos

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev

CERTIFICADO

L] de Cortifi [+ Brasil que
MACAEPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE MACAE

Enderego: Rua Tenente Rul Lopes Ribeiro, N°® 293, Centro, Macaé - RJ, CEP 27910-330
Ropresentante Legal da Unidade: Cldudio de Freltas Duarte

Vinculado ao ente federativo do Municiplo de Macaé
Representante do Ente Federativo: Welberth Porto de Rezende

Iimplantou os requisitos do
PRO-GESTAO RPPS
Ftognma de Coﬂlﬂuc&ollnﬂl oM Gdo da G dos

Social da Unido, dos Estados, do Distrito
Fodoul o dm llunldplo- instituido pela Portaria MPS n* 577/2017, obtendo a
unmcaclo institucional no

Nivel ll

por meio de auditoria realizada pelo Instituto de Certificagdo Qualidade Brasll - ICQ Brasil,
tendo atendido ao estabolecido no Manual do Pro-Gesto RPPS 3.5, aprovado pola Portaria
SRPC/MPS n® 79, de 15/01/2024, publicada no DOU do dia 17/01/2024, Segio 1, com vigéncia a
partir do dia 17 de janeiro de 2024.

Validade do Certificado: 04/11/2027
Certificado N*: CPG 1732024

"""

::.' '-:. AS /
é % } Juas
L Goisnia, 26 de Novembro de 2024
. Goldris ~ 00 > re
P ol —IcQ S
—BRASIL

/—l—n—sﬁuvidéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
a Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04

- E-mail: macaeprevi@macaeprev.rj.gov.br

evados conforme estabelecido na Resolugdao CMN n° 4.963/2021.
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No momento de sua elaboragdo, esta PAI segue rigorosamente o tramite oficial
definido no mapeamento e manual desenvolvido pelo Setor de Investimentos e aprovado pela
Presidéncia do Instituto, em conformidade com as diretrizes do Manual do Proé-Gestao,

conforme detalhado a seguir:
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Fonte: Elaboragdo Propria
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4. INDICE DE SITUACAO PREVIDENCIARIA

\ v‘A ’

\’B O Macaeprev alcangou a nota “A” no Indice de Situagdo Previdenciaria (ISP),
divulgado em 03 de dezembro de 2024 pelo Ministério da Previdéncia Social. O ISP"é um
indicador utilizado para avaliar a saude financeira e a eficiéncia das gestdes dos RPPS dos

\ \\\
-;i e municipios e estados brasileiros. Ele analisa a sustentabilidade do sistema previdenciario, a
k? transparéncia na gestdo dos recursos e o equilibrio atuarial dos fundos. A nota “A™ ¢ a

6
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classificagdo méaxima e demonstra que o ente estd realizando uma gestao responsavel e

eficiente, garantindo a seguranga financeira de seus beneficiarios.

5. LEGISLACAO

A presente Politica Anual de Investimentos obedece ao que determina a legislagao
vigente, especialmente a Lei Complementar n® 330/2023, a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a
Portaria MTP n° 1.467/2022, que dispdem sobre as aplicagdes, limitagdes, restricoes e

vedagoes acerca dos recursos dos RPPS.
6. MODELO DE GESTAO

O modelo de gestdo definido é o de gestdo propria, nos termos do inciso I, do §1° do
art.21 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e do art. 95 da Portaria MTP n° 1.467/2022, que é
quando o RPPS realiza diretamente a execug@o da politica de investimentos gerenciando e
alterando sua carteira de investimentos, decidindo sobre as alocagdes dos recursos,
respeitados os pardmetros da legislag@o.

Para balizar as decisdes, poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos,
como Consultoria de Investimentos, outros RPPS, institui¢des financeiras, distribuidores,
gestores ou administradores de fundos de investimentos, cursos contratados ou por outros
meios que a gestdo do Macaeprev considere vélida para o aperfeicoamento da execugdo da

PAI. No entanto, as decisdes finais sdo restritas a Diretoria, Comité de Inv

Conselhos Previdenciario e Fiscal.

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev(@macaeprev.rj.gov.br
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6.1. GOVERNANCA

O Macaeprev possui uma estrutura de governanga corporativa, possibilitando a
mitigagdo de riscos relativos a operacionalizagdo dos investimentos, garantindo a autonomia
das decisoes colegiadas e afastando ingeréncias indesejaveis.

Os responsaveis pela gestdo do RPPS, representados pelos seus dirigentes, membros
do Comité de Investimentos e dos Conselhos Previdenciario e Fiscal, deverdo manter
motivagdo, adequagdo a natureza do RPPS, boa-fé, lealdade, diligéncia e zelar por elevados
padrdes éticos, para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos na
Resolugdo €£MN n.° 4.963/2021. Para tanto, devem adotar regras, procedimentos e controles
internosy/ que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes, respeitando a PAI

lecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolugio

s parametros estabelecidos nas normas gerais de organizagdo e funcionamento desses
regimes em regulamentacdo da Secretaria de Regime Préprio e Complementar (SRPC). Os
participantes do processo decisorio dos investimentos deverdo comprovar experiéncia
profissional e conhecimento técnico conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais para
os RPPS.

As responsabilidades dos agentes envolvidos no processo de analise, avaliagdo,
= gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre as aplicagdes dos recursos, foram definidas e
% estdo disponiveis nos documentos de controle interno do Macaeprev, instituidos como regras,
procedimentos e controles internos.

A Lei Complementar n° 119/2009, em seu art. 11 estabelece que: Conselho
Previdenciario tém por pertinéncia de suas atribui¢des, o dever privativo de deliberar e zelar
pela preserva¢do da Reserva Financeira destinada ao pagamento dos Beneficios, buscando
sempre incrementar a Politica de Investimentos, para atingir a meta atuarial, cumprindo a
legislagao pertinente da matéria. No art. 12, inciso I estabelece que: Compete ainda ao
Conselho Previdenciario, deliberar sobre a Politica de Investimentos do Fundo Previdenciario.
A Lei Complementar n° 119/2009, em seus artigos 15 e 16, traz as atribuigdes do

Conselho Fiscal como: fiscalizar os atos dos administradores verificando o cumprimento dos

-

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREYV
‘3{ a Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
{ Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
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seus deveres legais e estatutarios, dar parecer sobre o Balango Geral, Prestagdo de Contas
Anual e demais demonstragdes financeiras, entre outras.

O Decreto n® 277/2021 que altera a redagdo do art. 4° do Decreto n°® 25/2012, incluiu
novas atribui¢des para o Conselho Fiscal do Macaeprev como: zelar pela gestdo econdmico-
financeira, verificar a coeréncia das premissas e resultados da avaliagdo atuarial, acompanhar
o cumprimento do plano de custeio, em relagdo ao repasse das contribui¢des e aportes
previstos e relatar as discordancias eventualmente apuradas, sugerindo medidas saneadoras.

A Lei Complementar n° 246/2015, através de seu art. 2° criou o Comité de
Investimentos e estabeleceu que: o Comité de Investimentos é 6rgdo colegiado de natureza
consultiva para atuagdo em quaisquer processos de investimentos e desinvestimentos, com
vistas ao aprimoramento das Politicas de Investimentos, no sentido de nortear todo o processo
de tomada de decisdo, a fim de propiciar a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do
equilibrio econémico, financeiro e atuarial.

Compete ao Setor de Investimentos a analise e o assessoramento das aplicagdes

inghceiras, compreendidos pelo acompanhamento diario da rentabilidade dos fundos, titulos
ativos investidos, emissdo de relatérios de investimentos, elaboragdo da Autorizagdo de
Aplicagdo e Resgate (APR), acompanhamento da aderéncia das aplicagdes a Politica Anual de
Investimentos, ao Estudo de Asset Liability Management (ALM), a Lei Complementar n°
330/2023, a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria MTP n°® 1.467/2022, elaboragio da @
Minuta da Politica Anual de Investimentos e suas revisdes, envio dos relatorios

W\ Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos (DAIR) e Demonstrativo da
W Politica de Investimentos (DPIN) a SRPC, recebimento e analise de propostas de taxas das
instituicdes financeiras para compras de titulos publicos federais e ativos financeiros de

ca emissdo de instituigdes bancarias, tratamento de conflito de interesses, analise de riscos dos

;
aprovagao de demonstragdes financeiras. ,
\(/\ Os Relatdrios de Investimentos mensais, elaborados pelo Gestor de Recursos, sﬁo@

analisados e aprovados pelo Comité de Investimentos. Em seguida, sdo submetidos ao

-

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04

m)? investimentos e orientagdo de voto em assembleias convocadas para assuntos diversos da
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Conselho Previdencidrio para apreciagido e Conselho Fiscal para emissdo de parecer. Por fim,

serdo publicados no portal da transparéncia do Macaeprev: www.macae.rj.gov.br/macaeprev.

6.2. LIMITES E ALCADAS

Considerando a necessidade de alocagdes para aproveitar oportunidades de mercado

(alta de taxas de juros dos titulos publicos federais ou oportunidades de alocagdo em renda

variavel) o Presidente, o Diretor Financeiro e o Gestor de Recursos do Macaeprev,

conjuntamente, ficam previamente autorizados a fazer os seguintes investimentos ou

desinvestimentos:

RECURSOS

TIPO DE INVESTIMENTO

AUTORIZADO

LIMITE

Saldo disponivel das

recebidas mensalmente

contribuigdes previdenciarias

Aplicagdes em fundos de
investimentos onde o Macaeprev ja
possua recursos investidos

Valor total dos recursos recebidos

investimentos

Reglocagoes entre fundos de

Aplicagdes em fundos de
investimentos onde o Macaeprev ja
possua recursos investidos

Até 2% do total dos recursos do
Macaeprev no taltimo dia (til do més
anterior a operagdo

// Realocagdes para Titulos

Publicos Federais

Compra Direta de Titulos Publicos
Federais

De acordo com o resultado de Cash
Flow Matching do Estudo de ALM,
desde que as taxas indicativas estejam
acima do IPCA + 5,65%

As movimentagdes

Fonte: Elaboragdo Propria

efetuadas serdo posteriormente informadas ao Comité de

Investimentos e ao Conselho Previdenciario para a ratificagdo dos atos e registro em ata.

Considerando que ha descasamento entre a entrada de receitas e a necessidade de

recursos para a Folha de Pagamento de aposentados e pensionistas, o Presidente, o Diret

Financeiro e o Gestor de Recursos do Macaeprev, conjuntamente, ficam autorizados a fazer as

movimentagdes entre as contas do Instituto, bem como os resgates necessarios pard

N

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev

\/
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disponibilizar tempestivamente os recursos financeiros para a efetivagdo do pagamento.
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7. OBJETIVOS DA GESTAO

A PAI tem como objetivo especifico zelar pela eficiéncia na condugdo das operagdes
relativas as aplicagdes dos recursos em moeda corrente cuja origem vem das contribuigdes
dos servidores, do ente, das compensagdes previdenciarias, das aplica¢des financeiras, dos
parcelamentos, dos planos de equacionamento de déficit atuarial, descontadas as despesas
administrativas, buscando alocar os investimentos em instituigdes que possuam solidez
patrimonial e grande experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de
grande volume de recursos.

Os recursos do Macaeprev visam a constituigdo das reservas garantidoras dos
beneficios do regime e sua capitalizagdo, devendo ser mantidos e controlados de forma
segregada dos recursos do ente federativo, e geridos em conformidade com a PAI estabelecida
e os critérios para credenciamento de instituigdes e contratagdes de forma independente.

Os objetivos e restrigoes de investimentos, bem como a gestdo de recursos contidos
esta PAI se aplicam também a Reserva Administrativa, devendo ser objeto de continuo
companhamento por parte dos Conselhos Previdenciario e Fiscal, que deverdo zelar pela
tilizagdo dos recursos, segundo os pardmetros gerais e observados os principios que regem a

Administragdo Publica: legalidade, impessoalidade, moralidade, publicidade e eficiéncia.

Caso ocorram mudangas na legislagdo que, de alguma forma, tornem as diretrizes @
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica e procedimentos dela
decorrentes poderdo ser revisados no curso de sua execugdo, de forma a evitar exposi¢do

desnecessaria a riscos, atendendo assim atuais e novas diretrizes legais e preservando os |

{

interesses dos servidores vinculados a este RPPS.

Ak
~ 7.1. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS ‘/

A Portaria MTP n° 1.467/2022, em seu art. 39 diz o seguinte: “A taxa de juros real
:\V\ anual a ser utilizada como taxa de desconto para apurag@o do valor presente dos fluxos de

beneficios e contribui¢des do RPPS sera equivalente a taxa de juros parametro, cujo ponto da

11
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Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a duragdo do passivo
do RPPS.”

Ainda dispde no § 2° que “a taxa de juros pardmetro a ser utilizada na avaliagdo
atuarial do exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a
duragdo do passivo calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do
exercicio anterior.”

Por fim, em seu § 4° diz que “a taxa de juros parametro, estabelecida conforme o
Anexo VII, podera ser acrescida em 0,15 (quinze centésimos) a cada ano em que a
rentabilidade da carteira de investimentos superar os juros reais da meta atuarial dos ultimos 5
(cinco) anos, limitados ao total de 0,60 (sessenta centésimos).”

Desta forma, considerando a Avaliagdo Atuarial 2025 (exercicio 2024) elaborada
pela empresa Companhia do Mar Administradora e Corretora de Seguros S/SLTDA, o valor
obtido para a duragdo do passivo do Fundo em Capitaliza¢do foi de 16,3 anos. Tomando
como base o art. 4° da se¢do II do anexo VII da Portaria MTP n°® 1.467/2022, atualizada pela
Portaria MPS n° 2.010/2025, encontramos o valor de 5,50%.

Considerando o desempenho dos investimentos dos tltimos cinco anos, 0 Macaeprev

alcangou a meta atuarial em um deles (2023), conforme quadro a seguir. Logo, a meta atuarial

para o ano de 2026 podera ser acrescida em 0,15 (quinze centésimos).

2020 10,79% 6,19% 57,37% Ndo
2021 16,66% 0,98% 5,88% Nio
2022 12,13% 8,06% 66.45% Ndo
2023 9.87% 13,99% 141,84% Sim
2024 10,09% 9,49% 0% Nio

v.r
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Dessa forma, o objetivo da alocagdo dos recursos sera a preservagao do equilibrio
econdmico, financeiro e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 5,65% (cinco
inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano de taxa de juros, acrescida da
variagdo do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), medido pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE), obedecendo aos limites de riscos por emissdo e por
segmento, bem como aos principios de boa governanca, da seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia
estabelecidos nesta PAL

A proje¢io do IPCA para o ano de 2026, de acordo com o Boletim Focus divulgado

pelo Banco Central no dia 10 de novembro, é de 4,20%; logo, temos como meta atuarial

projetada o valor de 10,09%.

(& SANCD CENTRAL DO BRASIL | Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

2026
Resp. Maa Ha . Comp. Resp. Sdias Resp
ol semanas semans mmnd' ®  Sels

Hba L3 Comp. Resp  Sdias
Hoje - o Seals
IPCA (variagio %) 472 4S5 455 =) W 455 @ 428 420 420 = (2 W 4w 5
PIB Total (variagho % sobre ano anterior) 26 26 26 =@ 1 21 X 180 178 1= 16 LB W Q)
Cambio (R$/USS) SA5 S41 SAl =@ LS 54 35 550 550 550 = (4 I 55 35
Selic (% 2.3) 1500 1500 1500 — (20) M1 1500 &5 1225 1225 1225 = () M0 115 45

Fonte: Boletim Focus

8. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS D
&
/ py Os investimentos poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta:
e Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via
Titulos Publicos Federais, ativos financeiros de renda fixa de emissdo com
obrigagdo ou coobriga¢do de instituigdes financeiras bancérias autorizadas a

‘4\4\
\)“ W funcionar pelo Banco Central do Brasil ou operagdes compromissadas, dentro §

dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021;

Instituto de Pfevidéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREYV
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e Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via

cotas de fundos de investimentos também respeitando os limites desta Resolug@o.

Em ambas as formas de aplicagdo dos recursos, o0 Macaeprev devera manter registro,
por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicagdo de
recursos.

Os investimentos em Titulos Publicos Federais s6 poderdo ser realizados por meio de
plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas areas
de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisi¢des em ofertas publicas do Tesouro Nacional por

intermédio das institui¢des regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente

comprovadas.

mente instituigdes credenciadas poderdo obter aplicagdes dos recursos deste

RPPS, £onforme redagdo dada pela Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 103. Os investimentos

ificos sdo definidos com base na avaliagdo risco/retorno e oportunidade, tanto

Acroecondmica quanto em relagdo a carteira de investimentos no contexto global do RPPS.
Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um modelo fop

down que parte do cenario macroecondmico (global e local) e projeta os impactos desse

cenario para o comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os @

diversos setores econdmicos e empresas no caso da Renda Variavel.

As informagdes para a construgdo dos cendrios ¢ modelos, bem como aquelas
utilizadas como referéncia para precificagdo dos ativos, serdo obtidas de fontes publicas e de
consultorias privadas.

Os prazos de vencimentos dos Titulos Publicos Federais, dos ativos financeiros de
renda fixa de emissdo com obriga¢do ou coobrigagdo de institui¢gdes financeiras bancérias
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, de operagdes compromissadas e
caréncia para resgates em fundos de investimentos deverdo obedecer a politica de Asse ‘&
Liability Management (ALM), caso necessario, isto é, a politica de ajustamento das datas

previstas dos compromissos estabelecidos no célculo atuarial com o vencimento dos ativos

financeiros, a ser feita por um profissional devidamente habilitado. /‘g “\)\
s N e
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Sera permitido o pagamento de taxa de performance em aplicagdes em cotas de
fundos de investimentos ou fundo de investimentos em cotas, desde que a rentabilidade do
investimento seja superior a valorizagdo de, no minimo, 100% do indice de referéncia e o
montante final do investimento seja superior ao capital inicial da aplicagdo ou ao valor do
investimento na data do ultimo pagamento. A performance sera devida desde que a
periodicidade de calculo seja semestral, ou no momento do resgate admitindo-se a previsao
diaria no calculo das cotas, sempre que o indice de referéncia (benchmark) superar o valor da
aplicagdo inicial e ainda respeitando o conceito de linha d"4gua.

O Macaeprev deve avaliar os custos decorrentes das aplicagdes, inclusive daquelas
efetuadas por meio de fundos de investimento, e divulgar as despesas com as aplicagoes e
com a contrata¢do de prestadores de servigos.

Sera permitida a contratagdo de consultorias independentes para auxiliar na defini¢do
dos investimentos e obrigagdes legais, de sorte a garantir maior seguranga nas decisdes que

envolvem alocagdes de recursos, desde que a consultoria seja pessoa juridica devidamente

utorizada a funcionar pela CVM, que ndo receba qualquer remuneragdo, beneficio ou
tagem que potencialmente prejudique a independéncia na prestagdo do servigo € nao
igure como emissora dos ativos ou atue na origina¢do e estruturagdo dos produtos de
investimento.

Ressalte-se que também se incluem como responsaveis pela gestdao dos recursos os

consultores e outros profissionais que participem do processo de analise, de assessoramento e

decisorio sobre a aplicagdo dos recursos do RPPS, diretamente ou por intermédio de pessoa @
juridica contratada e os agentes que participam da distribui¢do, intermedia¢do e administragdo
\Q dos ativos aplicados por esses regimes. %
/ O Macaeprev, se for o caso, devera manter politica de contratagdo ¢ monitoramento
s Zi
periodico dos prestadores de servigo, de forma a verificar, no minimo, que os prestadores
cumprem, satisfatoriamente:

rV\ I — Os requisitos e condigdes estabelecidos na legislagdo aplicavel;
° IT — As condigoes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

. -~ ;‘
Py J i
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Além disso, o Instituto deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de
interesse de seus prestadores de servigos e das pessoas que participam do processo decisorio,
inclusive por meio de assessoramento. O conflito de interesse sera configurado em quaisquer
situagdes em que possam ser identificadas agdes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do
Macaeprev independentemente de obtengdo de vantagem para si ou para outrem, da qual
resulte ou ndo prejuizo.

Os recursos do Macaeprev, representados por disponibilidades financeiras, devem ser
mantidos em contas bancarias ou em depositos de poupanga distintos dos do Ente, em
instituigdes financeiras bancérias devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco
Central do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada dos recursos do Ente

Federativo, respeitando o disposto na Lei Complementar n® 330/2023.

9. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA
JURIDICA

As aplicagdes e a continuidade dos investimentos nos ativos deverdo observar a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montante e taxas das obrigagdes
atuariais presentes e futuras do Macaeprev, com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-
financeiro entre ativos e passivos do regime. Para garantir a compatibilidade, os responséaveis
pela gestdo devem:

e Manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo do risco de
liquidez das aplicagdes de forma que os recursos estejam disponiveis na data do
pagamento dos beneficios e demais obrigagdes;

e Realizar o acompanhamento do fluxo de pagamentos dos ativos, asse

cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagdes do Ins
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As aplicagdes diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com
obrigagdo ou coobrigagdo de institui¢des financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, somente poderdo ser realizadas em instituigdes financeiras que
estejam enquadradas no Segmento 1 (S1), nos termos da Resolugdo n® 4.553, de 30 de janeiro
de 2017, e suas alteragdes.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissao
ou coobriga¢do de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos
de investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisi¢ao de ativos mobiliarios,
com excegdo das cotas de fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os
direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou 0s respectivos emissores
sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em
classificagio efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM.

A alocagdo maxima do Macaeprev em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por um mesmo
conglomerado econdmico ou financeiro fica limitado a 15% do patrimonio do Instituto.

Nio sera permitido o investimento em ativos financeiros de renda fixa de emissdo de
institui¢des financeiras bancarias com controle societéario detido, direta ou indiretamente, por

Estado ou pelo Distrito Federal.

\e
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10. CENARIO MACROECONOMICO E PROJECOES FINANCEIRAS

10.1. ESTADOS UNIDOS

A economia estadunidense tende a fechar 2025 com crescimento timido mesmo com
as previsdes de redugdes das taxas de juros pelo Federal Reserve (Fed), Banco Central
estadunidense. Pela mediana das projegdes dos diretores e presidentes do Fed, publicado no
Sumario de Projegdes Econdmicas (Summary for Economic Projections) da reunido do
Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC, Federal Open Market Committe) de setembro, o
Produto Interno Bruto (PIB) tende a crescer 1,6% no ano, enquanto a taxa basica deve fechar
o0 ano em 3,6%. Majoritariamente, o baixo crescimento do PIB deverd ser um resultado da
incerteza gerada pela guerra tarifaria iniciada pela Administragdo Trump, que tem incluido
como alvo até mesmo seus mais proximos e maiores parceiros comerciais, como México e

Canada. Além disso, as recentes celebragdes de acordos comerciais e reunides para

negocig¢des tendem a ter prazo de vida curta devido a instabilidade da Administragao Trump,
que/hdo tem apresentado critério para aplicagdo de tarifas nem para celebragdo de acordos
merciais.

O ano de 2025 também tende a fechar com a inflagdo em patamares elevados, muito
acima da meta de longo prazo do Fed. As proje¢des do Sumario do FOMC para o indice de
Pregos de Despesas de Consumo Pessoal (PCE, Personal Consumption Expenditure Price
Index) de 2025 é de 3% e 3,1% para o indice cheio e para o nicleo, respectivamente. Além

disso, a taxa de desemprego estd projetada para terminar 2025 em 4,5%, maior patamar desde

T\ setembro de 2021.
/é e Em 2026, ndo existem evidéncias apontando que a guerra tarifaria da Administra¢do
Trump ird cessar. Por isso, as incertezas devem continuar, especialmente devido a
imprevisibilidade da Administragdo. Em conjunto a este pano de fundo, aliado a baixa

aprovagdo pelo publico do governo de Donald Trump, existe a possibilidade da perda de

ambas as Casas nas eleigdes legislativas de 2026, o que pde no campo real de p0551bll|dades 0

: 1mped1mento de Donald Trump. wﬂ /M e
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Ademais, apés o langamento de um chatbot chinés de baixo custo, o DeepSeek — que
levou a uma queda nas a¢des da Nvidia em 17% em um dia —, tem sido fortemente teorizada,
inclusive pelo Banco Central inglés, a explosdo de uma bolha financeira criada pelos
investimentos em inteligéncia artificial (IA). Segundo o Instituto de Tecnologia de
Massachusetts (MIT, Massachusetts Institute of Technology), 95% das organizagdes com
finalidade de desenvolver IA ndo obtém lucro, apesar dos vultosos investimentos que tem sido
alocado no setor.

Diante desse cenario, as projegdes do Sumario apontam para o crescimento do PIB
de 2026 tdo timido quanto 2025, de 1,8%. Resultado deve ser enfraquecido por baixo
crescimento da renda real e maior endividamento das familias. O mercado de trabalho deve
permanecer relativamente estavel em 2026, encerrando o ano em 4,4%. Além disso, uma vez
que a leitura do Fed da atual aceleragdo inflacionaria se deve as incertezas geradas pela guerra
tarifaria, ¢ que o Fed age apenas para impedir que essa aceleragdo crie mecanismos de
memoéria nos indices de precos, a taxa basica € projetada para terminar 2026, na mediana, em
3,4%, apenas 0,2 p.p. abaixo do valor fixado em 2025. Segundo a leitura dos diretores do Fed,
a inflagdo deve, lentamente, retornar para a meta de longo prazo, mesmo sem necessidade de
mais apertos monetarios. Assim, a inflagdo medida pelo PCE est4 projetada para terminar
2026 em 2,6% tanto para o indice cheio quanto para o nucleo, ficando a meta de 2% do Fed

para os anos subsequentes. \ A

- &

\
\
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