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Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, pessoa
juridica de direito publico interno, inscrito no CNPJ 03.567.964 /0001-04
sediado, a Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, 293 Centro, nesta cidade da
Comarca de Macaé, CEP 27910-330.

INTRODUGAO

Este documento formaliza os objetivos e restricoes de investimentos da
gestao dos recursos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé
através da designacdo dos segmentos, ativos financeiros, faixas de alocagao
estratégica, restricoes, limites e tipo da gestao. A presente Politica Anual de
Investimentos - PAIl foi aprovada pelo Conselho Previdenciario do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé, através de reunido extraordinaria
realizada em 29/10/19, disponibilizada aos seus segurados e pensionistas.

1. DEFINICAO DA FORMA DE GESTAO

A forma de gestdo definida é a de gestdo propria, nos termos do inciso |,
do §1° do artigo 15 da Resolugdo n° 3.922/2010, do Conselho Monetario
Nacional.

A Lei Complementar n° 119/09, em seu artigo 11 estabelece que:
Conselho Previdenciario tém por pertinéncia de suas atribuigdes, o dever privativo
de deliberar e zelar pela preservacdo da Reserva Financeira destinada ao
pagamento dos Beneficios, buscando sempre incrementar a Politica de
Investimentos, para atingir a meta atuarial, cumprindo a legislagéo pertinente da
materia.

A Lei Complementar n° 119/09, em seu artigo 12, inciso | estabelece que:
Compete ainda ao Conselho Previdenciario, deliberar sobre a Politica de
Investimentos do Fundo Previdenciario.

A Lei Complementar n° 246/15, em seu artigo 2°, estabelece que: O
Comité de Investimentos, 6rgdo colegiado de natureza consultiva para atuagao
em quaisquer processos de investimentos e desinvestimentos, com vistas ao
aprimoramento das Politicas de Investimentos, no sentido de nortear todo o
processo de tomada de deciséo, a fim de propiciar a consisténcia da gestéo dos
recursos em busca do equilibrio econémico-financeiro e atuarial.

A Portaria MPS 440, de 09/10/2013 deu nova redagdo a Portaria MPS
519/11, estabelecendo em seu artigo 3°-A: “A Unido, os Estados, o Distrito
Federal e os Municipios deverdo comprovar a SPPS que seus RPPS mantém

Co Investimentos, participante do processo decisorio quanto & formulagao
e e{(ecug da politica de investimentos™. ‘
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O artigo 31 da Lei Federal 13846/19, de 18/06/19, altera o artigo 8° e 8°-A,
da Lei 9717/98, que fala o seguinte: Art. 8% Os responsaveis pelos poderes,
6rgéos ou entidades do ente estatal, os dirigentes da unidade gestora do
respectivo regime proprio de previdéncia social e os membros dos seus conselhos
e comités respondem diretamente por infragéo ao disposto nesta lei, sujeitando-se
no que couber, ao regime disciplinar estabelecido na Lei Complementar n° 109,
de 29 de maio de 2001 e seu regulamento e conforme diretrizes gerais.

Ja o Art. 8%A, estabelece o seguinte: Os dirigentes do ente federativo
instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade gestora do
regime e os demais responsaveis pelas acdes de investimento e aplicagao dos
recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituicao
financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha
recebido os recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente
responsaveis, na medida de sua participagao, pelo ressarcimento dos prejuizos
decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagéo vigente a que tiverem
dado causa.

Nas aplicacdes dos recursos financeiros do Macaeprev, é obrigatdria a
observancia dos seguintes principios: Solidez, Rentabilidade, Solvéncia, Liquidez
e Transparéncia.

2. VALIDADE

2.1 A presente Politica Anual de Investimentos - PAI tera validade de 1° de janeiro
de 2020 até 31 de dezembro de 2020, podendo ser alterada durante sua
execucao para adequacao a legislacio vigente.

2.2 Esta Politica Anual de Investimento, podera ser revista no curso de sua
execugao, com vistas a adequag&o ao mercado ou a nova legislagao, desde que
aprovadas pelo Conselho Previdenciario, antes de sua implementagéo.

3. OBJETIVO DA ALOCAGAO DE RECURSOS

O objetivo da alocagdo de recursos sera a preservagdo do equilibrio
financeiro e o atendimento da meta atuarial de 6,00% (seis por cento) ao ano de
taxa real de retorno, acrescida da variagdo do IPCA (indice de Prego ao
Consumidor Amplo), medido pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, obedecendo aos limites de riscos por emissao e por segmento, € o
limite de concentragdo por emissor por fundos estabelecidos nesta Politica Anual
de Investimentos. O Instituto buscara a mais adequada alocagdo dos ativos, a
vista do perfil do passivo, no curto, médio e longo prazo, atendendo aos
normativos da Resolugdo 3922/10 do CMN, Resolucdo 4392/14 do BACEN e
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4. ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do Instituto de Previdéncia Social do
Municipio de Macaé séo: as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de
capitais, os demais ingressos financeiros auferidos pelo Regime Proprio de
Previdéncia Social; das aplicagdes financeiras; os titulos e os valores mobiliarios;
os ativos vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social, e demais
bens, direitos e ativos com a finalidade previdenciaria do Regime Proprio de
Previdéncia Social.

5. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS
5.1.0s investimentos poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta:

5.1.1. Forma Direta: quando o(s) i-nvestimento(s) ou desinvestimento(s)
ocorrerem via Titulos Publicos Federais e/ ou operagdes compromissadas.

5.1.2. Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s)
ocorrerem via cotas de fundos de investimentos.

5.2. 0 prazo de vencimentos dos Titulos Publicos, das operagbes
compromissadas e caréncia para resgates em fundos de investimentos, poderao
obedecer a politica de ALM (Asset Liabilities Management), caso necessario, isto
g, a politica de ajustamento das datas previstas dos compromissos estabelecidos
no calculo atuarial com o vencimento dos ativos financeiros, a ser feita por um
Atuario devidamente habilitado, quando necessario.

5.3. Sera permitido o pagamento de performance em aplicagbes em cotas de
fundos de investimentos ou fundo de investimentos em cotas, desde que o
resultado da aplicagéo (rendimentos), supere o valor contratado, a performance

sera devida somente sobre o valor que exceder o rendimento contratado e
também desde que a periodicidade de calculo seja semestral, ou no momento do
resgate admitindo-se a previsdo diaria no calculo das cotas, sempre que o indice

de referéncia (benchmark) superar o valor da aplicagao inicial e ainda respeitando

o conceito de linha d"agua. \\9
5.4.Devera o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé desenvolver \Q@'
metodologia prépria para selegcdo de gestores de cotas de fundos de
investimentos e/ou cotas de fundos de investimentos em cotas, que envolvam
critérios qualitativos e quantitativos dos gestores, submeté-los ao Conselho
Previdenciario, antes de possiveis investimentos, conforme art. 2°, | da Portaria

MPS 345/09. [

5.5.Para operagdes com titulos publicos, alem do subitem 5.2 deve-se proceder
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ao levantamento quanto a idoneidade das sociedades corretoras e distribuidoras,
fazendo consultas ao Banco Central do Brasil, a CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios), bem como seu prévio cadastramento junto ao Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé.

5.6. Os recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, representados por
disponibilidades financeiras, devem ser depositados em contas proprias, em
instituicbes financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar no Pais
pelo Banco Central do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada
dos recursos do ente federativo, e que por forga da Lei Municipal n° 3.981/13, de
28/06/13, as reservas financeiras deste Instituto, passaram a ser aplicados em
Instituicdes Financeiras Publicas, mantidas as situagbes anteriores em prol da
preservagao do capital, a fim de que nédo ocorra realizagédo de prejuizo.

6. LIMITACOES

Nas Aplicagdes Financeiras de Forma Indireta via fundos de investimentos
dever&o ser observados os limites de concentragao dos investimentos da seguinte
forma:

6.1. Depdsito em poupanca, até o limite de 15% (quinze por cento), s6 sera
permitido em Instituigdes financeiras, classificadas com baixo risco de credito por
agéncia classificadora de risco com sede no Pais e que o controle societario ndo
seja o diretamente ou indiretamente detido por Estado.

6.2. A aplicagdo de ate 60% (sessenta por cento) em Cotas de Fundo de
Investimentos classificados como renda fixa ou 40% (quarenta por cento), como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto.

6.3.0s recursos destinados a investimentos em cotas de um mesmo fundo de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas deverdo deter no
maximo 20,00% dos recursos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé e nao podem exceder 15,00% (quinze por cento) do PL de cada Fundo,
exceto nos casos de valorizagdo de ativos financeiros e, mesmo assim, por prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, para evitar o desenquadramento, conforme
nova redagao dada ao artigo 21, paragrafo 1°, da Resolugao 4604/17, do BACEN.

6.4.As aplicagdes em cota de fundos de investimentos e/ou cotas de fundos de
investimentos em cotas, lastreados exclusivamente em Titulos Publicos
registrados na SELIC poderdo deter 100% (cem por cento) dos recursos em
moeda corrente do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, desde
que nédo ultrapasse os 15% (quinze cento) do Patriménio Liquido do Fundo.
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6.5.As instituicdes financeiras que operam com o Instituto de Previdéncia Social
do Municipio de Macaé deverdo ter implementadas estrutura de gerenciamento
de risco de crédito com base na resolugdo CMN 3721/09.

6.6.0s limites de forma geral deverdo obedecer ao previsto no item 14 desta
Politica Anual de Investimentos.

7. RESTRICOES/CONDIGOES

7.1. Os investimentos em titulos que ndo sejam aqueles de emissao do Tesouro
Nacional, s6 poderdo ser realizados pelo Instituto de Previdéncia Social do
Municipio de Macaé, via fundos de investimentos ou via fundos de investimentos
em cotas de fundo de investimentos.

7.2. Nos investimentos em FIDCs (Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios) serdo obedecidas as seguintes restricdes e condigdes:

7.2.1. Que o somatdrio entre investimentos em FIDCs abertos e fechados
ou cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou
referenciados em indicadores de renda fixa que contenham em sua
denominacéao a expressdo “crédito privado” seja no maximo 5% (cinco por
cento) do Patriménio Financeiro do Instituto.

7.2.2. Que os Fundos tenham classificacdo como baixo risco de credito
concedido por agéncia de risco com sede no Pais.

7.2.3. O investimento em FIDC fechado ndo pode exceder a 5% (cinco por
cento) dos recursos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macae.

7.2.4. Que o Ente Federativo ndo funcione como devedor ou avalista dos
recebiveis.

7.2.5. Os investimentos em FIDCs devem ter como origem os empréstimos
consignados para servidores publicos.

7.2.6. Que os FIDC's ndo constem na lista de restricdes divulgadas pela
CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios).

7.3 Até 30% (trinta por cento) em fundos de agbes referenciados em

Ibovespa, IBRX, IBRX-50 e Dividendos.

7.3.1 Que o somatério dos Investimentos em renda variavel assim
compreendjdo; fundos de indices referenciados em agoes; fundos
Multimercados) fundo de investimentos, em participacdes e fundos de
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investimentos imobiliarios, ndo ultrapassem 30% dos recursos do Instituto
de Previdéncia Social do Municipio de Macaé.

7.4 Estao proibidos todos os tipos de operagbes com derivativos, a ndo ser
aqueles para protegdo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim
limitados a uma vez o Patriménio Liquido do fundo, isto &, fica terminantemente
proibido, aplicar em fundos alavancados.

7.5 Esta vedado qualquer investimento -em Fundos de Investimentos ou Fundos
em Cotas de Fundos de Investimentos, que ndo prevejam em seu regulamento a
impossibilidade de operagdes do tipo Day-trade, ou aqueles omissos quanto ao
tema.

7.6. Esta vedado ao Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé
praticar as operagdes denominadas Day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Regime Préprio
possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociagdes de titulos publicos federais realizadas diretamente Pelo Regime
Proprio de Previdéncia Social.

7.7. Estao vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras
ou administradoras que ndo se disponham a fornecer a composi¢ao da carteira
dos fundos de investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias (teis
da data do fechamento do més anterior ao da andlise da carteira de
investimentos.

7.8. Esta vedado o investimento em cotas de fundos de investimentos que
prevejam a possibilidade de alavancagem.

7.9. N&o sera permitida, a contratacdo de consultorias independentes para
auxiliar na definigdo dos investimentos e obrigagdes legais, mesmo que sejam
devidamente autorizadas a funcionarem pela CVM — Comissdo de Valores
Mobiliarios.

7.10. O regulamento dos fundos de investimentos objetos de aplicacéo por parte
do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé devers prever que o
limite para investimentos em crédito privado seja no maximo 5% (cinco por
cento), do recurso do fundo de investimento.

7.11.Nos investimentos via cota de Fundos de Investimentos ou Fundo em
Cotas de Fundos de Investimentos, devera ser observado que o regulamento
dos Fundos disponha obrigatoriamente o seguinte:

7.11.1. Para investimentos em Fundos de baixa volatilidade, assim
compreendidos os Fundos de o Prazo, como os Referenciados de curto
razo, sera permitido o uso de cota de
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abertura, que € a primeira do dia.

7.11.2. Para investimentos em Fundos de alta volatilidade, assim
compreendidos os Fundos de Agdes, Multimercado e Renda Fixa de Longo
Prazo, sera permitido o uso de cota de fechamento, que € a ultima do dia.

7.11.3. Para os Investimentos de forma indireta (cotas de Fl, FIP e FIC de
Fl; FIDC e FIC de FIDC), sera necessaria a possibilidade de ldentificar os
ativos constantes da carteira de investimentos.

7.11.4. Sera obrigatdria a consolidagdo dos investimentos, de modo a se
observar os limites previstos nesta Politica Anual de Investimentos.

7.11.5. O Regulamento especificara a forma de utilizagdo da cota, se de
abertura ou fechamento, bem como as condigbes para o resgate, se D+0,
D+1, D+2 e assim sucessivamente.

8. CREDENCIAMENTO - Administrador e Gestor

8.1. Para o credenciamento do administrador e gestor, dos fundos de
investimento, serdo exigidos anualmente os seguintes documentos:

8.1.1. Ato constitutivo, estatuto ou contrato social em vigor e alteragdes
subsequentes devidamente registradas;

8.1.2. Ato de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo
Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou 6rgéo

competente;
¢ ¢
?\W 8.1.3. Balango Patrimonial dos 03 (trés) ultimos exercicios, inclusive com o
Termo de Abertura e Encerramento, exigivel e apresentado na forma da lei,
registrado no érgdo competente, que comprovem a solidez da situagao
econdmico-financeira da entidade;

8.1.4. Demonstrativos contabeis com os indices de liquidez corrente,
indices de liquidez geral e indices de solvéncia geral, extraidos dos
balangos dos 03 (trés) ultimos exercicios, que comprovem a solidez da
situagéo econdémico-financeira da instituigao;

colocagédo), no item recursos administrados de terceiros, de acordo com o
Ranking Global de Administragdo de Recursos de Terceiros, referente ao
Administrador, elaborado mensalmente pela ANBIMA (Associagao

@J 8.1.5. Comprovagdo de que ocupa posigdo de destaque (atée a 5°

Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Ca_pitais);
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8.1.6. Comprovacao de que ocupa posi¢ao de destaque no item Gestao de
Recursos, de acordo com o Ranking Global de Gestor (até a 5% colocagao),
elaborado mensalmente pela ANBIMA (Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais);

8.1.7. Certiddo negativa de faléncia ou concordata expedida pelo Cartdrio
Distribuidor da sede da pessoa juridica, com data de no maximo 30 (trinta)
dias anteriores a entrega;

8.1.8. Prova de inscrigdo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ);

8.1.9. Prova de inscrigdo no Cadastro de Contribuinte Estadual e/ou
Municipal, relativo ao domicilio ou sede da instituicdo, pertinente ao seu
ramo de atividade;

8.1.10. Prova de regularidade para com a Fazenda Federal (Tributos
Federais e Divida Ativa da Unido), ou outra equivalente na forma da lei;

8.1.11. Prova de regularidade para com a Fazenda Estadual e Municipal
atraveés de certidoes das respectivas secretarias, das entidades da
federagéo, sede da instituicao;

8.1.12. Certiddo Negativa fornecida pelo INSS, com a finalidade de
comprovar a inexisténcia de débitos com a Seguridade Social;

8.1.13. Certiddo Negativa, expedida pela Caixa Econdmica Federal, com a
(@w"'v finalidade de comprovar a inexisténcia de débitos junto ao Fundo de
/‘k Garantia por Tempo de Servigo — FGTS.

8.1.14. Certidao Negativa de Débitos Trabalhistas

9. GERENCIAMENTO DE RISCOS

g Nos investimentos diretos via titulos pulblicos ou operagbes
compromissadas (Resolugdo BCB 3339/06 e Resolugdo BCB 550/79) e nos
investimentos indiretos via cota de fundos de investimentos deverdo ser levados
em conta os seguintes riscos envolvidos nas operagées:

9.1 Risco de credito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar seus
COMpPromissos;

9.2 Risco sistematico ou conjuntural: sdo os riscos que os sistemas econémicos,
politico e social, impdem ao governo;

9.3 Risco préprio ou ndo siste

atico: %ysco intrinseco ao ativo e ao
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9.4 Risco de mercado: € o risco de oscilagbes de pregos do ativo;

9.5 Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta
de condicdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario
daquele tipo de ativo;

9.6 Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, €

quando da securitizagdo de divida exige endosso por parte de terceiros e estes
também ficam sem liquidez;

9.7 Risco legal: tipo de risco no qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a
interpelagao judicial;

9.8 Risco operacional: esta relacionado principalmente a risco ligado a
incompeténcia ou a desonestidade dos administradores.

9.9 Para investimentos de forma direta ou indireta em renda fixa, serdo
observados os seguintes gerenciamentos de risco:

9.9.1. Risco de Derivativos: E quando um Fundo pode utilizar técnicas de

hedge (mecanismos de protecdo) destinados a reduzir os riscos de

movimentos negativos nas taxas de juros, pregos de valores mobiliarios e

taxas cambiais. Embora possam reduzir determinados riscos, essas

operacdes por si sO podem gerar outros riscos. Assim sendo, embora o

, Fundo possa se beneficiar do uso desses mecanismos de protecao,
/\)\ mudancas néo previstas nas taxas de juros, pregos dos valores mobiliarios
ou taxas de cdmbio podem resultar em um pior desempenho em geral para

o Fundo em comparagdo ao cenario em que tais operagbes de hedge nao
tiverem sido contratadas.

Q’D 9.9.2 Risco de Descontinuidade: A Assembléia Geral podera optar pela

- liquidagdo antecipada do Fundo. Nessas situagdes, os cotistas terédo seu

horizonte original de investimento reduzido e poderdo n&o conseguir

reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragéo proporcionada

: pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora ou pela

, Gestora, nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

9.9.3. Risco de Fatores Macroecondmicos e Regulatérios: E quando um

Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo

. Governo Federal e demais variaveis exégenas, tais como a ocorréncia no

Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de

w/ mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira

ou latéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileira. -
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9.9.4. Risco de Propriedade de Cotas: E quando, apesar de a carteira de
investimento do Fundo poder ser constituida predominantemente, por
Valores Mobiliarios de emissdo de Companhias Investidas, a propriedade
das cotas, ndo confere aos cotistas, propriedade direta sobre tais Valores
Mobiliarios. Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da
carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de
cotas detidas.

9.9.5. Risco de Concentragdo de Investimentos: E quando um Fundo
podera concentrar seus investimentos em um nUmero reduzido de
Companhias Investidas ou mesmo em uma Unica Companhia Investida.
Nesta hipotese, o Fundo podera ser negativamente afetado caso tal(is)
Companhia(s) Investida(s) apresente(m) resultados financeiros negativos
e/ou ndo efetue(m) a distribuicdo dos rendimentos atribuidos aos Valores
Mobiliarios de emisséao de tal(is) Companhia(s) Investida(s).

9.9.6. Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada
em ativo ou carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo
de confianga previamente especificado.

9.9.7 Notas de Riscos: os ativos integrantes das carteiras serdo considerados
baixo risco de crédito, de acordo com classificagdo minima (rating)
estabelecida, por pelo menos 03 (trés) das agéncias classificadoras de
risco em funcionamento no Pais, quando detiverem notas conforme a
tabela abaixo ou equivalente:

' Agéncia Classificadora | wm_ .. v nne_s
(Q\N;ﬂ‘.)7 de Risco Rating" Minimo
Standard & Poor’s BBB - ou A-3
Moody’s Baa3 ou2;\l-2 (BR-
SR Rating BBB-
) Austin BBB ou A-3
FITCH BBB- ou F3
LF RATING BBB ou A-3

9.10 A selegao de fundos no que se refere a risco basear-se-a no atendimento por
parte do administrador ou gestor do fundo da seguinte metodologia:

o

R

9.10.7 Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda
esperada em ativo o gira para um determinado periodo de tempo e

Em intervalo de confiahca previamente especificado.
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9.11 Poderdo ser consideradas, ainda, outras medidas de risco absoluto, tais
como: indice de Sharpe e/ou Beta; sendo que o Beta so se aplica aos fundos
de agdes.

10  CENARIO MACROECONOMICO

Para embasar as decisGes de investimentos serdo elaborados, além do

DAIR (Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos), relatorios

detalhados, no minimo mensalmente, bem como, sobre a rentabilidade e riscos

das diversas modalidades de operagbes realizadas pelo Instituto de Previdéncia

Social do Municipio de Macaé, com titulos, valores mobiliarios e demais ativos, a

serem submetidas as instéancias superiores de deliberacdo e controle, e ainda,

demonstrando o cenario macroeconémico com as seguintes premissas nacionais

e internacionais.

10.1 Cenario Internacional

10.1.1. Capacidade de crescimento dos paises;
10.1.2. Politica de defesa de suas moedas;
10.1.3. Nivel de taxa de juros;

10.1.4. Nivel de inflagao;

10.1.5. Abertura comercial;

10.1.6. Acordos bilaterais;

10.1.7. Politica cambial dos diversos paises.

10.2 Cenario Nacional

101.2.1 Previsdo de Taxa SELIC no final do exercicio,

10.2.2 Previsdo da Taxa de Cambio ao final do exercicio; r\%ya”?

10.2.3 Inflagao (IPCA, IGPM e INPC);

10.2.4 Crescimento econdmico (PIB); \\{M“

10.2.5 Superavit primario;

10.2. E_F%mmpac;ao Relativa da Divida Publica sobre o PIB, 9

P O s
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10.2.7 Niveis possiveis de juros reais.

10.2.8 Tendéncia de Mercado

11 PROJECAO DE INDICADORES ECONOMICOS.
Juro
Taxa P Real
. Céambio .
B Rﬁsu’f"’df >eclipca 1GPM|  Fim Resullado| Relagao | Cresc. Solls
9 | IRoATARL | el g % | periodo | ", Divida/%PIB | PIB %
% PIB % (R$/USS) % PIB X
a.a IPCA
%
2020, -5,80 4,50 | 3,60 | 4,07 | 4,00 -1,05 58,00 2,00 | 4,50
2019, -6,30 4,50 | 3,29 | 5,51 | 4,00 -1,34 56,30 0,91 | 4,50
Fonte: Boletim Focus do Banco Central do Brasil (28 de Outubro de 2019)
12 ALOCACAO DE RECURSOS
12.1 A alocag&o dos recursos sera feita nos seguintes segmentos:
12.1.1Segmento de Renda Fixa, desde que seja respeitada a taxa
liquida anual de juros, de no minimo 6,00% e que sua carteira seja
composta por NTN-B ou outros Titulos Publicos, que garantam ao final do
periodo de aplicagéo, no minimo a taxa equivalente a variagdo do IPCA e
cupom de juros semestrais com vértices Unicos, conforme item 14.1.
12.1.2Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados
(conforme item 14.2)
T ESTRATEGIA PARA ALOCAGAO DE RECURSOS.

A estratégia para alocag&o de recursos seréa dividida em quatro grupos:

)
ﬂ‘ 13.1 Alocagao direta em Titulos Publicos:

13.1.1 Asset Alocation: Alocagdo entre os diversos tipos de Titulos
Publicos, preferencialmente NTNB com duration atrelado ao calculo
atuarial, no que se refere a programacdo de desembolso, para atender a
folha de pagamento dos beneficios previdenciarios.

13.1.2 Market Timing: Ayalise de mercado para detectar o momento

f
¥
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13.2 Cotas de fundos de investimentos e/ ou cotas de fundos de investimentos
em cotas, do tipo:

1321 Renda Fixa

13.2.1.1 Passivo, Indexado ou Referenciado: Onde o
fundo tenha como objetivo e politica de investimento, a busca
de retorno de um dos subindices do IMA ou IDKA (indice de
Duragao Constante Anbima)

13.2.1.2 Ativo - Onde o fundo adote as estratégias de
asset alocation, market timing além de derivativos (estes
limitados a 100% da carteira de ativos) de forma a superar
preferencialmente o IMA ou do indice de Duragéo Constante
Anbima - IDKA, mas mitigando o risco de volatilidade dos juros
dos ativos que compdem a carteira de investimento dos fundos.

13.3.1 Renda Variavel (Agdes, Multimercados, Fundos de
Participagédo e Fundos Imobiliarios), utilizando o sistema Stop picking,

onde o gestor devera selecionar as agbes com maior potencial de
retorno.

14  FAIXAS DE ALOCAGAO DE RECURSOS

14.1 Renda Fixa

Alocacgao (%)

Tipo Limite Limite
Resolugéao| Alocagao Obrigatoriedade
i % %

| - Conta de custddia

Titulos Publicos 100 100 segregada /\_‘)\ k€‘¢b
NS

| - Até 15% do Patrimbnio
liquido do Fundo

Il — Benchmark do fundo no
IMA ou IDKA

I1l- Até 100% dos recursos
financeiros do Macaeprev

Fundos 100% TP 100 100

Operagodes 5 5 Analise do risco de
\ Compromissadas contraparte
Fundo l - Ate 15% do Patriménio

Refergrbjado 60

X = 0(@ \;b/ @x Y
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Il — Benchmark do fundo em
IMA ou IDKA;

[Il - Risco de crédito de acordo
com os itens 9 € 10 e demais
itens desta PAL.

Fundos Renda
Fixa

40

40

| - Até 15% do Patrimbnio
liquido do fundo;
Il - Carteira com benchmark no
IMA ou IDKA;
Il - Risco de crédito de acordo
com os itens 9 e 10 e demais
itens desta PAI.

Poupanga até
Limite FGC

15

15

Dos recursos financeiros do
Macaeprev

Letras Imobiliarias
Garantidas

20

20

| - Até 15% do Patriménio
liguido do fundo;

Il - Risco de crédito de acordo
com os itens 9 e 10 e demais
itens desta PAI.

FI em Direitos
Creditorios — Cota
Sénior

| - Que a soma deste
investimento em FIDC
ABERTO, néo ultrapasse 5%
dos recursos financeiros do
Macaeprev e até 5% do
Patriménio Liquido do Fundo.
Il - Risco de crédito de acordo
com os itens 9 e 10 e demais
itens desta PAI.

Fundo de Crédito
Privado

| - Que o0 somatodrio
concomitante com FIDC
fechado nao passe de 5% dos
recursos financeiros do
Macaeprev.

Il - Risco de crédito de acordo
com os itens 9 e 10 e demais
itens desta PAI.

CDB até Limite
FGC

15

| - Até 15% do Patriménio
liquido do fundo.

Il - Dos recursos financeiros
do Macaeprev

FI Debentures
Incentivadas

| - Até 15% do Patrimdnio
liquido do fundo.
Il - Dos recursos financeiros

/—Jj

)
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do Macaeprev
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14.2 Renda Variavel

Alocacao (%)
TIPO Limite Limite 3
Resolugao| Alocagao |DIVERSIFICACAO
% %

| - Até 15% do
Patriménio Liquido

Fundo Referenciado do Fundo,
Acdes Ibovespa, IBRX ou 30 30 Il - Ate 20%dos
IBRX-50 recursos
financeiros do
Macaeprev

| - Até 15% do

Patriménio Liquido

_ do Fundo,

Fundo de indice de Agdes 30 30 Il - Até 20% dos

recursos

financeiros do

Macaeprev

| - Até 15% do

Patrimonio Liquido
do Fundo,

FI AgBes 20 20 |||- Até 15 % dos

recursos

financeiros do

Macaeprev

| - Até o limite de

5% do PL do Fundo

Multimercado Aberto 10 10 Il - Até 5% dos

recursos financeiros

do Macaeprev

| - até o limite de

- Fl em Participagoes - 9
Fachelo 5 5 5% do PL do b
. fundo. ‘E’J
e | - até o limite de r)\
ﬂ‘h\‘/ Fundo Imobiliario 5 5 5% do PL do fundo \
| - Até 5% dos e
recursos \\Q@\ '
o financeiros do :
Fl de In\?lacl;_;aésvgfilercado 20 20 Macaeprev
Il - Até o limite de
15% do PL do
fundo ! \

| | \r_\)
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14.2.1 O somatério dos investimentos da tabela acima ndo podera
ultrapassar a 30% (trinta por cento), do total dos recursos da Carteira do
Macaeprev.

15 OBRIGACOES

Para a execugédo desta Politica Anual de Investimentos e cumprimento da
legislag@o em vigor, sera obrigatéria a realizacdo dos itens abaixo:

15.1 Elaborag&o de relatérios, no minimo mensais, de rentabilidade, tendo como
parametro de analise:

15.1.1 A variagao do CDI;
15.1.2 A Meta atuarial, no més e no exercicio:

15.1.3 IMA-B, IRF-M, DI, IRF-M1, IRF-M1+, IMA GERAL, IMABS5,
IDKA2A,MULTIMERCADO e ACOES (rentabilidade no exercicio,
Ultimos 12, 24 e 36 meses, percentual de alocagdo em relagdo ao
PL do Instituto, total aplicado, somatdrio dos investimentos, grau de
risco de cada investimento, maior e menor rentabilidade de cada
fundo nos ultimos 12(doze) meses.

15.1.4 O VaR - Value at Risk
15.1.5 Média de todos os indices que medem a inflagdo.
15.1.6 IBOVESPA, IBRX, IBRX-50

15.1.7 Taxa de Juros mensal

Qp 15.1.8 IPCA-IBGE
- r 15.1.9 Outros que se fizerem necessarios

16.2 Em atendimento ao Principio da Transparéncia e Publicidade, esta Politica
de Investimentos sera publicada, apés aprovacgdo do Conselho Previdenciario, no
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev.

ﬁ &’/A\A Macaé — RJ, 29 de outubro de 2019.
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