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ATA n° 18 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 09/05/2024 — Ata de Reunido extraordinaria do

Conselho Previdencidrio do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro n® 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos nove dias do més de
maio do ano de 2024, através do aplicativo Zoom, no horério de 17 horas. Presentes todos os membros, a
reunido teve inicio com o Gestor de Investimentos, Erenildo Motta, informando ao Conselho sobre a
Compra Direta de Titulos Publicos Federais. Informou, ainda, que, considerando o item 5.2. — Limites e
Alcadas da Politica Anual de Investimentos (PAI) para o ano 2024, que autoriza o Presidente, o Diretor
Financeiro e o Gestor de Recursos do Macaeprev a realizarem a compra direta de Titulos Publicos
Federais de acordo com o resultado de Cash Flow Matching do Estudo de Asset Liability Management
(ALM). Ainda de acordo com a PAI 2024, o objetivo ¢ realizar as compras de Titulos Piblicos Federais

com as taxas indicativas acima do [PCA + 5,50%.

Saldo disponiveljdas Aplicagdes em fundd® de
contribuigdes previdinelings ‘cstimentos - cprey ja Valor total dos recursos reecbidos
recchidas mensalmente possua recursos mvestidos
Aplicagdcs em fundos de Atc 2% do total dos recursos do

Realocagoes entre fundos de

: i vestimentas onde o Macacprev ja Macacprev no tltimo dia util do més
mvestimentos L oo nd I - W -
Realocagoes para Titulos Compra Dircta de Titulos Pablicos De acordo com o resultado & Cash

Publicos Federais Federais Flow Matching do Estudo df§ ALM

Fonte: Politica Anual de Investimentos 2024 — Macaeprev
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Fonte: Estudo de Asset Liability Management - Macaeprev

- 05/04/2024: No fechamento do dia 04/04/2024 das NTNs-B com vencimento em 2040 e 2045, as taxas

estavam superiores a meta atuarial do Macaeprev (IPCA + 5,02%), conforme imagem a seguir.
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Titulos Pablicos Federais 04/ Abr/ 2024

Papel IPCA NTN-8 - Taxa (0 a.a.) /252
intervalo Indicative
Codigo Dala Data de Tx. Tx. Ta. 1)
SELIC Base/Emissio Vencimenlo Compra | Venda | Indicativas Hisime [ Baxime | Wi Mixtinh

(no) (pn) | (D+1) {D+1)

50133 /07,2000 15/08/2024 | 72,5321 | 7.anaz P SLeA 4.264,13520%| 7.0087 | 8.17% £,9472 80415

12053| 5.6128 | 6,2262 | 5,5218 £.13€

TEU199 [ 1S/07/2000

5479348 | T.ARRH | 5 4421 5,9147

Fonte: Anbima

Dessa forma, realizamos a aquisi¢do de Titulos Piblicos do tipo Nota do Tesouro Nacional série B (NTN-
B), com vencimento em 2040 e 2045 e “marcagao na curva”.Para a aquisi¢do foram solicitadas cotagdes
para oito instituigdes financeiras: Banco do Brasil, Caixa Econémica, Itat, BTG Pactual, Santander, BGC
Liquidez, XP Investimentos e Warren Rena. As taxas apresentadas para negociagdo no dia 05/04/2023, as

15h00min, foram as seguintes:

Instituicdes B40 B45
BB
BGC 5,9240| 5,9680
Itad 5,9300| 5,9700
Santander | 58501 5,9001
Rena 5,9420| 5,9820
XP 59420 5,9750
BTG 59300/ 5,9750
Caixa 59100/ 5,9700
compra 5,9350 5,9750

As melhores taxas foram ofertadas pela XP Investimentos e Warren Rena, sendo 5,9420% para as NTN-B

2040 e 5,9820% para as NTN-B 2045, O Banco do Brasil nio enviou cotagio. Em ato continuo, entramos

em contato com a XP Investimentos ¢ a Warren Rena para confirmar as taxas das NTN-B 2040 e 2045.

Devido a alta volatilidade do mercado, as institui¢des nao conseguiram manter as taxas inicialmente

ofertadas. Em seguida, entramos em contato com as instituigdes que apresentaram a segunda melhor

cotagdo, que também ndo conseguiram honrar as taxas. Apos isso, recebemos novas cotagdes do BTG
Pactual e da BGC Liquidez, melhorando as taxas enviadas inicialmente. As novas ofertas foram de
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5,9350% para as NTN-B 2040 (BTG Pactual) e 5,9750% para as NTN-B 2045 (BGC Liquidez). Com as

taxas confirmadas, fechamos as compras com as Institui¢des nos termos abaixo:

NTN-B Emissor Venci Marcagdo| Contraparte Taxa P.U. Q dade| Valor em Reais |Operagdo | Liquidago
2040 |Tesouro Nacional| 15/05/2040 | Curva BTG Pactual IPCA + 5,9350% [4331,610043| 23086 R$ §9.699.549,45 | Atermo | 08/04/2024
2045 |Tesouro Nacional| 15/08/2045 | Curva BGC Liguidez | IPCA + 5,9750% |4382,791865] 22817 |R$ 100.002.161,98| A termo | 08/04/2024

A seguir, apresentamos as taxas de referéncia da Anbima no fechamento do dia 05/04/2024, que mostram

que as compras foram realizadas dentro do tinel da Anbima.

Titulos Pablicos Federais 05/Abrf2024
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Tntervala Indicative
Coadign Data Data de Tx. T Tx. oy
SELIC |Base/Emissdo Vencimento Compra| Venda | Indicativas Minimo Maxitno | Minimo Msxima

(Do) (D0) (D+1) {D+1)

Fonte: Anbima

Para a aquisigdo dos Titulos Publicos, conforme a Comunicagio Interna n° 068/2024, foram resgatados
R$ 216.511.167,77 (duzentos e dezesseis milhdes e quinhentos e onze mil e cento ¢ sessenta e sete reais e
setenta e sete centavos) do fundo Caixa FI Brasil IRF-M 1+ Titulos Piblicos RF LP, CNPJ:
10.577.519/0001-90 e R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) do fundo BB Previdenciirio RF
Perfil FI, CNPJ: 13.077.418/0001-49. Como o Banco do Brasil é a instituicio custodiante do
Macaeprev, o resgate no fundo BB Previdencidrio RF Perfil FI facilitou a liquidagdo das compras de
titulos, além de evitar o risco de indisponibilidade de sistema no momento da transferéncia entre as
instituigdes. Apos a conclusdo do Resgate Total do fundo Caixa FI Brasil IRF-M 1+ Titulos Publicos,
os recursos foram reinvestidos em sua totalidade no fundo BB Previdencidrio RF Perfil FI para
recompor a posi¢ao.18/04/2024: No fechamento do dia 17/04/2024 das NTNs-B com vencimento em

i

2026, 2027 e 2028, as taxas estavam superiores 4 meta atuarial do Macaeprev (IPCA + 5,02%), conforme

imagem a seguir.

e
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Titulos Publicos Federais 17/Abrj 2024
Papel IPCA NTN-B - Taxa (9% a.a.)/252
Intervalo Indicative
Codigo Data Data de Tx. Tx. Tx. o
SELIC Rase/Emissio Vencimento Compra Venda | Indicativas Minimo | Maximo | Minimo Maximo

(Do) (Do) | (D+1) (D+1)

6,9977

5,7479

6.1097| &.1260

| 6,1028 H.1200

£,1476 |[5.1095| 6,124

Fonte: Anbima

O ano de 2024 tem sido marcado por grandes discussdes e incertezas em torno da politica fiscal do
governo, das taxas de juro nos EUA e da escalada das tensdes geopoliticas no Oriente Médio.Do lado
doméstico, as metas fiscais entre 2025 e 2028 foram revisadas substancialmente para baixo. Como nio foi
dado nenhum foco relevante ao controle de despesas, formalizando que o ajuste fiscal deve ser feito pelo

proximo governo, o prémio de risco fiscal aumentou bastante.

= % ¢xame. Gl

Econamia  Macro em Pauta

fome » Economia

Em menos de um ano, governo flexibiliza
arcabouco fiscal e reduz metas primarias
entre 2025 e 2028

Ajuste nas contas publicas ficara para o proximo governo, seja ele Luiz Inacio Lula da Silva reeleito,
seja quem for o sucessor

/ Fonte: Exame

O Boletim Focus, divulgado em 16/04/2024, mostrou alta das expectativas de inflagdo para 2025
(horizonte relevante de politica monetéria) e da taxa Selic para o final de 2024. E provavel que essas

revisdes continuem nas proximas semanas Jjunto com a elevagio da curva de juros. Além disso, o délar \

Ee!
) 8

teve uma forte alta na semana.
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Economia  Macro em Pauta

iy Economia

Os recados de Campos Neto: aumento de
incertezas e o risco de fim do ciclo de queda
de juros

Afirmagoes do presidente do Banco Central sinalizam que o ciclo de queda de juros pode estar mais
perta do fim, apos aumento do risco com mudanca da meta fiscal

Fonte: Exame

Nos EUA, o CPI de margo ficou acima das estimativas (0,4% versus 0,3%), assim como a medida de
nucleo (que exclui os itens mais volateis como alimentos e energia). Os dados nio foram positivos e o
mercado reagiu negativamente. Os dados indicam um cenario inflacionario com maiores dificuldades em
convergir para a meta de longo prazo de 2% como também indicam uma necessidade de continuagio de
aperto monetario. Desde a divulgagdo do dado, a curva de Jjuros americana subiu em todos os vértices e o
mercado consolida suas apostas de inicio do ciclo de corte de juros em setembro. Cabe ressaltar que o
Brasil ¢ um dos paises mais sensiveis a escalada dos juros nos EUA e foi bastante afetado.Para agravar o
quadro, o ataque do Ird a Israel traz o risco de uma escalada das tensdes no Oriente Médio, cuja
consequéncia mais imediata e temerdria aos mercados seria uma elevagio dos pregos do petréleo, num
ambiente em que a inflagdo corrente ja é desconfortavel. Além disso, o conflito envolve o risco nuclear do
Ird. E importante lembrar que o conflito entre Hamas e Israel ainda ndo esta perto de uma resolugdo. A

combinagdo desses riscos resultou na inversio na curva de N1 N-B, como pode ser visto na imagem a

seguir. ’) N
-

TrCdou e /‘/’_}FY)
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Fonte: BTG Pactual

Considerando a inversdo da curva, entendemos que, nesse momento, fazia sentido antecipar a realocagio
dos fundos de vértice que terdo seu vencimento em agosto de 2024, além de utilizar parte do saldo para
alongamento até 2040 para aplicagio nas NTN-B com vencimento em 2026, 2027 e 2028 e “marcagio na
curva”.Para a aquisigdo foram solicitadas cotagdes para oito instituigdes financeiras: Banco do Brasil,
Caixa Econdmica, Itati, BTG Pactual, Santander, BGC Liquidez, XP Investimentos ¢ Warren Rena. As

taxas apresentadas para negociagao no dia 18/04/2023, as 14h00min, foram as seguintes:

Santander | 6,3001 6,2601 | 6,2201

Rena 6,3310 | 6,2950 | 6,2650
Xp 63510 | 6,2810 | 6,2550
BTG 6,3350 | 6,2970 | 6,2530

Caixa

As melhores taxas foram ofertadas pela XP Investimentos, BTG Pactual e Warren Rena, sendo 6,3510%
para as NTN-B 2026, 6,2970% para as NTN-B 2027 e 6,2650% para as NTN-B 2028, respectivamente. A
Caixa Econémica Federal ndo enviou cotagao.Devido a alta volatilidade do mercado, algumas instituigdes

cas enviadas ficaram

enviaram novas cotagdes com taxas acima d as inicialmente. Por fim, ag

conforme a imagem a seguir.

Instituicdes B26 B27 B28
BB 6,3200 6,2700 | 6,2400 b
BGC 6,3300 6,2825 | 6,2510
Itad 6,3300 6,2700 | 6,2300

\\.
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Instituicdes|  B26 B27 B28
BB 6,3200 | 6,2700 | 6,2400
BGC 6,3300 | 6,3010 | 6,2510
Itau 6,3300 | 6,2700 | 6,2300

santander | 3001 | 62601 6,2201

Rena 6,3400 | 6,3000 | 6,2650

XP 6,3510 | 6,2810 | 6,2610
BTG 6,3350 | 6,2970 | 6,2530
Caixa

Compra 6,3510 | 6,3010 | 6,2650

Dessa forma, as melhores taxas foram ofertadas pela XP Investimentos, BGC Liquidez ¢ Warren Rena,
sendo 6,3510% para as NTN-B 2026, 6,3010% para as NTN-B 2027 e 6,2650% para as NTN-B 2028,
respectivamente. Em ato continuo, entramos em contato com a XP Investimentos, BGC Liquidez e a
Warren Rena para confirmar as taxas das NTN-B 2026, 2027 e 2028. Com as taxas confirmadas,

fechamos as compras com as Instituigdes nos termos abaixo:
[ NTN-B Emi: Vencis L 1 Contraparte Taxa P.U. Quantidade| Valor em Reais [Operagio Liquidagdo

G

2026 | Tesouro Nacional| 15/08/2026 | Curva XP IFCA +6,3510% |4270,610585| 23415 R$ 99.996.346,84 | Atermo | 19/04/2024
2027 | Tesouro Nacional | 15/05/2027 | Curva BGC Liquidez | IPCA + 6,3010% [4333,999857| 57683 |RS 249.998. 113,75] Aterma | 19/04/2024
2028 | Tesouro Nacional| 15/08/2028 | Curva Warren Rena | IPCA + 6,2650% |4263,994942| 35197 | RS 150.079. 829,97| Atermo | 19/04/2024

A seguir, apresentamos as taxas de referéncia da Anbima no fechamento do dia 18/04/2024, que mostram

que as compras foram realizadas dentro do tinel da Anbima.

Titulas Pablicos Federais 18/Abrf 2024
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
%/0\ Intervalo Indicativa
Codigo Data Data de Tx. To. Tat. PU
SELIC Base/Emissao| Vencimente Compra | Venda | Indicativas Minimo | Mdxims [ Minimo Mixirve
(Do) (pD)  (D+1) {D+1)

a7i2000 15/08/2024 | 7,.8504 )| 7,1192 | B.2742 | 7.7407 5.4038

6.0700

A.0800
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Para a aquisigio dos Titulos Piblicos, conforme a Comunicagio Interna n° 072/2024, foram realizadas as
seguintes movimentagdes:Resgate total do fundo BB Previdenciirio RF IMA-B 5 Lp FIC FI, CNPJ:
03.543.447/0001-03 (R$ 155.831.077,28, cento e cinquenta e cinco milhges e oitocentos e trinta e um
mil e setenta e sete reais e vinte e oito centavos);Resgate de R$ 420.000.000,00 (quatrocentos e vinte
milhdes de reais) do fundo BB Previdenciirio RF Perfil FI, CNPJ: 13.077.4]8/0001-49:Resgate de RS
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) do fundo BB Renda Fixa Referenciado DI TP FI LP, CNPJ:
l1.046.645/0001-81;Resgate de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhées de reais) do fundo Caixa FI Brasil
DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97;Resgate de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) do fundo
Caixa FI Brasil Titulos Piblicos RF, CNPJ: 05.164.356/0001-84.0s recursos resgatados na Caixa
Econdémica Federal foram transferidos para a conta corrente 10610-0 do Banco do Brasil. Como o Banco
do Brasil ¢ a institui¢io custodiante do Macaeprev, tal movimentagio facilitou a liquidagdo das compras
de titulos, além de evitar o risco de indisponibilidade de sistema no momento da transferéncia entre as
instituigdes. Apoés a conclusio do Resgate Total do fundo BB Previdencidrio RF IMA-B 5 LP FIC FI,
0s recursos foram reinvestidos em sua totalidade no fundo BB Previdenciirio RF Perfil FI para
recompor a posi¢ao.Adicionalmente ainda serdo realizadas as seguintes movimentagdes para recompor a
posicdo em fundos DI:Resgate total do fundo Caixa FI Brasil IMA-B TP RF LP, CNPJ
10.740.658/0001-93, com posterior aplicagdo nos seguintes fundos:Aplicagdo de R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) no fundo BB Previdencidrio RF Perfil FI, CNPJ: ]3.077.418/0001-49;Aplica950 do
saldo remanescente no fundo Caixa FI Brasil DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97;Resgate total do fundo
BB Previdenciirio RF IMA-B 5+ TP P F I, CNPJ: 13.327.340/0001-73; Aplicagdo do total resgatado
no fundo BB Previdencidrio RF Perfil FI, CNPJ: 13.077.418/0001-49.Entendemos que, nesse
momento, foi uma excelente oportunidade com baixissimo risco ¢ retorno adequado. Cabe ressaltar que a
decisdo foi baseada no Estudo de ALM e na estratégia aprovada na Politica Anual de Investimentos,
observando os limites estabelecidos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021.A tabela abaixo traz todas as

compras de Titulos Pablicos realizadas com as respectivas taxas e taxa média de aquisigio:
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MEDIA GERAL

Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Médlag
NTN-B 2024 | rsS 998.560,99 6,7460%| RS 67.362,924
RS 998.560,99 RS 67.362,924 6,7460% |
[Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média |
NTN-B 2025 | RS 20.001,922,26 6,0000%| RS 1.200.115,336
NTN-B 2025 | RS 19.998.871,32 6,0200%| RS 1.203.932,053
NTN-B 2025 | RS 19.996.526,46 6,0150%| RS 1.202.791,067
NTN-B 2025 | RS 20.000.481,25 6,0500%| RS 1.210.029,116
NTN-B 2025 | RS 19.997.440,70 6,0700%| RS 1.213.844,650
NTN-B 2025 | RS 19.998.218,00 6,2200%| RS 1.243.889,160
NTN-B 2025 | RS 20.000.543,65 6,2020%| RS 1.240.433,717
NTN-B 2025 | R3S 19.996.183,71 6,2401%| RS 1.247.781,860
NTN-B 2025 | RS 39.998,426,01 6,2720%| RS 2.508.701,279
NTN-B 2025 | RS 19.998.805,46 6,3530%| RS 1.270.524,111
NTN-B 2025 | RS 99.997.324,90 6,0600%| RS 6.055.837,889
NTN-B 2025 | R3S 100.030.387,04 6,0800%| RS 6.081.847,532
RS 420.015.130,76 R$ 25.683.727,769 6,1150% |
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média l
NTN-B 2026 | RS 50.003.250,05 5,9950%| RS 2.997.694,840
NTN-B 2025 | RS 24.995.865,43 6,0010%| RS 1.500.002,124
NTN-B 2026 | RS 24.996.098,86 6,1710%| RS 1.542.509,261
NTN-B 2026 | RS 99.996.346,84 6,3510%| RS 6.350.767,988
RS 199.991.565,18 RS  12.390.97a,213 6,1957% |
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média I
NTN-B 2027 | RS 99.997.911,60 6,1700%| RS 6.169.871,146
[NTN-B 2027 RS 249.998.113,75 6.,3010%| RS 15.752.381,147
RS 349.996.025,35 RS  21.922.252,293 6,2636% |
Iﬂpu Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média l
[NTN-B 2028 RS 150.079.829,97 6,2650%| RS 9.402.501,348
RS 150.079.829,97 RS 9.402.501,348 6,2650% j
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média I
NTN-B 2040 | R3S 99.999.549,45 5,9350%| RS 5.934.973,260
RS 99.999.549,45 RS 5.934.973,26 5,9350% |
[ﬂpo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média I
NTN-B 2045 | RS 24.998,098,19 5,9475% RS 1.486.761,890
RS 9.925.278,33 5,7420%| RS 570.139,162
RS 49.996.714,56 5,9000%| RS 2.949.806,159
RS 49.996.072,39 5,9100%| RS 2.954.767,878
RS 100.002.161,98 5,9750%| RS 5.975.129,178
RS 234.922.325,45 RS  13.936.604,267 5,9324% |
Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média j
NTN-B 2050 | RS 9.999,724,96 5,7915%| RS 579.134,071
NTN-B 2050 | RS 24.999.099,32 5,9800%| RS 1.494,946,139
NTN-B 2050 | RS 24.998.777,38 6,0570%| RS 1.514.175,946
NTN-B 2050 | RS 49.997.529,05 6,0200%| RS 3.009.851,249
NTN-B 2050 | RS 49.999,679,01 6,0200%| RS 3.009.980,676
NTN-B 2050 | RS 24.996.712,11 6,0210%| RS 1.505.052,036
NTN-B 2050 | RS 50.001.700,08 5,9030%| RS 2.951.600,356
NTN-B 2050 | RS 49.994.930,61 5,9060%| RS 2.952.700,602
RS 284.988.152,52 RS 17.017.441,075 5,9713% _]
Tipo | Valor da Compra _ Taxa Comprada Resultado Taxa Média ]
NTN-B 2055 | RS 9.999,905,79 5,7960%| RS 579.594,540
NTN-B 2055 | RS 24,997.181,18 5,9800%)| RS 1.494.831,435
NTN-B 2055 | RS 25.000.154,96 6,0610%| RS 1.515.259,392
NTN-B 2055 | RS 49.999.044,52 6,0200%| RS 3.009.942,480
NTN-B 2055 | RS 24.996.905,90 6,0210%| RS 1.505,063,704
NTN-B 2055 | RS 49.996.451,13 5,8000%| RS 2.949.790,617
RS 184.989.643,48 RS  11.054.482,167 5,9757% |
A . Valor da Compra Taxa Comprada Resultado _MM
e NTN-B 2060 | RS 10.002.108,49 5,7960%| RS 579.722,208
NTN-B 2060 | RS 24.999.107,72 5,9800%| RS 1.494.946,642
NTN-B 2060 | RS 24,997.336,12 6,0110%| RS 1.502.589,874
NTN-B 2060 | RS 24.996.548,82 6,0120%| RS 1.502.792,515
RS 84.995.101,15 RS 5.080.051,239 5,9769%
= MEDIA GERAL
[Tipo [ Valor da Compra |[Taxa Comprada I Resultado [ Taxa média
| R$ 2.010.975.884,30 | [R$ 122.a90.370.,556 | 6,0911%

A tabela a seguir traz uma comparagao entre a carteira atual de titulos do Macacprev (base 30/04/2024) e
a carteira sugerida pelo ALM.. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e
trinta minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes, ficando, desde j4, os conselheiros
convocados para a reunido extraordindria, a ser realizada no dia 16/05/2024’137"_515 17:00 horas, forma

presencial, para apresentagio do Fstu



iPhone


Versdode ggg Wondershare

Teste @ PDFelement

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
N

Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Conselho Previdencigrio

Eresfildo Motta da SlIva Junior
/}gé;«fvytﬁzr/(’/

ildomar Camara da Cunha

W@bx%/o\

e
Juljana 'beit%’m Michelle Crozoé de Souza

Gabriel anda Pecanha

/ 10



iPhone


		2024-06-10T05:46:58-0700
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com




