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ATA 1’ 31 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 26/07/2024 Ata de Reunido ordiniria do Conselho
Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Maca¢, situado 4 Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro
n® 293, Centro, Macaé. Rio de Janeiro, realizada aos vinte ¢ seis dias do més de julho do ano de 2024, através do
aplicativo Zoom, no hordrio de 17 horas. Presentes todos os membros, o gestor de investimentos deu inicio a
reunido, informando que O més de junho foi de grandes desafios para os gestores de recursos. Além do cenario
fiscal desafiador no Brasil, a acirrada disputa entre o governo e o Banco Central elevou a volatilidade do mercado.
Os investimentos no exterior continuaram apresentando bons resultados, impulsionados pela valorizagéo do dolar
em relagdo ao real e pelo desempenho positivo dos indices globais.No front geopolitico, a repercussao do conflito no
oriente médio se mantém, desta vez com a apreensdo sobre um possivel conflito entre Israel e Hezbollah. Além
disso, a guerra da Ucrania completa 29 meses, sem perspectivas de avango nas negociagdes diplométicas.Nos EUA,
os dados do varejo ficaram abaixo do esperado e os PMIs do setor manufatureiro, que sdo indices de confianga do
setor, desaceleraram em maio. Da mesma forma, o Indice de Sentimento do Consumidor, coletado pela
Universidade de Michigan, caiu em junho pelo terceiro més consecutivo, refletindo pessimismo em relagio a
inflagio e a deterioragiio da renda. O consumo agregado recuou -0,05% m/m em abril, abaixo das expectativas (0,1%
m/m), sugerindo um inicio de trimestre com uma demanda mais timida. Com os resultados, o consumo americano
apresenta um carrego de 1,3% /1 anualizado para o 2T24, levemente abaixo dos 1,.99% verificados no 1T24. Apesar
da desaceleragdio, ndo significa que a economia norte americana esta fraca. A primeira leitura do Produto Interno
Bruto (PIB) no primeiro trimestre mostrou um crescimento de 1,6%, com expectativa de 2,9%.A inflagio medida
pelo indice CPI em maio variou 0,0% (M/M), ante o crescimento de 0,3% (M/M) em abril. Com o dado de maio, o
indice acumulado em 12 meses reduziu de 3.4% para 3,3% (A/A). Enquanto isso o nicleo do CPI, apresentou
crescimento de 0,2% (M/M), apds avangar 0,3% em abril, e o indice acumulado em 12 meses permanece clevado
com inflagio de 3,4% (A/A), ante 3,6% (A/A). Ji a inflagdo medida pelo PCE de maio apresentou estabilidade, ante
o crescimento de 0,3% (M/M) em abril, com desaceleragio da inflagio anualizada de 2.7% para 2,6%. O nicleo do
PCE apresentou crescimento de 0.1% (M/M), com redugio do indice acumulado em 12 meses de 2,8% para 2,6%,
em linha com a projecio mediana de mercado.O mercado de trabalho continua a mostrar dados robustos. No més de
maio, foram geradas 272 mil vagas, superando as expectativas do mercado, que giravam em torno de 180 mil novas
vagas. No entanto, mesmo com esse resultado positivo, a taxa de desemprego teve um leve aumento, subindo de
3,9% para 4,0%. Os salarios também apresentaram crescimento de 4,00% na comparagdo interanual. Esse cendrio
continua a pressionar a politica monetaria, o que pode levar 4 manutengdo das taxas de juros por um perfodo mais
longo.Em sua reunidio de junho, o Federal Open Market Committee (FOMC) decidiu novamente por manter os juros
béasicos estaveis no intervalo de 5.25% a 5,50% a.a. em linha com o consenso de mercado. O comunicado trouxe
apenas revisdes marginais em relagio ao anterior, com o comité atualizando a avalicdo do cenario apenas por meio
da indicagio de que foi observado um modesto progresso em diregdo ao objetivo de uma inflagdo de 2% a.a.0
presidente do Fed, Jerome Powell, assumiu uma postura bastante moderada, transparecendo a necessidade de manter
a cautela diante de um quadro de atividade ainda forte, mercado de trabalho robusto, um pouco mais equilibrado e
de uma inflagiio que acomoda, mas que segue em patamar clevado.Na China, por sua vez, o People's Bank of China
(PBoC) informou que manteve cstaveis as suas taxas de empréstimo (Lean Prime Rate - LPR), com a taxa de um
ano em 3.45% e a de 5 anos em 3,95%, conforme amplamente esperado pelo mercado. Ambas as taxas vém sendo
mantidas desde fevereiro. A manutengio das LPRs era amplamente esperada depois que o PBoC decidiu manter
inalterada a taxa da linha de crédito de médio prazo (MLF).A produgio industrial na China desacelerou de 6,7%
(A/A) em margo para 5,6% (A/A) em maio, vindo abaixo do consenso de mercado, que previa uma desaceleragao
a0s 6,2% (A/A). Houve crescimento em 33 das 41 principais industrias. Enquanto as vendas no varcjo na China
aumentaram, de 2,3% em margo para 3,7% (A/A) em maio, nimero acima das estimativas do mercado (3,0%). As
exportacdes avangaram 7,6% em comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, enquanto as importagoes
tiveram um avango de apenas 1,8%. abaixo das expectativas do mercado, Esse resultado tem sustentado o bom
desempenho da indistria. No entanto, o segmento imobilidrio ainda apresenta dados frustrantes ¢ desempenho
abaixo das expectativas.Na Zona do Euro, a inflagio medida pelo CP1 de maio acelerou para 2,6% (A/A), acima das
expectativas de mercado (2,5%). Olhando para os principais grupos, destaque para alta da inflagdo de servigos 4,1%
(A/A), voltando a acelerar ¢ alingindo o maior valor dos 4ltimos 6 meses. Por outro lado, registrando redugdo, a
inflagio de alimentos marcou 2.6% ante 2,8% A/A. Olhando para as principais economias do bloco, observou-se
\ aceleragdo na Alemanha (2.8% A/A), na Espanha (3.8% A/A) e na Franca (2.7% A/A); em sentido oposto, houve
c}esacclcragﬁn na Italia (0.8% A/A).O Comité de Politica Monetaria (MPC) do BolE (Bank of England, sigla em
inglés) manteve sua taxa basica de juros em 5,25% a.a. pela sétima reunido consccutiva, sendo esse o maior nivel de
juros desde 2008.0 Banco Central Europeu (BCE) reduziu suas trés taxas de juros diretoras em 25 bps, em linha
com a expectativa do mercado. Assim, as taxas de juros das operagdes principais de refinanciamento, de cedéncia de
liquidez e de depdsito foram reduzidas para, respectivamente, 4,25%, 4,50% e 3,75% a partir de 12 de junho de
2024 No comunicado, a autoridade monetaria justificou que a decisdo pelo corte foi tomada com base em uma
“avaliagio atualizada das perspectivas para a inflagio, da dinimica da inflagdo subjacente e da forga da transmiss@o
moderar o nivel de restrigdo apds nove meses de taxas

——

o 7;\ =4
‘%} Nw uf,a

e |


iPhone


Versdode ggg Wondershare

Teste @ PDFelement

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

i, ™ ™
MACAEPREV Conselho Previdenciario

constantes™. A preocupagio continua sendo o forte crescimento dos saldrios e, consequentemente, ¢ aumento dos
custos de mio de obra. Além disso, os choques sobre os pregos causados pela guerra entre Rissia e Ucrdnia ainda
nédo se dissiparam totalmente, ¢ a elevagio dos fretes maritimos devido ds mudangas de rotas diante da inseguranca
no Mar Negro. No Brasil, a confianga teve predominia positivo. Destaque para a confianga do consumidor (-4.3%
para 2,1%, M/M). Nos dados da economia real, houve nimeros favoraveis em maio, com destaque para taxa de
desemprego, recuando de 7,5% para 7,1%. Dentre os meses de maio, essa ¢ a menor taxa desde maio de 2014,Em
relagdo aos dados da atividade ccondmica. Com ajuste sazonal, a taxa de desemprego recuou de 7,3% para 7,0%.
Nesse sentido, vale destacar a geragio liquida de vagas formais (CAGED) de maio (131.800).Em abril, a inddstria
recuou 0,5% (M/M), prejudicado por bens intermedirios (-1,2%), que tem o maior peso do setor. Entre os ramos,
destaque para indistria extrativa (-3.4%), produtos téxteis (-2,8%) e informatica (-2,6%).0 indice de Atividade
Econémica do Banco Central (IBC-Br) ficou estavel na margem mensal. Entre os vetores, destaque positivo para
servigos e destaque negativo para varejo ampliado e indistria.Por outro lado, o resultado priméario do governo
central de maio foi de R$ -61 bilhdes, com destaque para a despesa primaria (14%, A/A).Em relagio ao campo
monelario, o Banco Central do Brasil (BCB) deliberou, por unanimidade, manter a taxa basica de juro (Selic) em
10.50% a.a. A manulengdo foi em linha com o mercado. No ambiente externo, o Comité avaliou que o cendrio se
manteve adverso, em fungdo da incerteza elevada sobre a flexibilizagdo monetaria nos EUA. No ambiente
doméstico, o Copom avaliou que o mercado de trabalho segue com dinamismo maior do que o esperado. As
projegoes de inflagdo do Copom no cendrio de referéncia foram revisadas para cima (3,8% para 4,0% em 2024;
3.3% para 3.4% em 2025). Os itens do balanco de riscos para a inflagdo nao se alteraram e o pardgrafo sobre a
condugdo da politica fiscal teve poucas alteragoes, trazendo a preocupagio com o impacto nos ativos financeiros. No
que concerne aos proximos passos, nio foi fornecido um guidance.O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) divulgou o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) que avangou +0,21% (M/M) em

jiunho, desacelerando em relagdo ao avango de +0,46% (M/M) observado no més anterior, Sendo que a variagio foi
4 ¢

inferior a projegio de mercado de +0,32%. Com isso, o indice acumulou alta de +4,23% em 12 meses (ante +3,93%
em maio), acelerando assim nessa base de comparagdo. Os itens que mais contribuiram vieram dos grupos de
Alimentagao ¢ Bebidas (variagdo de +0,44% ante plowwo de +0,71%) e Salde e cuidados pessoais (+0,54% ante
projegio de +0,7%), A maior contribui¢do para a variagio do indice contudo, partiu de grupo Alimentagao e bebidas
influenciado pelo aumento dos itens de Alimentagdo no domicilio com destaque para Leites e derivados.Os pregos
administrados avangaram +0,33% em junho ante +0,55% de maio, influenciados principalmente pelo avango dos
pregos do item Pedagio (+3,35% ante -4,99% na leitura anterior).Ja os pregos livres desaceleraram (+0,16%) ainda
se mantendo como os principais vetares do IPCA. Nas aberturas dos pregos livres, produtos industriais, alimentos e
servicos desaceleraram de +0,29% para 10,13%, de +0,66% para +0.47% ¢ +0,4% para +0,04%, respectivamente. A
média dos ntcleos desacelerou na comparagio mensal (de +0,39% para +0,23%), enquanto quando observada a
variagio acumulada em 12 meses acelerou para 13,58%.0 Ibovespa, principal indice da bolsa de valores brasilcira,
em junho, apresentou valorizagdo de 1,48% em relagdo ao més anterior, fechando aos 123.906 pontos. No ano, o
indice acumula queda de -7,6%, se descolando das principais bolsas do mundo.Neste contexto, a performance
desfavordvel no ano continua sendo explicada, sobretudo, pela possivel necessidade de os Estados Unidos
permanecerem com uma politica monetaria contracionista, o que acaba pressionando os juros dos paises emergentes,
como o Brasil, e dificultando a performance dos ativos de risco.Além disso, no ambito doméstico, os agentes do
mercado permanecem com duvidas sobre a sustentabilidade do arcabougo fiscal, bem como de que forma se dard a
condugdo da politica monetaria do proximo presidente do Banco Central, fazendo com que haja estresse nos juros
domésticos, no cadmbio e no prémio de risco do pafs. impactando negativamente a bolsa.Ainda no curto prazo o
cenario deve seguir volatil e desfavoravel i alocagiio em equities até que se tenha uma maior certeza acerca do inicio
de cortes de juros pelo Fed. A politica monetaria norle-americana segue tendo grande influéncia no desempenho da
bolsa brasileira e tem se mostrado o principal fator que dita o apelite a risco de emergentes.Espera-se que o fluxo
estrangeiro para o Brasil aumente a partir de uma maior defini¢io do inicio de cortes pelo FOMC. Internamente, €
esperado que o fluxo doméstico aumenle a partir de uma Selic mais proxima a um digito, expectativa que foi
prorrogada para o segundo semestre de 2025, No més de junho, nosso portfélio teve desempenho superior a Meta
Atuarial. A Carteira fechou o més com uma rentabilidade de 1,44%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo
IPCA + 5,02%, foi de 0,62%. No més de junho, observamos um comportamento positivo em nossos
fundos de investimento. Os investimentos no cxterior foram os gque mais contribuiram para nossa carteira.
Dessa forma, as maiores altas na carteira foram do Caixa Institucional BDR Nivel | com 12,73%, BB Multimercado
Global Select Equity I1E com 10,57% ¢ BB Ag¢des Globais Institucional BDR Nivel I com 9,77%. Esse desempenho
positivo deve-se, principalmente, a otima temporada de resultados corporativos nos EUA € ao boom das empresas
de tecnologia, especialmente ligadas a projetos de inteligéneia artificial. Isso foi extremamente benéfico para a
classe de ativos e, consequentemente, para a nossa carteira.Nesse més, a bolsa brasileira acompanhou o cenério
global. Falas mais comedidas do Presidente Lula, acenando que o governo comegara a cortar gastos geraram um
certo alivio. Dessa forma, quase toda a carteira (In Macaeprev fechou no campo positivo, com apenas trés fundos
com rendimentos negativos: Caixa Brasil Agoes - m -0,11%, Caixa Small Caps Ativo com -0,44% e Caixa FI /
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Brasil IMA-B 5+ com -2,25%. Com isso, as forgas vendedoras, devido ao contexto macroecondmico, reduziram a
pressdo nas cotagoes das nossas empresas. Dessa forma, como expressado no relatorio de maio, entendemos que a
taxa de retorno esperada em um prazo maior ¢ bem interessante e que na renda variavel, por vezes, 0s retornos
podem se materializar rapidamente, como no presente més.Dai a importincia de mantermos nossa posi¢io,
Justamente pela dificuldade de prever quando e com que intensidade essa recuperagio pode ocorrer. Por isso,
reforcamos a importancia de permanecermos fiéis & alocagiio estratégica claborada na Politica Anual de
Investimentos (PAI). Isso nos mantera resilientes durante a jornada e nos ajudara a alcancar melhores retornos a
longo prazo. Os ativos e classes de ativos viio subir ¢ cair ao longo da jornada, mas, ao olhar para a carteira
completa, veremos resultados significativos no longo prazo.Em média, os fundos de agdes brasileiras apresentaram
rentabilidade de 1,22%. Os fundos que acompanham a bolsa americana com protegio cambial apresentaram um
retorno médio de 3,93%. Ja os fundos com BDRs na carteira tiveram um retorno de 8,23%. Os fundos de
investimento no exterior tiveram resullado médio de 6,19%.0s fundos de vértice FI Caixa Brasil 2024 ¢ BB
Previdenciario RF TP XXI renderam 1,16%. As NTN-B 2024 renderam 0,90%, as NTN-B 2025 renderam 0,85%, as
NTN-B 2026 renderam 0,86%. as NTN-B 2027 renderam 0,86%, as NTN-B 2028 renderam 0,86%, as NTN-B 2040
renderam 0,83%, as NTN-B 2045 renderam 0,83%, as NTN-B 2050 renderam 0,84%, as NTN-B 2055 renderam
0.84% ¢ as NTN-B 2060 renderam 0,84%. Em média, as NTNs-B ficaram com 0.,85%.0s fundos de renda fixa
indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de 0,80%. O fundo de renda fixa com gestio ativa rendeu
1.22%. O fundo IMA-B S teve um retorno de 0,37%. O fundo IMA-B 5+ teve relorno de -2,25%.0 FIDC
Multisetorial Italia teve uma rentabilidade positiva de 0,66%. Até 30/06/2024 foram resgatados o total de R$
10.132.155.67 (dez milhdes ¢ cento e trinta e dois mil e cento e cinquenta e cinco reais e sessenta e sete centavos),
mais de 100% do capital total investido. O saldo em 30 de junho estava em R$ 2.141.614.47 (dois milhdes ¢ cento ¢
quarenta ¢ um mil ¢ seiscentos e quatorze reais ¢ quarenta ¢ sete centavos). O rendimento de junho da Carteira do
Instituto foi positivo em R$ 03.446.958,56 (sessenta ¢ trés milhdes ¢ quatrocentos ¢ quarenta ¢ seis mil e novecentos
e cinguenta ¢ oito reais e cinquenta e seis centavos). O Patriménio do Fundo Previdenciario fechou o més de junho
em R$ 4.469.121.176,15 (quatro bilhdes ¢ quatrocentos e sessenta e nove milhdes e cento e vinte e um mil e cento e
setenla e seis reais ¢ quinze cenlavos). A Carteira da Taxa de Administragdo teve um resultado de 0,36% no més de
junhe, totalizando um saldo de R 242.228.375,12 (duzentos e quarenta e dois milhdes e duzentos ¢ vinte e oito mil
e trezentos ¢ setenta e cinco reais e doze centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021)
apresentou um resultado positivo de 1,52% e fechou o més com o saldo de R$ 29.001.319,43 (vinte e nove milhdes
¢ um mil e trezentos ¢ dezenove reais e quarenta e trés centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2022) apresentou um resultado de 1,16% e fechou 0 més com o saldo de R$
20.750.140,59 (vinte milhdes e setecentos e cinquenta mil e cento e quarenta reais e cinquenta e

nove centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) apresentou um resultado de
1.17% e fechou 0 més com o saldo de R$ 35.333.842.83 (trinta ¢ cinco milhdes ¢ trezentos ¢ trinta e trés mil ¢
oitocentos ¢ quarenta e dois reais e oitenta e (rés centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2024) apresentou um resultado de 0,79% e fechou o més com o saldo de R$ 40.935.382,38 (quarenta
milhdes e novecentos ¢ trinta e cinco mil e trezentos e oitenta e dois reais e trinta e oito centavos). O Macacprev
encerrou 0 més de junho de 2024 com o Patrimonio Consolidado de R$ 4.837.370.236,50 (quatro bilhdes ¢
oitocentos e trinta e sete milhdes e trezentos e setenta mil e duzentos e trinta e seis reais ¢ cinquenta centavos). Os
graficos contendo as informagdes sobre investimento estdo no relatdrio em anexo que serd parle integrante da
presente ata.Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e trinta minutos, tendo a ata sido
lida e assinada por todos os presentes, ficando, desde ja, os conselheiros convocados para a reunido extraordinaria
no dia 01/08/2024, para que sejam definidas as atividades para a conclusio do progestdo, no que tange ao Conselho
Previdenciario.

CONSELHO PREVIDENCIARIO:
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