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1. INTRODUCAO

Os investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Macaé — RJ —
MACPREVI, CNPJ n° 03.567.964/0001-04, obedecera as diretrizes e principios contidos nesta
Politica de Investimentos, estabelecidas em consonéncia com os dispositivos da legislacio
especifica em vigor, definidas pelo Conselho Monetario Nacional, na conformidade da
Resolugdo n® 3.506, de 26 de outubro de 2007 e Portaria MPAS n° 155/2008 de 16 de maio de
2008.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do MACPREVI, para o ano de 2009, tem como objetivo estabelecer
as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficiarios do RPPS, visando atingir a meta atuarial que ¢ INPC+6% ao ano, para garantir a
manutengdo do equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios
da boa governanga, seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem como objetivos especificos zelar pela eficiéncia na condugio
das operagOes relativas as aplicagdes dos recursos; buscar a maximizagdo do retorno e
minimizagdo dos riscos através da pulverizagdo e diversificagdo dos ativos, visando garantir o
equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, considerando as perspectivas do cenério econdmico;
estabelecer a modalidade, os limites legais e operacionais buscando a mais adequada alocagio
dos ativos, considerado num perfil de curto, médio e longo prazos; atender os normativos legais

vigentes, e as determinagdes do Conselho Deliberativo do MACPREVI.
3. CENARIO ECONOMICO
No ano de 2008, o mercado financeiro apresentou um cenério estdvel até o primeiro semestre. Ja

no segundo semestre, sofreu grandes oscilagdes em decorréncia da crise financeira

internacional.
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No Brasil, o impacto nos investimentos ocorreu por meio de oscilagdes no prego das agdes, na
cotagdo do ddlar e na incerteza das taxas de juros futuro.

Mesmo com a reunido do COPOM em outubro, em que se decidiu manter inalterada a taxa
basica de juros (Selic) em 13,75% a.a, ainda persiste uma grande incerteza no mercado em
relagdo as perspectivas de crescimento econdmico e a inflagdo. Uma maior demanda de crédito
no mercado nacional ocasionou um aumento na remuneragdo dos titulos privados e tendo em
vista que a tendéncia do mercado é de manutengdo das taxas elevadas, o retorno dos fundos
deve seguir esta mesma dire¢do. Assim, os fundos Renda Fixa tendem a proporcionar melhores
rentabilidades a curto e médio prazos. Ha expectativas de que a inflagdo volte a apresentar
aceleragdo no curto prazo, além do inicio dos sinais de desvalorizagdo cambial.

O mercado de agdes sofreu bastante com a crise mundial, risco sistémico do mercado financeiro
e riscos de recessdo no ano de 2008, chegando a apresentar expectativas de perda que
alcangaram até o més de outubro 41,68%, sendo este o pior desempenho registrado desde 1998.
O MACPREVI sofreu com os impactos negativos no fundo de ag¢des, principalmente no 2°
semestre de 2008, mas que pode ser amenizado por um sistema de compensagdo, por possuir
apenas 10% de seu patrimdnio aplicado em fundo de ag¢des e o restante distribuido em fundos
referenciados DI.

Para o ano de 2009, ainda com um cenario internacional instdvel com risco nos mercados de
crédito e desaceleragdo das economias, 0 que caracteriza um baixo crescimento econdmico e
inflagdo mais alta, justificando assim, a elevagdo da taxa Selic e maior atratividade quanto aos
titulos atrelados ao CDI e maior cautela para posig¢des de titulos pré-fixados.

O mercado de agdes continuando num cenario volatil, ha perspectivas favoraveis para o médio e

longo prazo.
4. MODELO DE GESTAO

A administragdo dos recursos do RPPS serd realizada por entidade credenciada, de acordo com
o Art. 21, Inciso II, da Resolugdo CMN n° 3.506/07, na qual o MACPREVI toma todas as
decisdes no que diz respeito ao tipo e valores de aplicagdo, bem como o volume de recursos

concentrado em cada instituicao.
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5. ALOCACAO DOS RECURSOS E DIVERSIFICACAO

Com um perfil conservador, o MACPREVI vem procurando investimentos que tenham
basicamente trés objetivos: prote¢do, acumulagio e crescimento do capital. Diante do cendrio
apresentado e, buscando assegurar a meta e o equilibrio financeiro - atuarial do RPPS, sugere-se
que os recursos continuem em sua maior parcela em ativos que representem o segmento de
renda fixa, alocados em fundos de investimento com indicadores de desempenho econdmico,
adequados aos objetivos e capazes de proteger e acumular recursos, como os fundos
referenciados com carteiras compostas exclusivamente por titulos publicos federais e os fundos
DI que possuam no minimo 80%, em média, de titulos publicos federais € o restante em papéis
privados. Desta forma, no somatério da composi¢do dos Fundos de Renda Fixa, teremos 90%
alocados em Titulos Publicos Federais, o que representa uma super protegdo do capital do
Instituto.

Além destes, sugere-se os fundos de renda variavel referenciados em indices do mercado de
agdes e Fundo multimercado que impulsionam os rendimentos e visam o crescimento do capital,

para que se possa tentar garantir a superagdo da meta atuarial.

SEGMENTO RENDA VARIAVEL

Renda Variavel Modalidade | Limite maximo | Proposta de
Art. 21 de alocagdo dos | alocacao dos
recursos do | recursos do RPPS
RPPS
Fl em agées Entidade Até 20% 9%
Credenciada
FI Multimercado Entidade Até 3% 3%
Credenciada
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SEGMENTO RENDA FIXA
Limite maximo | Proposta de
Renda Fixa Modalidade Art. | de alocagdo dos | alocagio dos
21 recursos do | recursos do
RPPS RPPS
Fl exclusivamente Entidade Até 100% 44%
em Titulos de |  (Credenciada
emissao do
Tesouro Nacional.
FI Referenciado Entidade Até 80% 44%
em indicador de Credenciada
desempenho
(CDI)

N2
{7
o
J
50]

(%) Ei em| Entidade
Direitos Credenciada
Creditdrios

(*) No decorrer do exercicio de 2009, podera ser aplicado 8% do patrimdnio em FIDC’S
(Fundos de Investimento em Direitos Creditorios), retirando-se 4% dos FI referenciado em
indicador de desempenho (CDI) e 4% dos FI exclusivamente em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional.

Como se pode notar, 0 MACPREVI, em sua politica de investimentos, deu preferéncia a
aplicagdo em Titulos Publicos Federais, através dos Fundos, ao invés de aplicar diretamente
nestes titulos. Isso se deve aos seguintes fatos:

I. Os fundos tém liquidez imediata, sem perda de rendimento.

II.  Nos fundos, o prazo ¢ indeterminado, ou seja, pode haver resgate a qualquer tempo. Os
titulos tém data para resgate, caso sejam negociados antes, havera perda consideravel de
rendimentos a até do capital investido.

11I. Nos fundos o risco & menor, pois a carteira € composta de varios tipos de titulos publicos
com varios prazos de resgate.

IV. Nos Fundos, na compra de titulos publicos consegue-se um pre¢co melhor no mercado,

tendo em vista o grande volume de negécios. WM
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V. De acordo com a avaliagdo atuarial base DEZ/2007, o primeiro resultado negativo no
ano, s6 ocorrera em 2023, no valor aproximado de R$ 700.000,00, enquanto o Fundo de
Previdéncia naquele ano tera um acumulado proximo de R$ 1 bilhdo, ndo justificando
assim, um sistema de programagio de desembolso.

VL. Na aquisi¢éo de Titulos Publicos, ha que ser observado a exigéncia de uma institui¢do
custodiante que cobra uma taxa, no caso do UNIBANCO por exemplo, de 0,15% a.a.

sobre o valor da aplica¢3o.

6. CRITERIOS DE CONTRATACAO — ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS

Como a administragdo dos recursos do RPPS sera realizada por entidade credenciada, as
institui¢des financeiras que pretendem oferecer servigos na gestio dos recursos do MACPREVI,
serdo selecionadas mediante processo de credenciamento, na conformidade do Art. 22, Inciso I,
da Resolugdo n° 3.506/2007, as quais deverdo demonstrar solidez patrimonial, volume

expressivo de recursos e experiéncia positiva na administragio de recursos de terceiros,

mediante a apresentagdo dos seguintes documentos inicialmente:

6.1) Ato constitutivo, estatuto ou contrato social em vigor e alteragdes subseqiientes

devidamente registradas;

6.2) Ato de registro ou autorizagio para funcionamento expedido pelo Banco Centrai do Brasil

ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

6.3) Balango Patrimonial dos 3 (trés) Gltimos exercicios, inclusive com o Termo de Abertura e
Encerramento, exigivel e apresentado na forma da lei, registrado na Junta Comercial do Estado

da sede da entidade, que comprovem a solidez da situagio econémico-financeira da entidade:

6.4) Demonstrativos contabeis com os indices de liquidez corrente, indices de liquidez geral e
indices de solvéncia geral, extraidos dos balangos dos 03 (trés) dltimos exercicios, que

comprovem a solidez da situagdo econdmico-financeira da instituico;
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6.5) Possuir um total de, no minimo, 50 (Cinqiienta) bilhdes de reais de recursos administrados
de terceiros, de acordo com o “Ranking Global de Administra¢io de Recursos de Terceiros”

elaborado mensalmente pela ANBID (Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento).

6.6) Relatorio que demonstre a experiéncia da instituicdo na administragdo de recursos de

terceiros, contendo volume administrado € nome dos clientes;

6.7) Certidao negativa de faléncia ou concordata expedida pelo Cartorio Distribuidor da sede da

pessoa juridica, com data de, no maximo 30(trinta) dias anteriores a entrega;

6.8) Prova de inscri¢do no Cadastro Nacional de Pessoal Juridica (CNPJ);

6.9) Prova de inscri¢do no Cadastro de Contribuinte Estadual e/ou Municipal, relativo ao

domicilio ou sede da institui¢do, pertinente ao seu ramo de atividade;

6.10) Prova de regularidade para com a Fazenda Federal (Tributos Federais e Divida Ativa da

Unido), ou outra equivalente na forma da lei;

6.11) Prova de regularidade para com a Fazenda Estadual ¢ Municipal através de certiddes das

respectivas secretarias, das entidades da federacgio, sede da institui¢do;

6.12) Certidao Negativa fornecida pelo INSS, com a finalidade de comprovar a inexisténcia de

débitos com a Seguridade Social;

6.13) Certiddo Negativa, expedida pela Caixa Econdmica Federal, com a finalidade de

comprovar a inexisténcia de débitos junto ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS;
7. ACOMPANHAMENTO DA GESTAO DOS RECURSOS

O MACPREVI procedera mensalmente avaliagdo do desempenho das aplicagdes em todos os

segmentos, através do envio por parte das institui¢des financeiras credenciadas, de relatorios {\/‘}>

detalhados contendo:
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7.1. A composicio da carteira de cada fundo;
7.2. Percentual da rentabilidade acumulada e da média aritmética dos ativos nos ultimos 24
meses;
7.3. O patrimonio liquido do fundo - volume de ativo aplicado em cada fundo e o risco de

investimento efetuado por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.

A avaliagdo serd feita através da comparagdo dos rendimentos das aplicagdes em cada
segmento, e serdo selecionadas as instituigdes que apresentarem melhor performance,
respeitando-se os limites percentuais previsto no artigo 13 da Resolucdo n° 3.506/2007 e desta

Politica de Investimentos.

7.4. A fim de evitar concentragfo, o patrimonio do Fundo de previdéncia serd aplicado de
forma pulverizada dividindo-se as aplicagdes de forma igualitdria entre as instituicdes
financeiras, especialmente no que se refere ao segmento de Renda Fixa, respeitando-se os

percentuais estabelecidos no quadro constante do item 5 (cinco).
8. CONSIDERACOES FINAIS:

A presente politica anual de investimentos para 2009 foi aprovada em reunido ordinaria nesta
data pelo Conselho Deliberativo do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de
Macaé — MACPREVI em reunido conjunta com o Conselho Fiscal e a Diretoria Executiva e,
seus efeitos passardo a vigorar a partir de 1° de janeiro de 2009.

A mesma encontra-se sujeita a modificagdes no decorrer do exercicio em virtude de alteragdes
na legislagdo que regem as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia ou, em
decorréncia de fatos econdmicos relevantes, justificado-se neste caso, através de relatorio
consistente, o qual devera ser apreciado e aprovado pelo Conselho Deliberativo do Instituto.
Esta politica de investimentos sera divulgada através dos meios de comunicagio do municipio e
seu extrato publicado no jornal contratado pelo MACPREVI, bem como seréa disponibilizada no

endereco eletronico: macprevi.biz.com.br e afixado em local apropriado na sede do Instituto.

Macaé, 15 de dezembro de 2008. Q
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