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| Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, pessoa juridica
de direito publico interno, inscrito no CNPJ 03.567.964 /0001-04 sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, 293, Centro, nesta cidade da Comarca de Macae,
CEP 27910-330. '

INTRODUGAO

Este documento formaliza os objetivos e restricdes de investimento da
gestdo dos recursos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macae N
através da designagdo dos segmentos, ativos financeiros, faixas de alocagao
estratégica, restricbes, limites e tipo da gestdo. A presente Politica Anual de i
Investimentos - PAI foi aprovada pelo Conselho Deliberativo do Instituto de \
Previdéncia Social do Municipio de Macaé, reunido em assembleia geral \
extraordinaria realizada em 19/12/2012 dlsponlbillzada aos seus segurados e ’

*  pensionistas. £

i P DEFINICAO DA FORMA DE GESTAQ

A forma de gestao definida é a gestéo propria, nos termos do inciso |,
do § 1° do artigo 15 da Resolugdo n°® 3.922/2010, do Conselho Monetario
Nacional.

2. VALIDADE

A presente Politica de Anual de Investimentos - PAI tera validade de 01
de janeiro de 2013 até 31 de dezembro de 2013, podendo ser alterada durante
sua execucao para adequacéo a legislacao vigente.

2.1 Esta Politica Anual de Investimento, podera ser revista no curso de sua
execugéo, com vistas a4 adequacéo ao mercado ou a nova legislagéo, desde
que aprovadas pelo Conselho Previdenciario, antes de sua implementacao.

2.2 Esta Politica Anual de Investimento tem a aprovacdo nesta data pelo
Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé.

3.  OBJETIVO DA ALOCACAO DE RECURSOS

/ O objetivo da alocagdo de recursos sera a preservacdo do equilibrio
/" financeiro e o atendimento da meta atuarial de 6% ao ano da taxa de juros,
L/ acrescida da variacdo do IPCA (Indice de Prego ao Consumidor Amplo),
medido pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, (ver o

que orienta o Instituto), obedecendo aos limites de riscos por emisséo e por
segmento, e o limite de concentragdo por emissor por fundos estabelecidos

nesta Politica Anual de Investlmentos (Art. 9° PORTAREA MPS N° 403/08). O
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Instituto buscara a mais adequada alocagéo dos ativos, a vista do perfil do
passivo, no curto, médio e longo prazo, atendendo aos normativos da
Resolucao 3922/2010, do CMN.

4. ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do Instituto de Previdéncia Social do
Municipio de Macae s&o: as disponibilidades oriundas das receitas correntes e
de capitais, os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime proprio de
previdéncia social; das aplicagbes financeiras; os titulos e os valores
mobiliarios; os ativos vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social,
e demais bens, direitos e ativos com a finalidade previdenciaria do regime
proprio de previdéncia social..

5. METODOLOGIA DE SELEGAO DE INVESTIMENTOS
% B.1. Os investimentos poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta:

5.1.1. Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s)
ocorrerem via Titulos Publicos Federais e/ ou operacoes compromissadas.

5.1.2. Forma Indireta: quando ofs) investimento(s) ou desinvestimento(s)
ocorrerem via cotas de fundos investimentos.

5.1.3. Outras Modalidades de investimentos que a Legislagéo permitir.
52. O prazo de vencimentos dos Titulos Publicos, das operacoes
compromissadas e caréncia para resgates em fundos de investimento,
obedecerao a politica de ALM (Asset Liabilities Management) previamente
realizada, isto &, a politica de cruzamento das datas previstas dos
cempromissos estabelecidos no passivo atuarial com o vencimento dos ativos
financeiros.

53. Devera o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé
desenvolver metodologia propria para sele¢ao de gestores de cotas de fundos
de investimentos efou cotas de fundos de investimentos em cotas ‘ou na
administracao terceirizada que envolva critérios qualitativos e quantitativos dos
gestores, submeté-los aos gestores antes de possiveis investimentos. (Inciso |,
Art. 2° PORTARIA MPS 345/09)

5.4. Para operagdes com titulos publicos, além dos itens 15.2;: 15.2.1; 15.2.2;
15.2.3: 15.2.4; 15.2.5; 15.2.6, deve-se proceder ao levantamento quanto a
idoneidade das sociedades corretoras e distribuidoras, fazendo consultas ao
Banco Central do Brasil, a CVM (Comissé&o de Valores Mobiliarios), bem como
seu prévio cadastramento junto ao Instituto de Previdéncia Social do Municipio
de Macae. -
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5. Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social, representados
or disponibilidades financeiras, devem ser depositados em contas proéprias,
T instituicdes financeiras bancérias devidamente autorizadas a funcionar no
ais pelo Banco Central do Brasil, controlados e contabilizados de forma
sgregada dos recursos do ente federativo.

LIMITACOES

Nas Aplicacdes dos Investimentos de Forma Indireta via fundos de
westimentos deverdo ser observados os limites de concentragdo dos
westimentos da seguinte forma:

1. Os titulos e valores mobiliarios de emissdo de pessoa juridica nao
odem exceder a 20% dos recursos em moeda corrente do Instituto de
revidéncia Social do Municipio de Macaé.
%,

2. Deposito em poupanca, até o limite de 20%, so sera permitido em” A1\
stituicbes financeiras classificadas com baixo risco de credito por agéncia \\\
lassificadora de risco com sede no Pais e que o controle societario néo seja |

etido diretamente ou indiretamente detido por Estado. .

.3. A aplicacdo em Cotas de Fundo de Investimentos de Renda Fixa ou
ota de fundo de investimento em cota de fundo de investimentos de renda fixa \\ i
sta limitada a 30% dos recursos em moeda corrente do Instituto de
’revidéncia Social do Municipio de Magaé, constituidos sob a forma de
ondominio aberto. \

4. Os recursos destinados a investimentos em cotas de fundos de TRy J
westimento efou cotas de fundos de investimento em cotas deverao deter no /
naximo 20% do recursos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
lacaé e de 25% do PL do Fundo com excegao do previsto no item 6.5 abaixo.

.5. As aplicagbes em cota de fundos de investimentos e/ou cotas de fundo
le investimentos em cotas, lastreados exclusivamente em Titulos Publicos
egistrados na SELIC poderao deter 100% dos recursos em moeda corrente do
nstituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, desde que n&o
litrapassem os 25% do Patriménio Liquido do fundo.

5.6. Os investimentos em fundos geridos por instituicées financeiras deverao
er gerenciamento de risco com base na resolugdo CMN 3721/09.

3.7.  Os investimentos feitos em fundos de investimentos em gestoras
ndependentes serdo permitidos quando essas tiverem sidos atestados como
je boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento com base

>m andlise feita por agéncia classificadora de risco com sede no pais. ﬁ/(
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6.8. Os limites de forma geral deverao obedecer aos previsto no item 14
desta Politica Anual de Investimentos.

7. RESTRICOES

24. Os investimentos em titulos que ndo sejam aqueles de emisséo do
Tesouro Nacional, sé poderéo constar no portfdlio do Instituto de Previdéncia
Social do Municipio de Macaé, via fundos de investimentos ou via fundos de
investimentos em cotas de fundo de investimentos.

7.2. Nos investimentos em FIDCs (Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios) seréo obedecidas as seguintes restrigdes:

7.2.1. Que a somatdria entre investimentos em FIDCs abertos e fechados
ou cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou
referenciados em indicadores de renda fixa com a denominagéo, “crédito
privado” seja no maximo 15%.

7.2.2. Que os créditos sejam padronizados.

723 Que os Fundos tenham classificagéo como baixo risco de crédito
concedido por agéncia de risco com sede no Pais.

7.2.4. O investimento em FIDC fechado nao pode exceder a 5% dos \
recursos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, com o limite ‘
de 1/3 (urp tergo) por emissor. ° , \

7.2.5. Que Ente Federativo nao funcione como devedor ou avalista dos
recebiveis. - ==

73. Até 30% em fundos de agbes referenciados Ibovespa, IBRX, IBRX-50 R
Dividendos.

7.31. Que a somatéria dos Investimentos em renda variavel assim
compreendida: fundos de indices referenciados em acdes; fundos
Multimercados: fundo de investimentos em participacbes e fundos de
investimentos imobiliarios, em sua somatéria nao ultrapassem 30% dos
recursos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé.

7.4. Estdo proibidos todos os tipos de operagdes com derivativos, a nao ser
aquelas para protecéo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim

limitadas a uma vez o patriménio liquido do fundo.

75 Esta vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou /|
Fundo em Cotas de Fundos de Investimentos, que ndo preveja em seu EE if
regulamento a impossibilidade de operagoes do tipo Day-trade, ou aqueles
omissos quanto ao tema.
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